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Az OTP Reél Futam VI. Zartvégl Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Futam VI. Zartvégli Alap (az ,,Alap”) mellgkelt 2019. évi megsziinési jelentése I-
XIV. pontjaiban taldlhat6 sz&mviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informéci6k™) kényvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az OTP Redl Futam VI. Zartvégii Alap 2019. janudr 1-t81 2019. janudr 31-ig terjedd
idbszakra vonatkozd megszilinési jelentésében kozolt szdmviteli informécick minden lényeges szempontb6l
a Magyarorszagon hatédlyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. &vi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli tSrvény™), valamint
a kollektiv befektetési forméakrél €s kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud torvények médositds4ré]
sz616 2014. évi X VL. t6rvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszedllitdsra. A megsziinési jelentésben szereplt
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. A megsziinési jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjén keriiltek elszdmol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb lefrsat jelentéslink
WA kdnywizsgdlé a tevékenységet zdré beszdmolé kiénywvizsgdlatdért vald felelossége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel$jétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,A
kényvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal
kiadott ,, Kdnyvvizsgdl6k Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, & megfelellink az
ugyanezen normédkban szerepld tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzbdésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelt alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés 2. oldaldra, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatdrozott, 2017. janudr 27-t61 2019. janudr 31-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek
a vonatkozésdban.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

Megillapitottuk, hogy nincsenek a kényvvizsgdlati jelentésiinkben kommunikélandé kulcsfontosségi
kdnyvvizsgélati kérdések.



Egyéb informdciék

Az egyéb informaci6k a megsziinési jelentésben taldlhaté nem szdmviteli informaciékbol dllnak, de nem
tartalmazzdk a megsziinési jelentésben talalhat6 szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé fliggetlen
kényvvizsgéléi jelentésiinket. Az OTP Ingatian Befektetési Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelds
az egyéb informéaciok elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ., Vélemény” szakaszdban a
megsz(inési jelentésben taldlhat6 szdmviteli informdcitkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informé4cidkra és azokra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot nytijié
kivetkeztetést.

A megsziinési jelentésben taldlhaté szdmviteli informédciék d4ltalunk végzett konyvvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egy€éb informaciok 4tolvasdsa és ennek sordn annak mériegelése, hogy
az egyéb informédcick lényegesen ellentmondanak-¢ a szdmviteli informdciéknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibds 4llitdst tartalmazénak tinnek-e. Ha az
elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges hibés llitdst
tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni val6nk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megszlinési jelentéshen kozolt szdamviteli
informdcidkért

A vezetés felelss a megsz(inési jelentésben kozolt szdmviteli informéciknak a kollektiv befektetési
formékrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositdsardl sz6l6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szémviteli tdrvénnyel dsszhangban toriénd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az
eszkozok és kotelezetiségek leltdrral val6 aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
4ltal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
az Alapkezel® vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd
1ényeges hibés 4llitdsokt6l mentes megsz(inési jelentésben k&zolt szdmviteli informéciok elkészitése.

A megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelds
azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra vald keépességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezeld
vezetése felel a véllalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel megsziinési jelentésben vald
alkalmazaséért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének szdndékdban 4ll megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elétte mds redlis lehetdség.

Az irfnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmol4si folyamaténak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgdlé megszlinési jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald
felelOssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arr6l, hogy a megszlinési jelentésben kozdlt
szémviteli inform4ciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbl, akdr hibdb6l eredd Iényeges hibas allftast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz¢ fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossdg, de mem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltrja az egyébként létezd
lényeges hibés 4llitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hib4bél, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
észszer(i lehet az a vérakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok
adott megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informécidk alapjén meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok &s a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabb4:

Azonositjuk és felbecsiiljiik a megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akar csaldsbol,
akér hib4b6l eredd lényeges hibés 4llitdsainak kockdzatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésdhoz
elegend6 és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél eredd lényeges hibds
4llitds fel nem t4rasdnak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magdban
foglalhat 8sszejétszast, hamisitdst, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirds4t.

Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjdbél relevans bels6 kontrollt annak érdekeben, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt
megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és az Alapkezeld vezetése
4ltal készitett szdmviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetds részérdl a véllalkozas folytatdsinak
elvén alapulé szdmvitel alkalmaz4sa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjn
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkoz4s folytatdsdra vaié képességét illetben.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozole
szamviteli informaciékhoz kapcsolédé kdzzétéelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdl6i
jelentésiink ddtuma4ig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak.

Megvizsgdljuk a megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informécidkat, kiilonds tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdréra, valamint az
adott id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy a megsziinési jelentésben
szerepld szdmviteli informéciok minden Iényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények modositdsdrdl sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban kertiltek-e dsszedllftdsra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett
hat6korét &s iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megdllapitésait, beleértve a Tarsasag 4ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. februar 20.

INTERAUDITOR K[t
1074 Fudoprst

virrosmuorty . 16-18. A, ép. \Q(/(J ’
Addszam: 10272172-2-42
........ L e A e MW e
Honti Péter M6ri Ferencné
Interauditor Neuner, Henzl, Honti Tandcsad6 Kft Kamarai tag kdnyvvizsgdlé
1074 Budapest, Vordsmarty utca 16-18. A. ép. fszt. I/F. Tagszdm: 003356

Nyilvéntartdsi szam: 000171
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I. Az OTP Redl Futam VI. Zartvégi Alap fobb adatai

Az Alap neve:
Az Alap révid neve:
Az Alap tipusa fajtaja:

Az Alapkezeld neve:
Az Alapkezel6 székhelye:
Az Alapkezeld cégjegyzékszdma:

A Letétkezeld cégneve:
A Letétkezel$ székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmazé székhelye:
Forgalmazo cégjegyzékszama:
Forgalmaz6 iigyndke:

Konyvvizsgilo:

Konyvvizsgalo székhelye:
Koényvvizsgalo cégjegyzekszama:
Konyvvizsgalatért felelos
konyvvizsgald neve.

MKVK nyilvantartasi szama:

OTP Redl Futam V1. Zirtvégi Alap

OTP Reél Futam VI. Alap

Az Alap Magyarorszigon nyilvanos forgalomba hozatal
Gtjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1026 Budapest, Riado utca 1-3.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Nyrt. fiokhalézata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tandacsadé Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fsz. 1/F.
01-09-063211

Mori Ferencné
003356

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte:

Lajstromszam:

Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:
Az Alap futamideje:
Befektetési jegyek el6allitasa:

ISIN-kod:
Befektetési jegyek szabalyozott
piacra térténd bevezetése:

Elso kereskedési nap:
BET hatarozat szama:
Honlap:

1112-419

H-KE-III-61/2017.

2017.01.27

Az Alap futamideje hatarozott, 2017.01.27.-2019.01.31.
A befektetési jegyek névérteke 10.000Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szoloak ¢&s
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy
fizikai kikérésiikre nincs lehetoség.

HU0000718275

Az Alap befektetési jegyei 2017.02.15-én bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2017.02.15

69/2017.

https://www.otpingatlanalap.hu/




IL. Vagyonkimutatis

adatok ezer Ft-ban

2018.12.28. % 2019.01.31. %
Atruhézhaté értékpapirok 2293 987 58,52 0 0,00
Banki egyenlegek 1 456 481 37,15 3733642 95,02
| Egyéb eszkézok 187 203 4,78 201 642 5,13
Osszes eszkiz 3937671 100,44 3935 284 100,16
Kotelezettségek 17 440 0,44 6 095 0,16
Nett6 eszkozérték 3920231 100,00 3929 189 100,00

II1. Forgalomban levé befektetési jegyek szima

Az OTP Redl Futam VI. Zartvégli Alap 2017. januar 27-én indult 391 638 db, egyenként
10 000 Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz 3 916 380 eFt tékével,

IV. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Az OTP REAL FUTAM VI. ALAP nettd
eszkozértékének alakulasa
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Egy befektetési jegyre eso nettd eszkdzérték 2019.01.31-én, Ft * | 10 032,707447

* zard egy jegyre juté nettd eszkozérték

V. A befektetési alap dsszetétele

Megnevezés

| éntékpapir

a) Tozsdén hivatalosan jegyzett egyéb atruhdzhatt énékpapir

b) Tézsdén hivatalosan jegyzett hitely iézonyt megtestesitd, atruhazhato,

¢) Kdzelmiilthan forgalomba hozott Atruhazhaté értékpapirok

d) Egyéb atruhzhaté éntékpapirok
e) Hitelviszonyt megtestesitt értékpapi{"dk-

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM V1. Alap

| Kategérifk arfnya az bsszes eszkbzre vetitve, % |
| 2018.12.28. | 2019.01.31. | viltozés
- — H '
0,00% 0,00% 0,00%
70,59% | 0,00% -100,00%
~0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 000% | 0.00% _
) 70,59% | 000% | -100,00%
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A tablazatban az egyes értékpapirokat a kategéridkban leirt tulajdonsdgok alapjan
szerepeltetjiik, igy az egyes kategoridk kozott atfedés lehetséges. Az aranyok az Osszes
eszkozhoz viszonyitva szerepelnek. Az Alapnak nincsenek elkiilénitett eszkozei.

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirokat 2019. januar 31. napjan.

A befektetési alap Gsszetétele 2019. januar 31-én

OSSZEG/ERTEK Ft %
L KOTELEZETTSEGEK 6 094 867 0,16
I/1. Hiteldllomany 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek 6 094 867 0,16
I72.1. | Alapkezeld dij miatt 5820671 015
172.2. | Bankkoltség 20 196 0,00
1/2.3. | Feliigyeleti dij 85 000 0,00
I/2.4. | Szarmaztatott iigylet 0 0,00
I/2.5. |Kiilonado 169 000 0,01
I/2.6. | Egyéb kitelezettségek 0 0,00
173. Céltartalékok 0 0,00
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0,00
18 KOVETELESEK 3935 284 346 100,16
/1. Folyészamla, készpénz 3733642 300 95,03
11/2. Egyéb kbvetelés 201 642 046 5,13
II/2.1. | Szarmaztatott tigylet 201 642 046 513
I1/3. Lekotott betétek 0 0,00
II/4 |Ertékpapirok 0 0,00
/S Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00

VI. A befektetési alap eszkizeinek alakulasa

Ertékesitett eszk6z6k befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt
koltségek és felszamitott dijak:

adatok Ft-ban

Befektetésbol szdrmazo jévedelem 3935284 346
Egyéb bevételek 0
Az alapkezelének fizetett dijak (kezelési koltségek) 5820671
A Letétkezelonek fizetett dijak 0
Egyéb dijak és ad6k (Feliigyeleti dij, bankkdltség) 274 196
A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0

Netté jovedelem

3929 189 479

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Toékeszamla valtozasai

Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

Egyéb hatas az alap eszkozeire

Egyéb hatas az alap kotelezettségeire

o(o|lo|Io|e

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM VL. Alap
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VII. Befektet6k kozdtt feloszthaté téke, egyéb befektetési jegyre Kifizetheté Bsszeg,
kifizetés kezdd, befejezé napja és helye

Befektetok kozott feloszthato toke 3929 189479 Ft
Egy befektetési jegyre kifizethet Gsszeg 10 032,707447
Kifizetés kezd6 napja 2019. februar 22.
Kifizetés befejez6 napja 2019. februar 22.

. . A Befektetési Jegyek letéti drzésével megbizott
Kifizetés helye pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

VIIL Osszehasonlité téablizat elmult iizleti évekrol

2017.12.29. 2018.12.28. 2019.01.31
Nett6 eszkozérték | 4027473271 3920231182 3929189479
Egy befektetési
jegyre jutd netté 10 283,663156| 10009,833525| 10032,707447
eszkozérték

IX. Szdrmaztatott ligyletek részletes leirdsa

Uoviet | Névérték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
ﬁgyus ezer Ft drfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft
p 2017.12.29. | 2017.12.29. | 2018.12.28. | 2018.12.28. | 2019.01.31. | 2019.01.31.

OPCIO 3916380 5,82% 227933 4,78% 187 203 3,15% 201 642

e rsy

Az Alap portfolidjaban az aladbbi négy darab befektetési alap diverzifikalt kosaranak
arfolyam alakuldsdra vonatkozé eurépai vételi opcié talalhatd, melynek lejarata
2019.01.28.,névértéke: 3 916 380 eFt.

g A végsd kifizetésnél
Alap elnevezése Az alap rovid ismertetése figyelembe vett silyozds
Az Alap célja, hogy az eurdpai ingatlanpiac
. . ndvekedésébol profitaljon, ennek érdekében az eurd o
Gl L zéna ingatlanpiaci szektoraban miikodd vallalatok CABLIG
értékpapirjaiba fektet be.
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési alap) célja,
iShares European hogy olyan fejlett eurépai (kivéve az Egyesiilt
Property Yield UCITS Kiralysagot) orszdgokban miikédd ingatlanpiaci 25,00%
ETF vallalatokba és REIT-ekbe fektessen be, amelyek
elérejelzett osztalékhozama 2%-nal nagyobb.
Henderson Horizon Az alap célja hosszo tavi tbkendvekedés elérése. Az
Paﬂiuro ean Prope alap, céljanak elérése érdekében, eszkdzeinek 25.00%
e P rty legalabb 75%-4t fekteti Eurdpai Unié teriiletén V0%
q miikddé ingatlanpiaci véllalatokba és REIT-ekbe.
Az Alap célja, hogy az eurdpai ingatlanpiac
NN L European Real ndvekedésébél profitaljon, ennek érdekében eurdpai 25.00%
Estate ingatlanpiaci szerepl6k szabadon atruhazhaté A
értékpapirjaiba fektet be.
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X. Alapkezel6é mitkddésében bekivetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 miik6désében az év elsd honapja sordn lényeges valtozas nem tortént.

XI. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas 2018. év

Megnevezés 6sszeg
2018. évre kifizetett javadalmazas 530 274 eFt
Teljes dsszegbdl a rogzitett javadalom 402 170 eFt
Teljes 6sszegbol a valtozo javadalom 128 104 eFt
Teljes 6sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén 152 953 eFt
lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 41 16

Az Alap Kezelési szabilyzata az Alapkezel6 illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetdvé.

XIl. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiikmél fogva
kiilonleges szabdlyok vonatkoznak, tovibbid az Alap likviditaskezelésének és
kockdzatkezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban olyan eszkéz, amelyre nem likvid jellege miatt kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhaté.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodést nem kottt.

Az Alapkezelo folyamatosan nyomon kdvette és mérte az Alappal kapcsolatban fennallé
potencialis kockézatokat, igy kiilonésen a likviditdssal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfélidja megfelel-e a befektetési
politikaban meghatarozottaknak, tovibba hogy sszhangban van-e az Alap el6ére meghatarozott
kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedést alkalmazasat tette volna
sziikségessé.

XIII. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekidvetkezett viltozisok
bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kévetkezett be.

XIV. Vezetoségi jelentés — iizleti kérnyezet

A 2018-as év hasonlé optimizmussal telve kezdddott, mint amely az el6z0 évet is jellemezte.
Ennek a f6 vezérldje az Egyesiilt Allamokban bejelentett, széles korii adocsokkentés volt,
melynek hatdsira a befektetok mindenkori csicsukra repitették a részvényindexeket januar
folyaman. Az év folyamédn azonban tobb lefelé mutaté kockazat is megjelent a
vilaggazdasagban, melynek hatisara a fobb fejlett piaci kotvényeket tilnyomoé részben
vasaroltadk a befektetok. Ezzel szemben a részvénypiacokra jelentdsebb eladéi nyomas
helyezodott, mely az ingatlanpiaci részvényeket a tébbi szektorral egyiittesen sujtotta. A 2018-
as évet tekintve - a szigorodd amerikai monetaris kondiciok kévetkeztében - a dollar erfsodott
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a feltdrekvé piaci devizdkkal szemben, illetve az amerikai-kinai vimhéaboru k6vetkeztében tobb
olyan makro adat is napvilagot latott, melyb6l a kinai gazdasag lassulasira lehetett
kdvetkeztetni. Ezen események, egyiittesen komoly eladdi nyomast gyakoroltak a fejlédé piaci
ingatlanrészvényekre is 2018-ban,

A februari stabilizal6das kovetben az amerikai indexek szeptember végéig erésddni tudtak és
ujabb torténelmi csicsokat értek el. Ekozben a fejlods-, valamint fejlett eurdpai orszagok
részvényindexei egyarant gyengiiltek. Ennek legfébb okai a Fed tovabbi kamatemeléseiben, a
gyengiilé eurdpai gazdasagi adatokban, valamint a kinai-amerikai vamhabort kirobbanasaban
keresend6k. A dollar a tovabbi kamatemelések kovetkeztében erdsédni tudott, ezzel
parhuzamosan a fejl6do piaci devizak és kdtvények elad6i nyomas ala keriiltek. Ez a gyengébb
fundamentumokkal rendelkezd orszigok eszkozei esetében még inkdbb jellemzd volt.
Szeptemberben az amerikai indexek értékei is jelentés mértékben csdkkentek. Az masszivabb
eladasi hullamot leginkdbb az uj olasz kormany fiskalisan expanziv koltségvetési tervezete,
illetve a kinai gazdasdg lassuldsaval kapcsolatos hirek valtottdk ki. A vartnal gyengébb
makrogazdasdgi adatok pedig még tovabb rontottdk a befektetdi hangulatot, melynek
kovetkeztében a 2018-as évet negativ tartomanyban zéartdk a fobb fejlett piaci, és a legtébb
fejlodo piaci index is.

Az amerikai jegybank szerepét betoltdé FED marciusban, juniusban, szeptemberben és
decemberben is - a varakozasoknak megfelelden - 25 bazisponttal emelte az alapkamat felsod
korlatjat, mely, igy 2,5%-os szinten fejezte be az évet. A kamatemelésekkel parhuzamosan az
amerikai hosszi kotvény hozamok egészen november elejéig jelentés mértékben emelkedtek,
azonban a negativ befektetdi hangulat az év eleji hozamszintekhez hasonlé tartomanyba terelte
vissza az év végére. A ,,core” eurépai hozamok is hasonléan viselkedtek, azonban, a kezdeti
emelkedés utdn, az év eleji szinteknél is alacsonyabbra siillyedtek vissza.

A hazai jegybank 2018-ban is a laza monetéris politika fenntartdsa mellett foglalt 4llast,
tdmogatva a gazdasig ndvekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa 6ta,
az MNB iltal bevezetett egyéb intézkedéseknek kdszonhetben a 3 hoénapos bankko6zi kamat év
elején rekord alacsony szinten, 0,03%-on allt és az év végét is csupan 0,13%-on zarta. Az
aprilisban kezd6dott fejlédé piaci turbulencia a hazai fizetdeszkdzt is elérte, majusban a forint
euroval szembeni arfolyama attorte a 315-0s szintet, majd jinius végére a 330-as szinten is
megfordult, azonban az évet sikeriilt a 321-es szint kozelében zdmia. A rossz hangulatban a
befektetdk a hazai kotvényektdl is elfordultak. A 10 éves kotvényhozam az év eleji 2%
kérnyékérol 4% korili szintig emelkedett oktober kbzepén, az év végre azonban csokkent az
eladéi nyomas a feltérekvé piacokon, igy az évet 3%-os hozamszint kémyékén zarta a
benchmark.

1. Az Alap céljai és stratégidja fobb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozdsok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetéknek a befektetett toke 95%-0s megbvéasa mellett
lehetdséget nyujtson arra, hogy részesedjenek a globalis ingatlanpiacon az Alap futamideje alatt
elérhetd hozamokbol.

2. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockdzati tényez6 a szarmaztatott iigyletek kockézata
volt. Ezen tigyletekbdl ered$é kockéazatokat megfeleld partnerek kivalasztisdval kezelte az
Alapkezeld.
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Az Alap a milkddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott dvadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

3. Eredmények, teljesitmény mérése

Idészak Idészaki
hozam
2017. tizleti év (2017.01.27.-2017.12.31.) 2.84%

nem évesitett adat

2018. tizleti év (2017.12.31.-2018.12.31.) -2,66%

2019. iizleti év (2018.12.31.-2019.01.31.)

P 0,23%
nem évesitett adat °

Budapest, 2019. februar 11.

W ~< /l -

Dr. Téth Nandor /" Anda Arpad Jozsef
Vezérigazgatd Hattérmaveleti igazgato

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Melléklet:  Mérleg, Eredménykimutatés
Kibocsatéi nyilatkozat

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelt Zrt. OTP REAL FUTAM VI. Alap
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Redl Futam V1. Zartvégii Alap megsziinési jelentéséhez

Az OTP Redl Futam VI. Zartvégli Alap képviseletében eljaré6 OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeld Zartkoriien Mlik6dé Részvénytarsasiag kijelenti, hogy az OTP Redl Futam VI
Zartvégli Alap megsziinési jelentését az alkalmazhaté szamviteli eldirdsok alapjan, legjobb
tuddsa szerint készitette el. A beszamolét fliggetlen konyvvizsgald vizsgalta.

A jelentés valos €s megbizhato képet ad a kibocsato eszkodzeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsaté helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fobb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2019. februar 11.

| 1 /
% N

Dr. Téth Nandor Anda Arpad Jozsef
Vezérigazgato Hattérmiiveleti igazgat6
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkoriien Mitk6do Részvénytarsasag Zartkdriien Mik6d6 Részvénytarsasag
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: H-KE-Ill-61/2017.

L L1 1 11 1 1 11

Cégjegyzék szama
MERLEG Eszkdzok (aktivak)
Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.01.31
=zam eFt eFt
1. |A. Befektetett eszkdzdk 0 0
2. 1. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4, 2, Ertékpapirok értékelési kildnbbzete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. ]Il Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
8. |1. Hosszi lgjarata bankbetétek 0 0
9. |B. Forgbeszkizok 3 750 459 3935 264
10. |I. Kévetelések [i] 201 642
1. 1. Kvetelések 0 201 642
12. 2. Kiwetelések értékvesziése () 0 0
13. 3. Kulfdldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilbnby 0 0
14, 4. Forintkovetelések értékelési kilbnbdzete 0 0
15. [il. Ertékpapirok 2 293 987 0
16. 1. Ertékpapirok 2 334 762 0
17. 2. Entékpapirok értékelési kiilonbozete -40 775 0
18. a} kamatokbdl, osztalékokbdl 58 083 1]
19, b} egyéb -08 858 0
20. [N1. PENZESZKOZOK 1 456 472 3733 622
21, 1. Pénzeszk&zdk 1 456 472 3733 622
22, 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
23. |C. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0
24. 1. Aktividdbeli elhatarolasok 0 0
25, 2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. |D. Szarmazékos iigyletek értékelési killonbozete 187 203 0
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 3 037 662 3935 264

Budapest, 2019. februar 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM VI, Alap

VTR

OTP Ingatlan Befektet

| Alapkezel§ Zrt.
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Statisztikai szame!

MNB hatarozat szama: H-KE-ll-61/2017.
N EENEEEEEEs

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok {(passzivik)

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.01.31

s2idm _ eFt eFt
28. |E. Sajat tbke 3919 650 3929 189
29. [I. Indulétéke 3 916 380 3916 380
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek néveriéke 3 916 380 3916 380
31, 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |0, Tékevaltozas (T Skendvekmény) 3270 12 809
33. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbd 0 0
34. 2. Entékelési kilonbdzet taraléka 146 428 0
35. 3. Eléz5 évek) eredménye -147 592 -143158 |
36. 4. Uzleti év eredménye 4434 155 967
37. |F. Céitartalékok 0 0
38, |G. Kotelezettségek 17 275 6075 |
39, |l. Hosszi lejarati kételezettségek 0 0
40. | Rovid lejaratu kotelezettségek 17 275 6075 |
41. [i. KUifoldi pénzértékre sz06I6 kotelezeltségek éndkelési kulon 0 0
42 |H. Passzlv [d&bell eThatiroldsok 737 0 |
43. |FORRASOK OSSZESEN 3937 662 3935 264

Budapest, 2019. februar 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM VI. Alap
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OTP Ingatian Befektet

cn T

k.

i Alapkezel’ Zrt.
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Statisztikai szamje!

MNB hatdrozat szama: H-KE-111-61/2017.

[ T [ 1 1 1 I 1 §717]1

Cégjegyzék szama
EREDMENYKIMUTATAS
2018.01.01- 2019.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31. 2019.01.31.
szém oFt eFt
1. |I_Pénzagyi miveletek bevételei 115 497 265 487
2. |I. Pénzugyi miveletek raforditssai e 103 425
3. |l Egyéb bevtelek 0 0
4. |v. Miksdési kéitségek 69 673 5926
5. _|Vv. Egyéb raforditasok 1981 169
6. |VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7. |VIL. Targyévi eredmény 4434 155 967

Budapest, 2019. februér 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM VI. Alap

W s

OTP Ingatlan Befekt

si Alapkezelb Zit.
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