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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real Globalis TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Reél Globélis TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”)
mellékelt 2018. évi megsziinési jelentése I-XIV. pontjaiban taldlhat6 szdmviteli informacidinak (a
»szamviteli informécidok’) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az OTP Redl Globalis TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2018.
januar 1-td8l 2018. jdlius 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd megsziinési jelentésében kozolt szamviteli
informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek
Osszedllitasra. A megsziinési jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A
megsziinési jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
»A  konyvvizsgdlo a tevékenységet zdroé beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl €s annak kezeldjétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl a
vonatkoz0, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdlé6i Kamara ,A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete ltal
kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés 2. oldalara, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatdrozott, 2015. januar 22-t61 2018. jilius 31-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozasdban.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

Megallapitottuk, hogy nincsenek a konyvvizsgélati jelentésiinkben kommunikalandé kulcsfontossigu
konyvvizsgalati kérdések.

Egyéb kérdések

Az eldzd évi éves jelentést masik konyvvizsgdld auditalta. A 2018. aprilis 27-én kiadott konyvvizsgald
jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgal6i véleményt tartalmazott.

Egyéb informdciok

Az egyéb informiciok a megsziinési jelentésben taldlhaté nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben taldlhaté szadmviteli informdacidkat é€s az azokra vonatkozd
konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelos
az egyéb informicidk elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben
taldlhaté szdmviteli informécidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra és
azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdjui bizonyossagot nyujt6 kovetkeztetést.

A megszlinési jelentésben taldlhatd szamviteli informaciok Aaltalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibas allitast tartalmazoénak tiinnek-e. Ha az
elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositdsardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
az Alapkezel6 vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6

lényeges hibas allitasokt6l mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelds
azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezeld
vezetése felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szadmvitel megsz{inési jelentésben vald
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A konyvvizsgdlo megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo
felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akir csaldsbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz¢ fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerll lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok
adott megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

*  Azonositjuk és felbecsiiljiik a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol,
akar hibabdl eredd 1€nyeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasidhoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd 1ényeges hibas
allitds fel nem tarasdnak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

*  Megismerjiilk a konyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagéira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

«  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az Alapkezeld vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszertiségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés rész€rdl a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informacidkhoz kapcsol6dd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

*  Megvizsgiljuk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiillonos tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az
adott id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben
szerepld szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl szold 2014. évi XVI
torvénnyel osszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.



Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. augusztus 13.

G

Honti Péter
Interauditor Neuner, Henzl, Honti Tanacsad6 Kft

1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fszt. 1/F.

Nyilvantartasi szam: 000171

Moéri Ferencné
Kamarai tag konyvvizsgalod
Tagszam: 003356
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I. Az OTP Real Globalis Top Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

fébb adatai

Az Alap neve:
Az Alap rovid neve:

Az Alap tipusa fajtdja:

Az Alapkezel6é neve:
Az Alapkezel6 székhelye:

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:
A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel$ cégjegyzékszama:

Forgalmazo:

Forgalmazd székhelye:
Forgalmazé cégjegyzékszama:
Forgalmaz6 tigynoke:

Konyvvizsgalo:
Konyvvizsgalo székhelye:

Konyvvizsgalo cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felels
konyvvizsgald neve.
MKVK nyilvantartsi szama:

OTP Reil Globalis Top Nyilvanos Tékevédett
Zartvégii Szarmaztatott Alap

OTP Real Globalis Top Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1026 Budapest, Riado6 utca 1-3.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Nyrt. fiokhal6zata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsadé Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty u. 16.
01-09-063211

Moéri Ferencné
003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:

Feluigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:
Az Alap futamideje:
Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod:
Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Els6 kereskedési nap:
BET hatarozat szama:
Honlap:

1112-357

H-KE-III-196/2015.

2015.01.22.

Az Alap futamideje hatérozott, 2015.01.27-2018.07.31.
A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A Dbefektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban Kkeriilnek el6allitasra, igy
fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.
HU0000714373

Az Alap befektetési jegyei 2015.02.26-an bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.
2015.02.26.

106/2015
https://www.otpingatlanalap.hu/




I1. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

2017.12.29. % 2018.07.31. %
Atruhazhaté értékpapirok 2 355 735 60,99 0 0,00
Banki egyenlegek 1 489 346 38,56 3847 627 99,85
Egyéb eszk6zok 34 814 0,90 6 226 0,16
Osszes eszkoz 3879895 100,45 3 853 852 100,01
Kotelezettségek 17 529 0,45 252 0,01
Netto eszkozérték 3 862 366 100,00 3 853 600 100,00

III. Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP Reaél Globalis Top Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2015. januar
27-én indult 385.360 db, egyenként 10.000 Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz

3.853.600 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték
DATUM |NETTO ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2017.12.29. 3 862 366 923 | 10 022,749956
2018.01.02. 3 863 713 867 |10 026,245243
2018.07.31. 3 853 600 000 | 10 000,000000

V. A befektetési alap osszetétele

OSSZEG/ERTEK Ft %

I KOTELETETTSEGEK 252 314 0,01
I/1. Hitelalloméany 0 0,00
I2. Egyéb kotelezettségek 252 314 0,01
1/2.1. | Alapkezelé dij miatt 0 0,00
1/2.2. | Bankkoltség 19 314 0,00
1/2.3. | Feliigyeleti dij 72 000 0,00
1/2.4. | Szarmaztatott tigylet 0 0,00
12.5. | Kiilonado 161 000 0,01
1/2.6. | Egyéb kitelezettségek 0 0,00
1/3. Céltartalékok 0 0,00
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 0,00
IL. KOVETELESEK 3853 852 314 100,01
/1. Folyoszamla, készpénz 3 847 626 540 99,85
11/2. Egyéb kovetelés 6225774 0,16
1I/2.1. | Szarmaztatott iigylet 0 0,00
11/3. Lekotott betétek 0 0,00
11/4 Ertékpapirok 0 0,00
11/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00

OTP Ingatlan

Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL GLOBALIS TOP
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VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt

koltségek és felszamitott dijak:

adatok Ft-ban

Befektetésbol szarmazo jovedelem

3 853 852 314

Egyéb bevételek 0
Az alapkezel6nek fizetett dijak (kezelési koltségek) 0
A LetétkezelOnek fizetett dijak 0
Egyéb dijak és adok (Feluigyeleti dij, bankkoltség) 252314
Nett6 jovedelem 3 853 600 000
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
T6keszamla valtozasai 0
Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 0
Egyéb hatas az alap eszkozeire 0
Egyéb hatés az alap kotelezettségeire 0

VII. Befektetok kozott feloszthaté toke, egyéb befektetési jegyre kifizethetd osszeg,

kifizetés kezd6, befejezé napja és helye

Befektetok kozott feloszthatd toke

3 853 600 000 Ft

Egy befektetési jegyre kifizethet6 0sszeg

10 000,000000

Kifizetés kezd6 napja

2018. augusztus 16.

Kifizetés befejez6 napja

2018. augusztus 17.

Kifizetés helye

A Befektetési Jegyek letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

VIII. Osszehasonlité tablazat elmult iizleti évekrol

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL GLOBALIS TOP

2015.12.31. 2016.12.30. 2017.12.29. 2018.07.31.
Nett6 eszkozérték | 3 734 485 269 3867774693 3862366923 3853600000
Egy befektetési
jegyre juté netto 9690,900117| 10036,782990| 10 022,749956| 10 000,000000
eszkozérték
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IX. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

i g Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
Ugylet | Névérték | | < irfol F
tipus ezer Ft arfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft
2016.12.30.|2016.12.30. | 2017.12.29. | 2017.12.29. | 2018.07.31. | 2018.07.31..
OPCIO 3 853 600 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0

X. Alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. a 2018-as év els6é hét honapja soran egy 1j,
intézményi befektetok részére létrehozott alappal bovitette termékpalettajat.

Az Alapkezel6 mikodésében a félév soran egyéb lényeges valtozas nem tortént.

XI. Az Alapkezelo altal kifizetett javadalmazas 2018. év

Megnevezés Osszeg
2018.01.01-2018.07.31. kifizetett javadalmazas 294 877 eFt
Teljes Osszegbdl a rogzitett javadalom 228 190 eFt
Teljes 0sszegbdl a valtozo6 javadalom 66 687 eFt
Teljes 6sszegbdl az ABA kockézati profiljara tevékenységiik révén 104 076 eFt
lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 50 6

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére

nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetové.

XII. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban olyan eszkoz, amelyre nem likvid jellege miatt kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette €s mérte az Alappal kapcsolatban fennallo
potencialis kockézatokat, igy kiilonosen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatérozottaknak, tovabba hogy 6sszhangban van-e az Alap el6re meghatarozott
kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedést alkalmazasat tette volna
sziikségessé.
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XIII. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékben bekovetkezett valtozasok
bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIV. Vezetoségi jelentés — iizleti kornyezet

A 2018-as év hasonl6 optimizmussal telve kezd6dott, mint amely az el6z6 évet jellemezte.
Ennek a f6 vezérlsje az Egyesiilt Allamokban bejelentett széles korii adécsokkentés volt,
melynek hat4sara a befektetok mindenkori csucsukra repitették a részvényindexeket januar
folyaman. Az amerikai S&P 500 index a januari csiicsan tobb mint 7 %-ot emelkedett az el6z6
év vége Ota, a német DAX részvényindex pedig tobb mint 5 %-ot. Ezzel parhuzamosan a
meghatdrozoé orszagok kotvényhozamai is tovabb emelkedtek, aminek a hatésara az
ingatlanpiaci részvények nem tudtdk kivenni a résziiket a részvénypiaci rallibol. A dollar
gyengiilésének hatdsara egyediil a fejlodo piaci ingatlanrészvények tudtak emelkedni, mig az
eurdpai és amerikai ingatlanpiac csokkent.

Januar végén azonban élesen valtozott a hangulat, és a fobb részvényindexek tobb mint 10 %-
ot estek februar kozepéig. Hasonlé mértékben csokkentek az ingatlanpiaci részvények is, annak
ellenére, hogy korabban alulteljesiték voltak. A februari stabilizalodas utdn hosszas oldalazasba
valtottak az indexek, mig a dollar elkezdett er6sodni a f6bb kereskedelmi partnerek devizaival
szemben. A dollar er6s6désével parhuzamosan a fejlodd piaci devizék és kétvények eladoi
nyomas ald keriiltek, kiilondsen a gyengébb fundamentumokkal rendelkezé orszagok. Ennek
nyoman a fejlédo piaci részvénypiacok is alulteljesitették a fejlett piaci tarsaikat.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utdn idén
marciusban és juniusban is a varakozasoknak megfelel6en tjabb 25-25 bazisponttal emelte az
alapkamat fels6 korlatjat, igy az az els6é félév végén mar 2,00%-on allt. A 2018-as évre még
tovéabbi két 25 bazispontos kamatemelést araznak a piacok, szeptemberben és decemberben. A
kamatemelésekkel parhuzamosan az amerikai hosszu tavi kotvényhozamok jelent6s mértékben
emelkedtek a félév soran, mig az eur6pai hozamok a kezdeti emelkedés utan az év eleji szintek
alatt zartak a juniust.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartdsa mellett foglal allast,
timogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa 6ta,
az MNB éltal bevezetett egyéb intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos bankkozi kamat év
elején rekord alacsony szinten, 0,03%-on allt. Az aprilisban kezd6dott fejlddd piaci turbulencia
a hazai fizet6eszkozt is elérte, majusban a forint eurdval szembeni arfolyama attorte a 315-0s
szintet, majd junius végére a 330-as szinten is megfordult. Mindekdzben a hazai
kodtvényhozamok is feljebb kusztak, a 3 honapos bankkozi kamatlab az év eleji szintrél 0,30%
kornyékére, mig a 10 éves kotvényhozam az év eleji 2% kornyékérdl 3,50% folé emelkedett.
Az MNB azonban nem valtoztatott a kommunikacidjan, tovabbra is kitart a laza monetaris
politika és az alapkamat valtozatlansdga mellett.

A globalis gazdasagi novekedés varhatdéan kedvezden alakul az idén, tobb nemzetk6zi szervezet
is felfelé modositotta eldrejelzését. Kiilsnosen az Egyesiilt Allamok novekedésének mértéke
latvanyos a tobbi fejlett orszdghoz képest. Ennek legfébb oka a tavaly bejelentett
adocsokkentésekben keresendd, melynek hatdsara latvanyosan megnétt a belsé fogyasztas
mértéke. A bejelentett fiskalis lazitas azonban talfiit6tt gazdasagot eredményezhet k6zéptavon,
mely a vartnal tobb/nagyobb kamatemelésre kényszeritheti a kozponti bank szerepét betoltd
FED-et.
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1. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozasok €s bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetoknek tOkevédelem mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke befizetésén til lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébol,
illetve értéknovekedésébol.

2. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockéazati tényez6 a szarmaztatott tigyletek kockézata
volt. Ezen tigyletekbol ered6 kockazatokat megfelelé partnerek kivalasztasaval kezelte az
alapkezeld.

Az Alap a miikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

3. Eredmények, teljesitmény mérése

Idészak bigecal
hozam
2015. tizleti év (2015.01.27.-2015.12.31.)
S -3,09%
nem évesitett adat
2016. tizleti év (2015.12.31.-2016.12.31.) 3,57%
2017. tizleti év (2016.12.31.-2017.12.31.) -0,14%
2018. tizleti év (%017;12.31 -2018.07.31.) -0,23%
nem évesitett adat
Budapest, 2018. augusztus 10.
Refek Zrt -
//X‘ﬁ/
¥ il
///A L‘
Kovacs Laszl6 Viktor " Anda Arpad J6zsef
Vagyonkezelési igazgato Hattérmuveleti igazgato

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, Eredménykimutatas
Kibocsatdi nyilatkozat
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Reil Globalis TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
megsziinési jelentéséhez

Az OTP Reél Globalis TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében
eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag kijelenti,
hogy az OTP Reél Globalis TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap
megsziinési jelentését az alkalmazhaté szamviteli eléirdsok alapjan, legjobb tudédsa szerint
készitette el. A beszamolot fiiggetlen konyvvizsgald vizsgalta.

A jelentés valos és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérol, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fObb
kockazatokat €s bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2018. augusztus 10.

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
-026 Budapest Riado u 1-3
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Vagyonkezelési igazgatod Hattérmiiveleti igazgatd
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Miik6dd Részvénytarsasag Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag
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"A" MERLEG Eszk6z6k (aktivik)

So’r- & el megneverise 2017.12.31. 2018.07.31
szim elt et
1 A. Befektetett eszk6zok 0 0
2 | LERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 II. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
8 1. Hosszi lejaratu bankbetétek 0 0
9 B. Forgéeszk 6zok 3 865797 3853833
10 | LKOVETELESEK 0 7717
11 1. Kovetelések 0 7717
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kiilfo1di pénztértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15 | ILERTEKPAP{ROK 2356334 0
16 1. Brtékpapirok 2331837 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 24 497 0
18 a) kamatokbol, osztalékokbol 70 715 0
19 b) egyéb -46 218 0
20 | IILPENZESZKOZOK 1509463 3846116
21 1. Pénzeszkdzok 1523 027 3846116
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -13 564 0
23 C. Aktividébeli elhatarolas ok 0 0
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 14 684 0
27 | ESZKOZOK OSSZESEN 3880 481 3853833

Luy o

Budapest, 2018. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetesi Alapkezeld Zrt.
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"A" MERLEG Forris ok (passzivik)

S()’r- A ttel megnewezése 2017.12.31. 2018.07.31

SzZam ekt eFt
28 E. Sajat téke 3 862586 3853600
29 | L INDULOTOKE 3853600 3853600
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 853 600 3 853 600
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 | IL TOKEVALTOZAS (Tékensvekmény) 8986 0
33 1. Visszavasarolt befektetésijegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
34 2. Ertékelési kiilonbé zet tartaléka 25617 0
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -115 872 -16 631
36 4, Uzleti év eredménye 99 241 16 631
37 F. Céltartalékok 0 0
38 G. Kotelezettségek 17 169 233
39 | LHOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 | ILROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 17 169 233
41 | IILKULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42 H. Passzividébeli elhatarolasok 726 0
43 FORRASOK OSSZESEN 3880481 3853833

Budapest, 2018. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017.01.01.- 2018.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31. 2018.07.31.
Szam eFt eFt
1 I. Pénziigyi miveletek bevételei 301571 165 139
2 II. Pénzigyi miveletek raforditasai 131 650 137799
3 1. Egyéb bevételek 0 7717
4 IV. Mik6dési koltségek 68 744 17302
5 V. Egyéb raforditasok 1936 1124
6 VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7 VIIL Targyévi eredmény 99 241 16 631

Budapest, 2018. augusztus 10. /41/4/ /
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