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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Redl Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvég(i Szarmaztatott Alap befektet8inek

Vélemény

Elvégeztik az OTP Real Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvég(i Szarmaztatott Alap (az ,Alap”)
mellékelt 2017. évi megszlinési jelentése I-XIV. pontjaiban taldlhatd szémviteli informéciéinak (a
»szamviteli informacidk”) kényvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az OTP Redl Globalis IV. Nyilvdnos Hozamvédett Zartvégl Szérmaztatott Alap
2017. janudr 1-t8l 2017. majus 31.-ig terjed§ id8szakra vonatkozé megsz(inési jelentésében kdzolt
szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616
2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formdakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények modositasardl sz616 2014, évi XVI. tdrvénnyel
dsszhangban keriltek &sszedllitdsra. A megszlinési jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek
leltdrral aldtdmasztottak. A megsz(inési jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelbje altal adott értekelés alapjan kerdltek elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnywvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel@sséglink b&vebb leirdsét jelentésiink ,A
kénywvizsgdlé megszinési jelentésben kéz6lt szamviteli informdcidk kénywvizsgdlatdért vald
feleldssége” szakasza tartalmazza.

A megsziinési jelentésben kdzdlt szdmviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgélatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel8jétél, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettlink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyfték elegendd és megfeleld
alapot nydjt véleménylnkhéz.

Figyelemfelhivds

Felhiviuk a figyelmet a megsziinési jelentés 2. oldaldra, ahol bemutatdsra kerilt, hogy az Alap
futamideje hatdrozott, 2013. november 18-t6l 2017. majus 31-ig tartott. Véleményink nem
minésitett ennek a kérdésnek a vonatkozdsaban.

Egyéb informdcick

Az egyéb informdcidk a megszlinési jelentésben taldlhatd nem szamviteli informécidkbdl dlinak, de
nem tartalmazzdk a megsz(inési jelentésben talalthatd szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd
kdnyvvizsgaldi jelentésiinket. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezetése (a ,vezetés”)
felel8s az egyéb informéciok elkészitéséért. A jelentéstink ,Vélemény” szakaszdban a megsz(inési
jelentésben taldlhatd szamviteli informdcidkra vonatkozd véleménylink nem vonatkozik az egyéb
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informacidkra és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formajui bizonyossdgot nyujté
kovetkeztetést.

A megszinési jelentésben taldlhatd szdmviteli informacidk altalunk végzett kdnywvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi felel@sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése,
hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szémviteli informécidknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibds &llitast tartalmazdnak
tlinnek-e. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk
[ényeges hibds 4llitdst tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésben kézélt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felel@s a megsz(inési jelentéshen k&zolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formdkrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények moédositdsdrdl sz6ié 2014. évi
XVI. tdérvénnyel és a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kildnds tekintette! az
eszkdz6k és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje 3ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels
kontrollokért, amelyeket az Alapkezel§ vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds allitasoktdl mentes megsziinési jelentésben kdzdlt
szamviteli informaciok elkészitése.

A megsz(inési jelentésben koézolt szdmviteli informacidk elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése
felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informéacidkat, valamint az
Alapkezeld vezetése felel a véllalkozds folytatasénak elvén alapuld szamvitel megszlinési jelentésben
val6 alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezel§ vezetésének szandékaban &ll megsziintetni
az Alapot vagy beszlintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem 3l elStte mas
redlis lehetBség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénzlgyi beszamoldsi folyamatdnak
fellgyeletéért,

A kénywvizsgdlo megsziinési jelentésben koéz6lt szdmviteli informdciék kénywvizsgdlatdért vald
felelGssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a megszlinési jelentésben
kozolt szdmviteli informdciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akér hibdbdl ereds lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fuggetlen kdnywvizsgdloi
jelentést bocsédssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltdrja
az egyébként |étez6 lényeges hibds dllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldshdl vagy hibabdl, és
|ényegesnek mindslinek, ha ésszerl lehet az a vdrakozés, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen
befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott megszlinési jelentéshen kézolt szdmviteli informacidk alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdénywvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzésre kerild
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgélat egésze sordn. Emellett:
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o Azonositjuk és felbecsiljik a megszlinési jelentésben kozdlt szamviteli informacidk akar
csaldshdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat alakftunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylnk megalapozdsdhoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink.
A csaldshol ered§ 1ényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

o  Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzlink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel§ belsé kontrolljanak hatékonysédgéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és az Alapkezel§
vezetése altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

o [Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a viéllalkozds
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgdlati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennadll-e |ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentls kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illeten. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
|ényeges bizonytalansdg all fenn, flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a megszlindsi jelentésben kozélt szamviteli informacidékhoz kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek, mindsitenliink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig
megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

o Megvizsgdljuk a megszlinési jelentésben kozolt szdmviteli informdacidkat, kilonds tekintettel a
megsz(inési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltaréra,
valamint az adott id@szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy a
megsz(inési jelentésben szerepl§ szamviteli informaciok minden |ényeges szempontbdl a
kollektlv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligy! targyl tdrvények
modositasardl sz616 2014, évi XV, torvénnyel Gsszhangban kerliltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal meghizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat
tervezett hatdkorét és (temezeéseét, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
dltal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonosftott jelentds
hidnyossagait is.

Budapest, 2017. junius 14.

‘ INTERAUDITOR Kft.
’;/ 1074 Budapest
’/ Vorésmarty u. 16-18. A. ép. AT
1y Adoszém: 10272172-2-42 7 B X
e e, el
Honti Péter Mdri Ferencné
Ugyvezetd Kamarai tag kdnyvvizsgald

003356

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsadd Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A, ép. Fszt. 1/F.
Nyilvantartasi szam: 000171
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OTP REAL GLOBALIS V. Nyilvinos Hozamvédett
- Zartvégii Szarmaztatott Alap

MEGSZUNESI JELENTES



I.‘ Az OTP REAL GLOBALIS IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) rovid bemutatdsa

Az Alap neve:

Az Alap révid neve:
Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap tizleti éve:

Az Alapkezeld neve:
Az Alapkezel6 székhelye:

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezelod cégjegyzékszama:

Forgalmazo:

Forgalmazo székhelye:
Forgalmazo cégjegyzékszama
Forgalmazo tigynoke:

Konyvvizsgalo
Konyvvizsgald székhelye:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelds
kényvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szdma:

OTP Real Globalis I'V. Nyilvanos Hozamvédett Zartvegu
Szarmaztatott Alap
OTP Redl Globalis IV. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan 1étrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt.

1012 Budapest, Péalya u. 4-6.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhaldzata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tandcsado Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fsz. 1/F.
01-09-063211

Mori Ferencné

003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

. Befektetési jegyek eldallitdsa:

ISIN-kéd

Befektetési jegyek szabdlyozott
piacra torténo bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatérozat szAma:

Honlap:

1112-314
KE-I11-803/2013.
2013.11.08.

Az Alap futamideje hatarozott, 2013.11.18.-2017.05.31.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  Dbefektetési jegyek névre szoldak és
dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

HU0000713052

Az Alap befektetési jegyei 2013.12.16-4n bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2013.12.16.

605/2013.

https://www.otpingatlanalap.hu




A portfolio lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke megdovasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetdket toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke megfizetésén tul lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret
részét  képezd teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesedjenek a vilag
ingatlanpiacainak jovedelmébol, illetve értékndvekedésébdl. Az alapkezeld az alap
mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozd befektetési
eszk6zOkbe, igy példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, repd ligyletekbe és a kamatkockdzat kezelésére
szolgalo szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes konstrukeio teljesitményétol
fliggd teljesitményrészesedés, toézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe
fekteté alapok befektetési jegyeibOl Osszedllitott mogéttes indexre szOolé opeion
keresztiil érheto el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor -
a Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap
feloszthatd vagyondbol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot aldiré személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt, Vezérigazgatd
Lakcime: 2094 Nagykovécsi, Nagykovacsi 1t 6.

Dr. Téth Nandor
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. Vezérigazgatd helyettes
Lakcime: 2040 Budadrs, Szalonka utca 6.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellatasaval megbizott
személy: :

Tuboly Zoltan

PM nyilvéntartési szam:177289
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II. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

. 2016.12.31 Y% 2017.05.31 %
Atruhazhaté értékpapirok 272.689 22,14 0 0,00
Banki egyenlegek 930.403 75,54 1.192.596 97,07
Egyéb eszkozok 36.518 | 2,97 40.083 3,26
Osszes eszkoz 1.239.610 100,65 1.232.679 100,333
Kotelezettségek 8.014 0,65 4,158 0,33
Nett6 eszkozérték 1.231.596 100,00 1.228.521 100,00

II1. Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP REAL GLOBALIS 1V. Nyilvénos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2013.
november 18-4n indult 113.061 db, egyenként 10.000 Ft névértékl befektetési jegy

jegyzésével, azaz 1.130.610 ezer Ft tékével.

IV. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték 2017.05.31-én, Ft *

10.865,998585

* kzzétett utolséd nettd eszkozérték

V. A befektetési alap dsszetétele

Megnevezés - Kategoriak aranya az osszes eszkﬁzre vetitve, %o
: - 12016.12.31 2017.05.31 valtozas
a) Tézsdén hivatalosan jegyzett egyéb atruhazhatd ért€kpapir 0,00% 0,00% 0,00%
b) Tézsdén hivatalosan jegyzett hitelviszonyt megtestesitd, truhézhat6, értékpapir 22,00% 0,00% -22,00%
¢) Kozelmiltban forgalomba hozott értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
d) Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
e) Hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 22,00% 0,00% -22,00%

A tablazatban az egyes értékpapirokat a kategdéridkban lefrt tulajdonsagok alapjan
szerepeltetjiik, igy az egyes kategéridk kozott atfedés lehetséges. Az ardnyok az Osszes
eszkozhoz viszonyitva (lasd Osszes eszkéz, II. pont) szerepelnek. Az Alapnak nincsenek

elkilonitett eszkozei

VL. A befektetési alap eszkizeinek alakuldsa

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt

koltségek és felszamitott dijak:

adatok ezer forintban

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL GLOBALIS IV,

Alap Megszlinési jelentés 2017.05.31.

Befektetésbdl szarmazé jovedelem 69.394
Egyéb bevételek: 0
Az alapkezeldnek fizetett dijak (kezelési koltségek): -8.468
A Letétkezelonek fizetett dijak: 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankkoltség) -73.015
Netto jovedelem -12.089
Felosztott €s Gjra befektetett jovedelem 0
Toékeszamla valtozasai 0
2




Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsskkenése 0
Egyéb hatds az alap eszkozeire 0
Egyéb hatas az alap kotelezettségeire 0

VII. Befektetok kozott feloszthaté toke, egyéb befektetési jegyre Kkifizetheté Gsszeg,
kifizetés kezdd, befejez6 napja és helye

Befektetok kozott feloszthatd toke 1.228.520.666 Ft
Egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10.865,998585
Kifizetés kezd6 napja 2017. junius 15.
Kifizetés befejezd napja 2017. jinius 16.

. . _ A Befektetési Jegyek letéti drzésével megbizott
Kifizetés helye pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

VIII. Osszehasonlité tablazat elmiilt iizleti évekrél

adatok forintban
- 2014.12.31|  2015.12.31 2016.12.30] 2017.05.31
Netté eszkozérték 1.218.010.878 | 1.232.820.848 | 1.231.595.899 1.228.520.666

Egy befektetési jegyre

s . o o 110.773,041792| 10.904,032761 | 10.893,198353 10.865,998585
juté netté eszkozérték

Idészak - | Idészaki hozam
2014, tizleti év (2013.12.31-2014.12.31) 8,20%
2015. tizleti év (2014.12.31-2015.12.31) 1,56%
2016. tizleti év (2015.12.31-2016.12.31) -0,10%
2017. tizleti év (2016.12.31-2017.05.31)

., -0,25%
nem évesitett adat

Az alap hozamvédett (a hdrom és £é] év alatt nominalisan elérhetd hozam 4% és 60% kozé
esik).

Az alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.
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IX. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
Az Alap nem rendelkezett nyitott szdrmazékos ligylettel 2017.05.31-én.
X. Alapkezel6 miikédésében bekivetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. 2016-ban is sikeres évet zart. Téargyévi
eredménye 1528 millié Ft, mely a tervet jelentésen meghaladja. Az el6z6 évhez képest
novekedett az arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodéssal pérosult, igy a tékére vetitett
jovedelmez6ségi mutatok (mind a sajat tokére, illetve a jegyzett tokére vetitett eredmény)
kiegyensulyozott, stabil gazdalkodasra utalnak. A sajat t6ke aranya a forrdsokon beliil
novekedett, mert a mérleg szerinti eredmény a sajat toke értékét novelte. A Tarsasag
fizet6képessége tovabbra is jo, kotelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezelok gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1év6 vagyon
alakulasatol fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. a mérleg fordulonapjan két
ingatlanalapot és huszonketté értékpapir alapot kezelt. A 2016. december 30-i adatok alapjan
a kezelt vagyon 82%-at teszik ki az ingatlanalapok és 18%-ot az értékpapir és szarmaztatott
alapok vagyona, igy az ingatlanpiac alakuldsanak valo kitettségiik tovabbra is magas.

Az Alapkezel§ feliigyeletét a négytag feliigyeldbizottsag latja el.

Az Alapkezel6 tigyvezetését 2017. marcius 23. napjatol héttagt igazgatdsag latja el.

Az Alapkezel6 munkaszervezetének vezetését, az lizleti tevékenység iranyitasat 2016.06.08-
tol Dr. Barna Zsolt Vezérigazgato latja el.

XI. Az Alapkezelé altal kifizetett javadalmazas 2017. év

Megnevezés Osszeg
2017.01.01-2017.05.31. kozott idészakra kifizetett javadalmazas 148 644
Osszeg . ’
Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 127.946
Teljes 6sszegbo6l a valtozo javadalom 20.698

Teljes 6sszegb6l az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
lényegesen hatést gyakorlok javadalmazasa

Létszam 40 £6

41.700

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezel illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetové.

XII. Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének és

kockazatkezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban olyan eszkéz, amelyre nem likvid jellege miatt kl‘il('jnleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéallapodést nem kotott.
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Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennallo
potencialis kockdzatokat, igy kiiléndsen a likviditdssal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendérizte, hogy az Alap portfélidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, korlilmény nem
mertilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedést
~ alkalmazésat tette volna sziikségessé.

XIII. Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékben bekivetkezett valtozasok
bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tOkeattételt alkalmazott, abban véltozas
nem kovetkezett be.

XIV. Ertékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere iigyletek bemutatisa

Az Alapban sem a targyiddszakban, sem a megel6z6 id6szakban nem fordultak el
értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere tigyletek

XV. Vezetoségi jelentés — iizleti krnyezet

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis tékepiacokon. A tavalyi sokkok kiheverése
utdn (Brexit és Donald Trump megvélasztisa) a befektetok az 0j elndk vallalkozasbarat
gazdasdgpolitikdjara, a FED vérhaté kamatemelésének tiitemezésére, valamint a globdlis
ndvekedés felgyorsuldsara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED a tavaly decemberi 25 bazispontos kamatemelés
utdn marciusban a varakozasoknak megfeleléen Ujabb 25 bdazisponttal 1%-ra emelte az
alapkamat fels6 korlatjat. A 2017-es évre még tovabbi harom kamatemelést araznak a piacok,
melyek az inflacid és a munkanélkiiliség kedvez6 alakuldsa esetén vérhatéan juniusban,
szeptemberben és decemberben varhatéak. A varhaté kamatemelések ellenére a hosszu tavi
allampapirhozamok cstkkentek, valamint a dollar is leértékelddstt a f6bb kereskedelmi
partnerek devizdival szemben a méjus 31-ig tart6 idészakban.

A globalis gazdasidgi novekedés varhatdan kedvezben alakul az idén, tobb nemzetkézi
szervezet is felfelé modositotta elorejelzését. Kiilondsen az eurdpai ndvekedés mértéke
latvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Jelenleg az Eurdzoma 2017-es
novekedésére vonatkozd eldrejelzés kozel kétszerese az amerikai gazdasdgénak. Mindez
annak fényében is kiemelkedd, hogy a politikai bizonytalansdg észrevehetdéen ndvekedett
Europaban, valamint az Eurdpai K6zponti Bank is az eszk6zvasarlasi programjanak jévobeni
visszafogasa mellett dontott. ;
A hazai jegybank tovdbbra is a laza monetaris politika fenntartdsa mellett foglal allést,
tamogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem véaltoztatott 2016. majusa Ota,
az MINB éltal bevezetett egyéb intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos bankkoézi kamat
idén az év eleji 0,37%-o0s szintr6l 0,15%-ra csokkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar
2019-ig is fennmaradhat az alacsony alapkamat.

Az Alap tébblethozamanak szempontjadbdl kulesfontossagti globdlis ingatlanpiac idén majus
31-ig 4,57%-o0s teljesitményt ért el, kdszonhetben az eurdpai €s a fejlodé piac kiugro
teljesitményének. Az amerikai €s japan régio lemaradd volt a vizsgalt idészakban, igy
negativan jarult hozza a globalis index teljesitményéhez. Az Alap ingatlanpiaci kitettségét
biztositd opcidban szerepléd mogottes index értéke 1.45%-ot emelkedett majus 31-ig.
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1. Az Alap céljai és stratégidja fobb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetéknek téke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 4 %-os (EHM: 1,13%) rogzitett alaphozam befizetésén tul lehetdséget
nyGjtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezo teljesitményrészesedésnek megfeleléen
részesedjenck a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl, illetve értékndvekedésébol.

2. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott tigyletek kockéazata
volt. Ezen tigyletekb6l ered6 kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztisaval kezelte az
alapkezeld.

Az Alap a miikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.
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3. Eredmények, teljesitmény mérése

Tdészak Ido6szaki
hozam
2013. {izleti év, indulastol (2013.11.18.-2013.12.31.)
. -0,43%

nem évesitett adat

2014. iizleti év (2013.12.31.-2014.12.31.) 8,20%

2015. tzleti év (2014.12.31.-2015.12.31.) 1,56%
_ 2016. tizleti év (2015.12.31.-2016.12.31.) -0,10%

2017. tizleti év (2016.12.30.-2017.05.31.) nem évesitett 0

adat -0.25%

Az Alap hozamvédett, a harom és fél éves futamidé végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,14), mely
hozam 2017.05.31-én a befektetok részére Kkifizetésre kertlt. A teljes futamidé alatti
nominalis hozam 8,67% volt, ami éves szinten 2,38%-0s hozamnak felel meg.

Budapest, 2017. janius 9.
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_Dr. Barna Zsolt Dr. Téth Néandor
/ Wéri,g’az ato Vezérigazgatd helyettes
L f OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt.

Melléklet:  Mérleg, Eredménykimutatas
Kibocsatoéi nyilatkozat
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NN N O I

Statisztikal szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-11-803/2013.

N N A O

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszk6z6k (aktivak)

2017.05.31.

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6z6k 0 0
2 . ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbbzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 Il. Befektetett pénzligyi eszkdzok 0 0
8 1. Hosszl lejératt bankbetétek 0 0
9 B. Forg6eszkozok 1203 083 1186 857
10 |lIl. KOVETELESEK 0 40 083
11 1. Kéwetelések 0 40 083
12 2. Kowetelések ériékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
14 4. Forintkovetelések értékelési killénbdzete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 272 689 0
16 1. Ertékpapirok 276 015 0
17 2. Ertékpapirok értékelési klldnbézete -3 326 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 15 443 0
19 b) egyéb -18 769 -0
20 |IV. PENZESZKOZOK 930 394 1146 774
21 1. Pénzeszkdzdk 924 672 1146 774
22 2. Valuta, devizabetét értékelési klilonbézete 5722 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25 2. Aktiv iddbeli ethatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbézete 33 811 0
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1236 894 1186 857

Budapest, 2017. jlnius 9.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL GLOBALIS V.
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I N N N I A

Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-Il-803/2013.

N O A A

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (p'asszivé k)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.05.31.
szam eFt eFt
28 |E. Sajat t6ke 1231 592 1183 296
29 |l INDULO TOKE 1130 610 1130 610
30 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1130 610 1130610
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |lIl. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) 100 982 52 686
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkllonbbzete 0 0
34 2. Ertékelési klldnbézet tartaléka 36 207 0
35 3. El8z6 év(ek) eredménye 53 232 64 775
36 4, Uzleti éveredménye 11 543 -12 089
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 5070 3 561
39 |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 ]I ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5070 3561
41 |l. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZE 0 0
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok 232 0
43 |FORRASOK OSSZESEN 1236 894 1186 857
Budapest, 2017. junius 9. % )
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OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

S
/

OTP REAL GLOBALIS IV,

v

/
/

6j§éf/lhgétlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatérozat szama: KKE-II-803/2013.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016.01.01- 2017.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.05.31.
szam eFt eFt
1 I. Pénzlgyi mlweletek bevételei | 67 046 69 394
2 Il. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 34 109 27 308
3 lll. Egyéb bevételek 0 0
4 |IV. Miikodési koltségek 20 776 8693
5 |V. Egyéb raforditasok 618 258
6 VI, Fizetett, fizetendé hozamok 0 45 224
7 VIl. Targyévi eredmény 11 543 -12 089

Budapest, 2017. junius 9.

/MM

tlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Reil Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
megszinési jelentéséhez

Az OTP Real Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
képviseletében eljaro OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikddo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP Redl Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap megsziinési jelentését az alkalmazhaté szamviteli eldirdsok alapjan,
legjobb tudasa szerint készitette el. A beszamolot fiiggetlen konyvvizsgalod vizsgalta.

A jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhato
képet ad a kibocsaté helyzetérol, fejlodésér]l és teljesitményérdl, ismertetve a fObb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket. ‘

Budapest, 2017. junius 9.

Dr. B@Hg%s{élt Dr. T6th Nandor
Ve;@é’fg / gato Vezérigazgatd helyettes
OT/P lugﬁlan efektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodé Részvenytarsasag Zartkorien Mikodoé Részvénytarsasag
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