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|. BEVEZETO RENDELKEZESEK
I.1. A Végrehajtasi Politika funkcidja

(1) Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld)
feladata — az ABAK-rendelet® 27. cikk (3) bekezdésében meghatarozottakkal
0sszhangban —, hogy olyan irasbeli végrehajtasi politikat alakitson ki és valositson
meg, amely lehetévé teszi az Alapkezel6 altal kezelt alternativ befektetési alapok és
befektet6ik szamara, hogy az alternativ befektetési alapok megbizasainak
tekintetében az ABAK-rendelet 27. cikk (2) bekezdéssel 6sszhangban a lehetd legjobb
eredményt érjék el.

(2) Az Alapkezel6 a jogszabalyi kotelezettségnek valdé megfelelést ezen a
Végrehajtasi és Kiegészitd Veégrehajtasi Politika (a tovabbiakban: Végrehajtasi
Politika) elkészitésével és kdvetkezetes betartasaval biztositja.

. ALTALANOS RENDELKEZESEK

Il.1. A Végrehajtasi Politika hatalya

(3) Jelen Végrehajtasi Politika személyi hatalya kiterjed az Alapkezel6
munkavallaléira, illetve munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban alld
személyeire, tovabba mindazon harmadik személyekre, akiket az Alapkezel6 — a
jogviszony megnevezésétdl fuggetlenul — az Alapkezeld altal kezelt barmely

Iy

végrehajtasahoz kapcsolddo feladatokat végez.

(4) Az Alapkezel6 Uzleti folyamatait akként szervezi, hogy minden olyan
munkavallalé, akinek munkakorébe tartozo barmely feladat elvégzéséhez, illetve
minden olyan harmadik személy, akinek szerzdédésszer(i teljesitéséhez a jelen
Végrehajtasi Politika szUikséges, az koteles és jogosult legyen megismerni és
kovetkezetesen alkalmazni.

I.2. A Végrehajtasi Politika tekintetében alkalmazandé jogszabalyok

(5) A jelen Végrehajtasi Politikdban, valamint a jelen Végrehajtasi Politikaban
megijeldlt tovabbi szabalyzatokban szabalyozott kérdések tekintetében alkalmazandd
jogszabalyok:

ABAK-rendelet 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelbk,
a tékeattétel, az atlathatosag és a fellgyelet tekintetében
torténd  kiegészitésérél szélo, 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapulo bizottsagi rendelet

1 A Bizottsag a 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikddési feltételek, a
letétkezelBk, a tokeattétel, az atlathatosag és a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
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Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes
peénzugyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torveny

Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelszabalyairdl
sz0l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet

Tpt. a tékepiacroél sz6lo 2001. évi CXX. torvény

11.3 Alapelvek

(6) Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az altala kezelt alternativ befektetési alapok
nevében torténd Uzletkdtési dontések végrehajtasa soran az alternativ befektetési
alapok és azok befektet6inek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

(7) Abban az esetben, ha az alternativ befektetési alap képviseletében eljarva
olyan pénzugyi eszkozoket vagy mas eszkozoket vesz vagy ad el, amelyek
tekintetében Iényeges a legjobb végrehajtas, megtesz minden ésszerl lépést, a lll.
fejezetben részletezettek szerint.

(8) Jelen Végrehaijtasi politikat nem kell alkalmazni abban az esetben, ha az adott
megbizast nem lehet kulonb6zé helyszineken végrehajtani. Ebben az esetben az
Alapkezelének — az ABAK-rendelet 27. cikk (7) bekezdésével 6sszhangban -
képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet kulonb6z6 végrehajtasi
helyszinek kozott valasztani.

Il RESZLETES RENDELKEZESEK
[11.1. Partnerek kivalasztasa

(9) Valamely Ugylet végrehajtasa soran a legjobb feltételek szerinti teljesitésben
részt vevd partnerek kivalasztasa az alabbi jellemzdk értékelésével torténik.

(10) Elsédleges jellemzdk:

a) A pénzugyi eszkdz ara

b) A végrehajtas koltsége

c) A végrehajtas id6igénye (gyorsasaga)

d) A végrehajtas pontossaga, megbizhatdsaga

e) Az elszamolas biztonsaga és idbigénye

f) A megbizas nagysagrendje

g) A befektetési dontések elbkészitésének tamogatasa (elemzdi szolgaltatasok,
piaci ralatas, piaci részesedés, menedzsment talalkozok szervezése)

h) A partner t6keereje, minésitése, tulajdonosi dsszetétele

i) Elsédleges és masodlagos kibocsatasok szervezésében vald részvétel

}) Egyéb szolgaltatasok
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(11)

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)
)
)

k)
1)

Egyéb (masodlagos) jellemzék:

Az igénybevett szolgaltato, vagy partner altal végzett tevékenységek, a
szolgaltatasok, piacok skalaja, hatosagi engedélyek

Az igénybevett szolgaltato Uzletszabalyzata, altalanos szerzédési feltételei,
egyeb, a pénzugyi intézmeény szamara elérheté szabalyozé dokumentumok
Az igénybevett szolgaltato, vagy partner megfelel6 szabalyozottsagu, az
Eurdpai Uniés kovetelményeknek — MIiFID Il. — megfelel6, vagy azzal
egyeneértéki jogi kornyezetben, annak megfelel6en, mikodik

Kliring tagsag

A Fellgyelet altal elfogadott kiilsé minésitdé szervezet mindsitése

Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner alapitasa o6ta eltelt id6, a szolgaltato
tékehelyzete, mérete, piaci részesedése, piaci helyzete (historikus adatok
elemzése)

Az igénybevett szolgaltato, vagy partner likviditasi, jovedelmi helyzete (a
multbeli mérleg és eredményadatok alapjan a szolgaltatd hosszu tavu
muikodbéképesseégének megitélése);

Hatdsagi, felugyeleti intézkedések

Infrastrukturalis adottsagok, technikai alkalmassag

Az igénybevett szolgaltatorol, vagy partnerrél rendelkezésre allé referenciak,
sajtdhirek, a szolgaltatas pontossagara, zavartalansagara, biztonsagara,
egyuttmikodési készségre utald informaciok

Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner piaci megitélése (reputacid)

Az igénybevett szolgaltatorol, vagy partnerrél készult piaci elemzések;

m) Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner kockazatkezelési gyakorlata;

n)

0)
p)

Q)

y

[1.2.

(12)

Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner tulajdonosanak megitélése, stabil
intézmeényi hattér

Valtozas a tulajdonosi korben, tugyvezetésben

A szamlavezet6, kereskedési partner csoport- és egyéb ismert Uzleti
kapcsolatrendszere;

Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner Ugyvezetésének mindsége (jo tzleti
itél6képesség, szakmai tapasztalat, ismertség, j6 Uzleti hirnév, stb.)
Kiegyensulyozott kapcsolat az egyuttmikodésben, a szolgaltatoval biztositott
a hatékony kommunikacio

Ugyletkotési alapelvek

Az Alapkezeld a szabalyozott piacokhoz valé kdzvetlen hozzaférés hianyaban

az alternativ befektetési alapok nevében adott megbizasai végrehajtasara befektetési
szolgaltatasi tevékenyseg vegzésére engedéllyel rendelkezé kozremikodét vesz
igénybe.

(13)

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacra be nem vezetett (OTC) pénzugyi

eszkdzOkre vonatkozdé Ugyleti megbizasokat egyedi megallapodas alapjan hajtja
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végre. A legkedvez6bb végrehajtasi utvonal az adott pénzugyi eszkdz és a megbizas
egyeb paraméterei vonatkozasaban végzett 6sszehasonlitassal kerul megallapitasra.

[11.3. Egyes pénzigyi eszkozre vonatkozé ajanlatkérés és az ajanlatok
kiértékelésének folyamata

(14) Amennyiben az Ugylet targya azonnali-, hataridés devizaugylet vagy koétvény
tipusu eszkdz, ugy az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a BLOOMBERG rendszeren
keresztul tobb, a pénzugyi eszkdzre vonatkozd Ugyletkotést bonyolitd befektetési
szolgaltatdo partnertél arajanlatot kérjen. Amennyiben az adott pénzugyi eszkozre
vonatkozoan ugyletkotést egy befektetési szolgaltatd partner bonyolit, ugy az ajanlat
kérését az Alapkezel6 ennek figyelembe vételével mell6zi. Az ajanlatkérésben,
amennyiben a BLOOMBERG rendszer ezt lehetévé teszi — legalabb az alabbi
informaciokat adja meg az Alapkezeld: pénzigyi eszkb6z megnevezése, pénzugyi
eszkd6z mennyisége, a koétés iranya, hataridés Ugylet esetében a lejarat/teljesités
napja. Az Alapkezel6 a BLOOMBERG rendszert hasznéalja a beérkez6 ajanlatok
nyilvantartdsara, amennyiben erre nincs lehetéség torekszik az elektronikus
nyilvantartasba vételérél. Az Alapkezel6 az dsszességében legelbnydsebb ajanlat
alapjan ad megbizast a pénzigyi eszkdzre vonatkozo ugyletre, amelyre vonatkozo
visszaigazold nyilatkozatot szintén nyomtatja és az iratok k6zott elhelyezi.

(15) Reészveény és t6zsdén kereskedett termékek (befektetési alap, kotvény és aru
alapu termékek) esetében az Alapkezel6 elényben részesiti a legnagyobb forgalmat
lebonyolitdé tézsdéket az adott értékpapir esetében. Amennyiben az eszkoz tobb
t6zsdére is bevezetésre kerult, akkor azt kell elényben részesiteni, amelyik t6zsde
nagyobb forgalommal bir. Az Alapkezel6 az elsédleges és masodlagos szempontokat
figyelembe véve valasztja ki a partnert.

(16) Szarmaztatott kamatcsere lgyletek és strukturalt pénzigyi eszk6zok esetén az
Alapkezeld az ugyleteket a t6zsdén kivili (OTC) piacon kéti. A partner-kivalasztas
soran az Alapkezeld célja els6sorban a megbizhaté partner kivalasztasa (piaci suly,
kereskedési volumen) alapjan, likviditashoz val6 hozzaférés, a termékstruktura alapos
megismerhetdsége, a legjobb ar elérése, elsédleges és masodlagos kibocsatasokban
valoé részvétel, valamint a piaci informacidk megszerzése. Kamatcsere Uzletek esetén
tovabbi kovetelmény, hogy a két fél kozott érvényes derivativokra vonatkozdé
keretszerz6dés (ISDA, Treasury keretszerz6dés) all rendelkezésre.

(17) Az értékelés soran az Alapkezel6 az egyes jellemzdk fontossagat a kovetkezé
szempontokra figyelemmel hatarozza meg:

a) az alternativ befektetési alap célja, befektetési politikaja, kockazatok, az
alternativ befektetési alap — amennyiben ilyen készllt — tajékoztatéjaban és
kezelési szabalyzataban foglaltak szerint,

b) az adott megbizas jellemzdi,

C) az adott megbizas targyat képezd pénzigyi eszkdzok vagy mas eszkozok
jellemzai,
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d) azon végrehaijtasi helyszinek jellemzéi, ahova a megbizas tovabbithato.

[11.4. Teljesitési helyszinek

(18) Az Alapkezel6 és partnerei az alabbi szabalyozott (Tézsde) és OTC

végrehajtasi helyszineket vehetik igénybe:

a) szabalyozott piacok,

b) multilateralis kereskedési rendszerek,

c) rendszeres internalizalok,

d) arjegyzok,

e) egyéb mas, likviditas biztositasara létrejott személyek vagy szervezetek,
f) illetve hasonlo feladatokat ellatd harmadik orszagbeli személyek.

l11.5. Teljesitési helyszinek eszkoztipusonként

Eszkoztipus

Kereskedési
helyszin

Partner

Allampapirok

OTC piac,
T6zsde

OTP Bank Nyrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe,

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Zrt.,
Erste Bank Hungary Zrt., Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., J.P.
Morgan Chase AG

Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok és
jelzaloglevelek

OTC piac,
Tbzsde

OTP Bank Nyrt
ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe,

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Zrt.,
Erste Bank Hungary Zrt., Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., J.P.
Morgan Chase AG

Befektetési jegyek, ETF-ek,
részvények, warrantok

OTC piac,
T6zsde

OTP Bank Nyrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe,

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Zrt.,
Erste Befektetési Zrt., Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., J.P.
Morgan Chase AG

Deviza eszk6zok

OTC piac,
Tézsde

OTP Bank Nyrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Erste Bank Hungary Zrt., Concorde
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Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., J.P.
Morgan Chase AG

Szarmaztatott eszk6zok
(opcid, forward, swap)

OTC piac

OTP Bank Nyrt., Erste Bank Hungary
Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe, Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., J.P.
Morgan Chase AG
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[11.6. A végrehaijtasi politika fellilvizsgalata

(19) Az Alapkezel6 rendszeresen ellenérzi az intézkedések és a megbizasok
végrehajtasat szolgalo politika eredményességet annak érdekében, hogy azonositsa,
és szUkség esetén kijavitsa az esetleges hianyossagokat.

(20) Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja a jelen Politikaban foglaltak
hatékonysagat.

(21) Rendkivdli felilvizsgalatra kertl sor abban az esetben, ha valamely koralmény
Iényeges befolyasolja az Alapkezeld képességét, illetve lehetéségeit abban, hogy az
ugyletek végrehajtasanal a befektetk szamara a legkedvezébb eredményt biztositd
teljesitési partnert, illetve teljesitési helyszint valaszthassa Kki.

IV. ZARO RENDELKEZESEK

(22) A jelen Végrehaijtasi Politika 2023. szeptember 13. napjan lép hatalyba azzal,
hogy a hatalyba |épésével egyidejlileg hatalyat veszti a 1/2022.(XIl.27.) szamu
vezérigazgatoi utasitas.

V. MELLEKLETEK, FUGGELEKEK

1. szamu melléklet: Adott napi befektetési dontések meghozatalanak folyamata



