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1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2018.12.31 2019.06.28  Megoszlas (%)
Atruhazhaté értékpapirok 2,463,684 2,364,166 96.10%
Banki egyenlegek 17,781 308,194 12.53%
Egyéb eszkozok 0 232,302 9.44%
Osszes eszkoz 2,481,466 2,904,662 118.07%
Kotelezettségek 10,927 444 568 18.07%
Nett6 eszkozérték 2,470,539 2,460,094 100.00%

I11.  Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP Real Alfa Tékevédett Alap 2015. majus 21-én indult 245.447 db, egyenként 10,000

Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz 2.454.470 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az Alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2019.01.02.-2019.06.28.-ig az alabbi

grafikon szemlélteti.

OTP REAL ALFA ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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2019.01.02 2,471,439,585 10,069.137472
2019.02.01 2,469,923,606 | 10,062.961071
2019.03.01 2,465,511,648 | 10,044.985875
2019.04.03 2,469,528,759 | 10,061.352386
2019.05.02 2,461,795,887 10,029.847124
2019.06.03 2,463,193,857 | 10,035.542732
2019.06.28 2,460,093,941 | 10,022.913057
V. A befektetési alap 0sszetétele
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Portfolio jelentés (2019.06.28-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 444,567,869 18.07
I/1. Hiteldllomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 444,567,869 18.07
1/2.1. Alapkezel6i dij miatt 10,467,201 0.43
1/2.2. Bankktg 9,474 0.00
1/2.3. Feliigyeleti dij 150,158 0.01
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 433,640,736 17.63
1/2.5. Kiilénado 300,300 0.01
/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id8beli elhatarolasok 0 -
Il. KOVETELESEK 2,904,661,810 118.07
/1. Folyészamla, készpénz 308,193,578 12.53
/2. Egyéb kovetelés 216,633,536 8.81
/2.1 Szarmaztatott ligylet 15,668,847 0.64
/3 Leko6tott betétek 0 -
11/13.1. | Max. 3 hé lekétési 0 -
11/13.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2,364,165,849 96.10
1/4/1. | Allampapirok 1,214,709,782 49.38
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 380,642,443 15.47
MAK2019/C HUF 63,000,000 64,247,997 2.61
MAK2021/B HUF 290,000,000 307,733,967 12.51
MAK2021/C HUF 8,640,000 8,660,479 0.35
11/4/1/2. | Kincstarjegy 834,067,339 33.90
D190925 HUF 425,000,000 424,779,469 17.27
D200226 HUF 175,000,000 174,746,399 7.10
D200429 HUF 235,000,000 234,541,471 9.53
11/4/1/3. | Egyéb Jegybankképes 0 -
értékpapir
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok -
II/4/2. | Gazddlkodé és egyéb 718,614,521 29.21
hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 334,641,454 13.60
MAEXIM4 USD20 uUsD 407,000 118,454,934 4.82
MOLHB USD 19 UsD 744,000 216,186,520 8.79
11/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 383,973,067 15.61
Croatia 2019/11/05 UsD 1,320,000 383,973,067 15.61
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili -
11/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
[1/4/4. | Jelzaloglevelek 430,841,546 17.51
[1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 430,841,546 17.51
FJ20NFO1 HUF 363,300,000 390,649,780 15.88
FJ20NF02 HUF 40,000,000 40,191,766 1.63
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
[I/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
[1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
I1/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhataroldsok 0 -
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VI. Osszehasonlité tablazat elmilt harom iizleti évrol
adatok forintban
2017.12.29 2018.12.28 2019.06.28
Nettd eszkozérték 2.541.081.158 2.470.538.627 2.460.093.941
Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték

10.352,871121 10.065,466789 10.022,913057

Idoszak Idoszaki hozam
2015. tizleti év (2015.05.21-2015.12.31.) 0,73%
nem ¢évesitett adat
2016. tizleti év (2015.12.31-2016.12.30.) 1,46%
2017. tzleti év (2016.12.30-2017.12.29.) 1,3%
2018. tizleti félév (2017.12.29- -2,99%
2018.06.29.) nem évesitett adat
2018. tizleti év (2017.12.29-2018.12.28.) -2.78%
2019. tzleti félév (2018.12.28- -0.42%
2019.06.28.) nem évesitett adat

Az Alap tékevédett, zartvégh alap, mely 2015.05.21-én kezdte meg miikodését, ezért az eddig
elért hozambol nem lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovébeni teljesitményére, lejaratkori
kifizetésére vonatkozoan.

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

VIl. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

ey

mutatja be:

Szarmaztatott ligyletek 2018.12.28 | 2019.06.28
OPCIOS UGYLETEK 0 0
HATARIDOS UGYLETEK 0 15.669
OSSZESEN 0 15.669

Az Alap portfolidja a kovetkezd opcios ligyleteket tartalmazza:

. Piaci srfolvam Piaci Piaci Piaci érték
Ugylet tipus Névérték eFt Lejarat 2018.12 2)]8 érték eFt | arfolyam eFt
e 2018.12.28 | 2019.06.28. : 2019.06.28.
OPCIO 2.454.470 2019.11.27 0 0 0 0

crer

optimalizalt kosarabol szdmitott index arfolyam alakulasara vonatkozo europai vételi
opcid talalhato, melynek lejarata 2019.11.27. névértéke: 2.454.470 eFt.
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Alap neve Az alap rovid ismertetése suly

Henderson Horizon -

Pan European Az alap az europai régio tézsdéin kereskedett, ingatlanpiacon 25%

Property Equities tevékenykedd vallalatok, REIT-ek részvényeibe fektet.

Fund

Morgan Stanley Az alap célja hosszitavu tokendvekedés elérése. Az alap, céljanak

Investment Fund - elérése érdekében, elsésorban olyan tarsasagok (kizardlag 25%
European Property szabadon atruhazhatd) részvényeibe fektet, melyek az azsiai

Fund ingatlanpiacon tevékenykednek.

SPDR S&P Py fn o rx

HOMEBUILDERS Az ETF az amerikai t6zsdén kereskedett lakasépité vallalatok 15%

ETE részvényeibe fektet be.

COHEN & STEERS
SICAV - European
Real Estate Securities

Az aktivan kezelt alap célja az eurdpai régioban tevékenykedé
ingatlan tarsasagok részvényeibe valé befektetés révén hosszu tava | 15%
tokenovekedés elérése.

Fund
Vanguard REIT ETF Amerikai tézsdén kereskedett REIT-ekbe fekteté ETF. 15%
iShares UK Property Az ETF az Egyesiilt Kiralysag t6zsdén jegyzett ingatlanpiaci 506
UCITSETF vallalataiba és REIT-ekbe fektet be.
Delta Lloyd L - Globalis kitettségii alap, melynek célja hosszi tava tékenovekedés
Global Property elérése a vilagon tevékenykedé ingatlanpiaci vallalatok, REIT-ek 0%
Fund t6zsdén kereskedett részvényeibe valo befektetéssel.
Schroder
International Az alap célja hosszatava tokenovekedés elérése. Az alap, céljanak
Selection Fund - elérése érdekében, elsésorban olyan tarsasagok (kizarolag 0%
ASIA PACIFIC szabadon atruhazhatd) részvényeibe fektet, melyek az azsiai
PROPERTY ingatlanpiacon tevékenykednek.
SECURITIES

iShares Mortgage

Real Estate Capped Amerikai tozsdén kereskedett ingatlantarsasagokba, REIT-ekbe és 0%

jelzaloglevelekbe fekteto tarsasagokba fekteté ETF.

ETF
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési alap) célja, hogy a Dow
iShares US Real Jones US Real Estate Indexben szereplé, Egyesiilt Allamokban 0%
Estate ETF miikodé legjelentésebb ingatlanpiaci vallalatokba és REIT-ekbe

torténo befektetésekkel érjen el hozamot.

VIIl. Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MNB 5/2019. szamu ajanlasanak megfelelve - melyben az MNB elvarja, hogy a
nyilvanos, nyilt végli ingatlanalapok azon befektetési jegyei esetében, melyek
visszavaltdsi 1ideje rovidebb, mint 180 nap, forgalmazasi maximum keriiljon
megallapitasra — az Alapkezeld altal kezelt, érintett ingatlanalapok befektetési jegyeinek
maximum darabszdma megéllapitasra, azok forgalomba hozatala 2019.05.16. naptdl
szlineteltetésre kertilt.

Az Alapkezeld miikodésében a félév soran tovabbi lényeges valtozas nem tortént.
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IX. Az Alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

. Osszeg
Megnevezés (e F1)
2019.01.01-2019.06.30 kozott idészakra kifizetett
javadalmazas 306,568
Teljes 6sszegbdl a rogzitett javadalom 238.737
Teljes 0sszegbdl a valtozo javadalom 67.831
Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik
révén lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa 75,281
Létszam 47 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetove.

X. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  Kkiilonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

crer

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megéllapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencidlis kockazatokat, igy kiillondsen a likviditassal kapcsolatos kockéazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedést
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékben bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIl.  Vezetéségi jelentés

1. Uzleti kérnyezet

A 2018-as év végén a befektetdk jelentdsebb tokét vontak ki a részvénypiacokrol. Igy a 2018-
as éves csucsaikrol 10-20%-kal csokkent a fobb részvénypiaci indexek értéke. Ezt a jelentos
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korrekciot egy nagyobb részvénypiaci rally kovette a 2019-es év elején, mely sordn a fobb
fejlett piaci részvényindexek 15-20%-o0s arfolyam-erdsodéssel zartak a 2019-es év elso
félévet.

A globalis fundamentumokat tekintve nem tekinthetjiik igazdn megalapozottnak a részvény-
arfolyamok emelkedését. Ugyanis a feldolgozoipari beszerzési-menedzser indexeket tekintve
azt tapasztalhatjuk, hogy a globalis gazdasag egyre kisebb mértékben boviil és a trendeket
tekintve rovid idon beliil bekovetkezhet egy globalis gazdasagi recesszid. Az Eurdpa
motorjanak szamitd6 német ipar januar Ota zsugorodik, a kinai gazdasagi ndvekedés az
Amerikaval folytatott vamhabori kdvetkeztében utoljara 1992-ben boviilt olyan csekély
mértékben, mint jelenleg. A legjobb allapotban az amerikai gazdasag van a globalis
konjunktira szempontjabol legfontosabb gazdasagok koziil, azonban ezek a konjunktira
mutatok is csokkend tendenciat mutatnak.

A gyengiil6 konjunktira adatokat latva az amerikai jegybank szerepét bet6ltd6 FED nem
folytatta tovabb a kamatemelési ciklust €s egyre inkabb ,,galamb” hangvételii iizeneteket
kiildott a piacoknak a gyengiild gazdasagi konjunkturara és az alacsony inflacios adatokra
hivatkozva. Az utols6 (juniusi) kamatdontd iilés soran pedig mar felkészitették a piacokat
arra, hogy a kovetkez6é kamatdontés soran csokkenteni fogjak az irdnyadé kamatokat.

Az EKB is - a Fed-hez hasonloéan - tovabbi monetaris lazitast helyezett kilatasba. Mario
Draghi EKB elndk azt mondta, ,,ha tovabbra is cél alatt marad az inflacio a lassabb gazdasagi
novekedés mellett, akkor minden eszkoziik megvan a tovabbi lazitasra.”

A jegybankok feldl érkez6 ,,galamb” hangvételi tizenetek kovetkeztében jelentds mértékben
csokkentek a kozép €s hosszl lejarati kotvények hozamai. Mind az amerikai mind a német 10
éves allampapir hozama tobb mint 50 bazisponttal csokkent a félév soran. Az elmult
idészakban bekovetkezett amerikai kamatemelések kovetkeztében az amerikai hozamgorbe
invertalodott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetéris politika fenntartdsa mellett foglal allast,
tdmogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton a Monetdris Tanics nem
valtoztatott 2016. méjusa Ota, az MNB laza monetaris politikdjanak kdszonhetden az éven
beliil lejarata allampapirok hozama tovabbra is nagyon alacsony (~ 20 bp alatt van). A
hozamgorbe kozép €és hosszu lejaratu papirjaira pedig fokent a globalis gazdasagi trendek
hatottak az elmult idészakban is. gy a magyar 10 éves allampapir hozama is t5bb mint 50
bazisponttal mérséklédott az elmult fél évben. Az év elején kisebb forinterdsddeés volt
tapasztalhato, hiszen a piacok azt vartdk, hogy a jegybank a monetaris szigoritas Utjara fog
lépni a novekvd inflacio, erds bérdinamika és 4% feletti éves szint GDP ndvekedés
kovetkeztében, melyet jelképesen el is kezdett. A marciusi kamatdontés soran az overnight
jegybanki betét kamatat 10 bazisponttal emelte €s kijelentette, hogy hetente 10 milliard
forinttal csokkenteni fogja a jelenlegi 2000 milliard forintos deviza swap allomanyt. Igy
marciusban az EURHUF keresztarfolyam a 313-as szint alatt is tartozkodott, errdl a szintrdl
azonban a 328-as szint kozeléig gyengiilt a forint az eurdval szemben majus végére, majd a
juniust ~323-as szinten zarta.

2. Az Alap céljai és stratégidja fobb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetOknek tOkevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetése mellett lehetdséget nyljtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vildg ingatlanpiacainak jovedelmébdl,
illetve értékndvekedésébdl. Az Alapkezeld az Alap mindenkori sajat tékéjének jelentds
hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és a kamatkockazat kezelésére
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szolgélo szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mdogottes konstrukcid teljesitményétdl fiiggd
teljesitményrészesedés, tdzsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd alapok
befektetési jegyeibdl allo Mogottes Indexre szolo vételi opcion keresztiil érhetd el.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott tigyletek kockazata.
Ezen iigyletekbdl eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztdsaval probalja meg az
alapkezeld kezelni, akiknél a szarmaztatott iigyletekbdl eredd kifizetések visszafizetésének
kockézata minimalis.

Tovabbi és részaranyaban nagyobb kockazatot jelentenek az Alap értékpapir befektetései. A
portfoliojaban a magyar allampapirok mellett hitelintézetek altal kibocsatott kotvények is
vannak eltéré kockazati mindsitésekkel.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabol.

Az Alap a miikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények

Az Alap 2019-es féléves teljesitménye -0,42% volt. Az iddszaki elért hozambol nem lehet
kovetkeztetést levonni az Alap jovObeni teljesitményére.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Idészaki hozam
2015. iizleti év, indulastél (2015.05.21-2015.12.31.) 0,73%
nem évesitett adat

2016. iizleti év (2015.12.31-2016.12.30.) 1,46%

2017. iizleti év (2016.12.30-2017.12.29.) 1,30%

2018. iizleti félév (2017.12.29-2018.06.29.) -2,99%
2018. iizleti év (2017.12.29-2018.12.28.) -2.78
2019. iizleti félév (2018.12.28-2019.06.28.) -0.42

Az Alap tékevédett, zartvégli alap ezért az elért az eddigi miikodése alatt elért hozambol nem
lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovébeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére
vonatkozoan.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Dr. Téth Nandor Anda Arpad
Vezérigazgato Hattérmiiveleti igazgato

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas, Kibocsatoi nyilatkozat
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Statisztikai szamjel
MNB hatérozat szama: KE-I11-558/2015.
N A I O
Cégjegyzek szama
MERLEG Eszkozok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.06.30
szam eFt eFt
1. A. Befektetett eszkozok 0 0
2 I. Ertékpapirok 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
5. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 I1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
8. 1. Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
9. B. Forgoeszkozok 2,481,457 2,455,343
10. |I. Kovetelések 0 0
11. 1. Kovetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15. | IL Ertékpapirok 2,463,684 2,364,166
16. 1. Ertékpapirok 2,501,600 2,411,137
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -37,916 -46,971
18. a) kamatokbol, osztalékokbol 73,139 22,156
19. b) egyéb -111,055 -69,127
20. |1 PENZESZKOZOK 17,773 91,177
21. 1. Pénzeszk6z0k 17,758 91,159
22. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 15 18
23. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
24, 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. | D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiillonbozete 0 15,669
27. | ESZKOZOK OSSZESEN 2,481,457 2,471,012

Budapest, 2019. julius 31.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel
MNB hatarozat szdma: KE-I11-558/2015.

L 7 [ I [ [ T |

Cégjegyzek szama
MERLEG Forrasok (passzivak)
Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.06.30
szam eFt eFt
28. | E. Sajat toke 2,470,175 2,459,815
29. |L Indulétéke 2,454,470 2,454,470
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,454,470 2,454,470
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |II. Tékevaltozas (Tékenovekmény) 15,705 5,345
33. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -37,901 -31,284
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye 20,643 53,606
36. 4. Uzleti év eredménye 32,963 -16,977
37. | F. Céltartalékok 0 0
38. | G. Kotelezettségek 10,820 10,735
39. |I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
40. |II. Rovid lejarata kotelezettségek 10,820 10,735
41. | IIL Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. | H. Passziv idébeli elhatarolasok 462 462
43. | FORRASOK OSSZESEN 2,481,457 2,471,012

Budapest, 2019. jalius 31.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel
MNB hatarozat szdma: KE-I11-558/2015.

N N N A A

HEN

Cégjegyzek szama
EREDMENYKIMUTATAS
2018.01.01- 2019.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31. 2019.06.30.
szam eFt eFt
1. 1. Pénziigyi miiveletek bevételei 121,757 106,695
2. 1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 43,859 101,366
3. I11. Egyéb bevételek 0 0
4. | IV. Miikodési koltségek 43,691 21,690
5. | V. Egyéb raforditasok 1,244 616
6. VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
7. | VIL Targyévi eredmény 32,963 -16,977

Budapest, 2019. julius 31.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Alfa Tékevédett Alap féléves jelentéséhez

Az az OTP REAL Alfa Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében eljard OTP
Ingatlan Befektetési Alapkezel¢ Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag kijelenti, hogy az
OTP REAL Alfa Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhat6
szamviteli eldirasok alapjan, legjobb tudasa szerint készitette el. A féléves beszamolot
fliggetlen konyvvizsgaldé nem vizsgalta.

A féléves jelentés valos és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
foébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Dr. Toth Nandor Anda Arpad
Vezérigazgatd Hattérmiveleti igazgato
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkez{i alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeril alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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