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Vagyonkimutatas

2016.12.30 2017.06.30
Atruhédzhato értékpapirok 3.860.554 3.141.776
Banki egyenlegek 15.972 723.179
Egyéb eszk6zok 8.773 27.288
Osszes eszkoz 3.885.299 3.892.243
Kotelezettségek 17.525 17.534
Netto eszkozérték 3.867.774 3.874.709

adatok ezer forintban

I11.  Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP Real Globalis Top Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2015. januar
27-én indult 385.360 db, egyenként 10,000 Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz
3.853.600¢Ft tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Az Alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2017.01.01.-2017.06.30.-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL GLOBAL TOP ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2017.01.02 3868 961 381 10 039,862417
2017.02.01 3866 357 763 10 033,106090
2017.03.01 3 866 266 587 10 032,869491
2017.04.03 3 879 226 740 10 066,500778
2017.05.02 3 880 499 590 10 069,803794
2017.06.01 3878 399 139 10 064,353174
2017.06.30 3874 708 411 10 054,775823
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V.

A befektetési alap 0sszetétele

Portfolio jelentés (2017.06.30-1 nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
. KOTELEZETTSEGEK 17 533 860 0,45
I/1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17 533 860 0,45
1/2.1. Alapkezel6i dij miatt 16 800 238 0,43
1/2.2. Bankktg 13500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 241 829 0,01
1/2.4. Szarmaztatott tgylet 0 -
1/2.5. Kilénado 478 293 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
1. KOVETELESEK 3892242271| 100,45
/1. Folyészamla, készpénz 723178 572 18,66
/2. Egyéb kovetelés 27 287 855 0,70
/2.1 Szarmaztatott Ugylet 27 287 855 0,70
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotést 0 -
[1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 3141775844 81,08
1/4/1. | Allampapirok 31881432 0,82
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 31881432 0,82
REPHUN18 EUR EUR 60 000 19 594 431 0,51
REPHUN18 USD uUsD 44 000 12 287 001 0,32
[1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb Jjegybankképes 0 -
értékpapir
1/4/1/4. | Kilféldi allampapirok 0 -
I/4/2. | Gazddlkodé és egyéb 2134899 613 55,10
hitelviszonyt megtestesité
értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 2134 899 613 55,10
DK2018/01 HUF 830 000 000 848 489 865 21,90
MAEXIM5.5 USsD 1 200 000 339 865 465 8,77
MFB 201804/1 HUF 145110 000 147 537 039 3,81
BNP HUF 2018/I. HUF 150 000 000 153 033 216 3,95
FK17NFO3 HUF 347 320 000 398 654 201 | 10,29
FK19NFO01 HUF 3700 000 4149174 0,11
MAGYAR 20 USD uUsD 800 000 243170 653 | 6,28
1/412/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
[1/4/3. | Részvények 0 -
[1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzaloglevelek 974 994 799 25,16
[1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 793 680 000 974 994 799 25,16
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FJ20NFO1 HUF 348 600 000 421 939 096 10,89
FJ21NFO1 HUF 217 080 000 286 411 639 7,39
OTP JZB 2019/1. HUF 228 000 000 266 644 064 | 6,88
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
[I/14/5. | Befektetési jegyek 0 -
[1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
l1/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
VI.  Osszehasonlité tablazat elmiilt két iizleti évrol (az alap 2015-ben indult)

adatok forintban

2016.12.30. 2017.06.30.
Nett6 eszkozérték 3.867.774.693  3.874.708.411
Egy befektetési jegyre juto netto 10.036,782990 | 10.054,775823
eszkozérték
Idészak Idoszaki hozam

2015. fizleti év (2015.01.27-2015.12.31) -3.00%
2016. iizleti félév (2015.12.31-2016.12.30)) 3,57%
2017. izleti félév (2016.12.30-2017.06.30.) 0,18%

Az Alap tékevédett, zartvégli alap, mely miikddését 2015. janudr 27-én kezdte, ezért az
idoszak alatt elért hozambdl nem lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovobeni
teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozodan.

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

VII.

mutatja be:

ey

Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Szarmaztatott 2016.12.30. 2017.06.30.
ugyletek

OPCIOS UGYLETEK 0 0
HATARIDOS

UGYLETEK 8.773 27.288
OSSZESEN 8.773 27.288

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap portfoliojaban szerepld hataridds ligyletek az aldbbiak:

Irany Osszeg Piaci ar Kotésar Piaci érték eFt Lejarat
EUR eladas 1.162.905 309.126  308.38 -867 2017.08.31
EUR eladas 90.000  309.1467  309.75 54 :2017.09.05
USD eladas 2.205.000 270.0857  282.83 28.101 2017.09.29
OSSZESEN 27.288
Az Alap portfolioja a kovetkezd opcids ligyleteket tartalmazza:
Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
- 5 Névérték eFt Lejarat arfolyam eFt arfolyam eFt
Vst 2016.12.30. = 2016.12.30. = 2017.06.30. = 2017.06.30.
OPCIO 3.853.600 2018.07.31 0,00% 0 0,00% 0

Az Alap portfolidjaban indulaskor az aldbbi nyolc darab befektetési alap diverzifikalt
kosarabdl szamitott index arfolyam alakuldsara vonatkozé eurdpai vételi opcid talalhato,
melynek lejarata 2018.07.31., névértéke: 3.853.600 eFt.

Alap neve ISIN Sulyozas Az alap befektetési politikajanak rovid ismertetése
Schroder International
Selection Fund - LU0224509645 1458% Az alaprcélja’ hogy Vtelje’s me.gtrérﬁlést Vnyﬁj‘tsorrl i}gy hogy
Global ingatlan tarsasagok részvényeit és kotvényeit vasarolja meg.
Property Securities
Franklin Templeton Az alap célja hogy maximalizalja a befektetési hozamot,
Investment Funds - amely foly6 osztalékokbol és tékeérték ndvekedésbol all.
Franklin LU0523919115 11,15% Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe,
Global Real Estate amelyek elsésorban ingatlan orientaciojuak. Az alap tobb
Fund fajta ingatlan teriileten és tobb foldrajzi teriileten fektet be.
Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-at ingatlanos cégek,
BNP Paribas L1 - vagy ingatlanhoz, mint iizleti tevékenységhez kapcsolodo
Real Estate LU0823444111 7,72% cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyan pénziigyi
Securities World eszkozokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget nyujt, tovabba
ingatlan alapu derivativakba.
JP Morgan Funds - Célja hog,y ho§szﬁ tévq értéknéveked,ést a,djon azél'falr, hogy
Global REIT reszven.yeket, 111etye olyan részvényeket vasarol,
R . LU0258924702 7,72% amely cégek ingatlant fejlesztenek, miikodtetnek, vagy
eal Estate Securities f . s .
Fund finansziroznak. Azon cege}( jonnek szamitasba ahol a piaci
érték legalabb 50%-a az ingatlan tevékenységbdl fakad.
AXA World Funds - Célja hogy hosszu tavu értéknovekedést adjon. Az eszkdzok
Framlington Global LU0266012235 7.72% 2/3-a_0}yan értékp{apirokba kertil befekteyt'és"re,” arrylelyeket
Real vilagszerte az ingatlan szektorban miikddé cégek
Estate Securities bocsatottak ki.
Morgan Stanley
Investment Célja hogy hosszu tavu értéknovekedést adjon azaltal, hogy
Fund - Global LU0552900242 14,58% olyan részvényeket vasarol ahol a kibocsato cégek
Property Fund vilagszerte ingatlant fejlesztenek, miikddtetnek.
AH
ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értékpapir
Real LU0250172185 11,15% portfoliot tart azon cégek papirjaibol, amelyek az ingatlan
Estate szektorban miikddnek.
INVESCO Global igijjlélriogl}(/ IEO'SSZ? téwi'l értélfnévrekedl:':stt acgij(’)n altzétltall, h(l)(g}t/
Real Estate IE00BOH1S125 11,15% venyeket, 1ctve olyall reszvenyeket vasaro’, amelyeke
Securities Fund . ingatlant fejleszt6, miikddtetd vagy egyéb modon az '
ingatlan szektorban részt vevé vallalkozasok bocsatanak ki.
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VIIl. Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2017-es év elsd hat honapja soran tébb Uj
alappal is bdvitette termékpalettajat. 2017. januarban indult el az OTP PRIME
Ingatlanbefektetési Alap forgalmazasa, mely egy prémium kategérids budapesti ingatlanokba
fekteté alap. Emellett az Alapkezeld két nyilvanos zartvégl alapot is inditott, melyekkel
részleges tokevédelem mellett a nemzetkdzi ingatlanpiacok teljesitmény€bdl lehet részesedni.

Az Alapkezel6 felligyeletét a négytagu feliigyeldbizottsag l1atja el.

Az Alapkezel6 tigyvezetését 2017. marcius 23. napjatol héttagu igazgatosag latja el.

Az Alapkezeld munkaszervezetének vezetését, az lizleti tevékenység iranyitasat 2016.06.08-
tol Dr. Barna Zsolt Vezérigazgato latja el.

2017.06.19-¢t6l az Alapkezel6 1) székhelyre koltozott, melynek cime: 1026 Budapest, Riado
utca 1-3.

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg
2017.01.01-2017.06.30. kozott iddszakra kifizetett javadalmazas 183.580
Osszeg '
Teljes 0sszegbodl a rogzitett javadalom 154.755
Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 28.825

Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Iényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa

Létszam 42 16

58.678

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetdvé.

X. Az Alap azon eszkozeinek bemutatiasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  kiilonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

ey

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos ) megéallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kiillonosen a likviditassal kapcsolatos kockdzatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabbad hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatdrozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedést
alkalmazasat tette volna sziikségessé.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékben bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszeres tOkeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIl.  Vezetoségi jelentés
1. Uzleti kornyezet

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis tdkepiacokon. A tavalyi sokkok kiheverése
utdn (Brexit és Donald Trump megvalasztasa) a befektetok az 0j elndk vallalkozasbarat
gazdasagpolitikajara, a FED varhaté kamatemelésének iitemezésére, valamint a globalis
novekedés felgyorsulasara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
marciusban és juniusban a varakozasoknak megfelelden jabb 25-25 bazisponttal emelte az
alapkamat fels6 korlatjat, igy az az elso félév végén 1.25%-on allt. A 2017-es évre mar csak
egy tovabbi kamatemelést araznak a piacok decemberre, illetve az eszkdzvasarlasi program
soran felhalmozott értékpapirok fokozatos leépitésének bejelentését szeptemberben. A
kamatemelések ellenére a hosszu tavu allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is
leértékelodott a fobb kereskedelmi partnerek devizaival szemben a junius 30-ig tartd
idészakban.

A globalis gazdasagi novekedés varhatéan kedvezden alakul az idén, tobb nemzetkozi
szervezet is felfelé modositotta eldrejelzését. Kiilondsen az eurdpai novekedés mértéke
latvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Jelenleg az FEurdézona 2017-es
novekedésére vonatkozd eldrejelzés kozel kétszerese az amerikai gazdasagénak. Mindez
annak fényében is kiemelkedd, hogy a politikai bizonytalansag észrevehetden ndvekedett
Eurdpéban, valamint az Eurdpai K6zponti Bank is az eszkdzvasarlasi programjanak jovObeni
visszafogéasa mellett dontott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetéaris politika fenntartisa mellett foglal allast,
tamogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa ota,
az MNB Aaltal bevezetett egyéb intézkedéseknek kdszonhetden a 3 honapos bankkozi kamat
idén az év eleji 0,37%-os szintrdl 0,15%-ra csokkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar
2019-ig is fennmaradhat az alacsony alapkamat.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetOknek tOkevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetése mellett lehet6séget nytjtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl,
illetve értékndvekedésébdl. Az Alapkezeld az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentds
hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és a kamatkockazat kezelésére
szolgald szarmaztatott eszk6zokbe fektetni. A mdogottes konstrukcid teljesitményétdl fiiggd
teljesitményrészesedés, tozsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok
befektetési jegyeibdl all6 Mogottes kosarra szo16 vételi opcion keresztiil érheto el.
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3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott ligyletek kockazata.
Ezen iigyletekbdl eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztasaval probalja meg az
alapkezeld kezelni, akiknél a szarmaztatott iigyletekbdl eredd kifizetések visszafizetésének
kockazata minimalis.

Tovébbi és részaranyaban nagyobb kockazatot jelentenek az Alap értékpapir befektetései. A
portfoligjdban a magyar allampapirok mellett hitelintézetek altal kibocsatott kotvények is
vannak eltéré kockéazati mindsitésekkel. Ezek kozott van olyan befektetés is amely - bar
nemzetko6zi ratinggel rendelkezik (Moody’s — L/T B1) - nem befektetési vagy kdzvetleniil az
alatti, hanem magasan spekulativ kategoriaba tartozik.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megtelelden - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a miikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények

Az Alap 2016 els6 félévi teljesitménye 0,18% volt. Az idGszaki elért hozambol nem lehet
kovetkeztetést levonni az Alap jovObeni teljesitményére.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Idoszaki hozam
2015. iizleti év, indulastol (2015.01.27-2015.12.31.) -3,09%
nem évesitett adat
2016. tizleti félév (2015.12.31-2016.12.30.) 3,57%
2017. tizleti félév (2016.12.30-2017.06.30.) 0,18%

Az Alap tokevédett, zartvégli alap ezért az elért éves hozamokbol nem lehet kovetkezteteést
levonni az Alap jovébeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozoan.

Budapest, 2017. augusztus 25.

Dr. Barna Zsolt Dr. Téth Nandor
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoi nyilatkozat
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Statisztikai szamijel

MNB hatarozat szama: KE-IlI-196/2015.

Cégjegyzék szama

MERLEG Eszk6zo6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.06.30
szam eFt eFt
1. |A. Befektetett eszk6zok 0 0
2. |I. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. |ll. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
8. |1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
9. |B. Forgéeszkdzok 3876 512 3 865 206
10. [l. Kovetelések 0 0
11. 1. Kovetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilon 0 0
14. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
15. [Il. Ertékpapirok 3 860 554 3141776
16. 1. Ertékpapirok 3734 423 3 125 638
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 126 131 16 138
18. a) kamatokbol, osztalékokbdl 136 997 86 238
19. b) egyéb -10 866 -70 100
20. |lll. PENZESZKOZOK 15 958 723 430
21. 1. Pénzeszk6zok 15 825 729 587
22. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 133 -6 157
23. |C. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
24. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. |D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiildnbdzete 8773 27 288
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 3 885 285 3 892 494

Budapest, 2017. augusztus 25.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamijel

MNB hatarozat szama: KE-IlI-196/2015.

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.06.30

szam eFt eFt
28. |E. Sajat toke 3 867 765 3874 974
29. |l. Indulé6téke 3 853 600 3 853 600
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 3 853 600 3 853 600
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |ll. Tékevaltozas (Tokenovekmény) 14 165 21 374
33. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilon 0 0
34. 2. Ertékelési kiilénbézet tartaléka 130 037 37 270
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye -164 503 -115 872
36. 4. Uzleti év eredménye 48 631 99 976
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 16 800 16 800
39. |l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40. |ll. Rovid lejaratu kotelezettségek 16 800 16 800
41. |l Kilfoldi pénzértékre szdl6 kotelezettségek értékelési kil 0 0
42. [H. Passziv id6beli elhatarolasok 720 720
43. |FORRASOK OSSZESEN 3 885 285 3 892 494

Budapest, 2017. augusztus 25.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel

MNB hatérozat szama: KE-111-196/2015.

Cégjegyzék szama
EREDMENYKIMUTATAS
2016.01.01.- 2017.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.06.30.
szam eFt eFt
1. |l. Pénzigyi miweletek bevételei 182 880 170178
2. |l Pénziigyi miveletek raforditasai 63 815 35031
3. |ll. Egyéb bevételek 0 0
4. |IV. Mikodési koltségek 68 530 34 210
5. |V. Egyéb raforditasok 1904 961
6. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7._|VI. Targyévi eredmény 48 631 99 976

Budapest, 2017. augusztus 25.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Globalis Top Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap féléves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Globélis Top Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Mukodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL Globalis Top Nyilvanos Tokevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjan, legjobb
tudasa szerint készitette el. A féléves beszamolot fiiggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
foébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2017. augusztus 25.

Dr. Barna Zsolt Dr. Toth Nandor
vezérigazgato vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerii alairassal és/vagy
vagy egy¢b felelds személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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