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TAJEKOZTATO

1. OSSZEFOGLALO

TAJEKOZTATO

Figyelmeztetés:

Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét, hogy

az 0sszefoglalo az OTP Real Alfa V. Zartvégii Alap T4jékoztatdjanak bevezet6 része;

az OTP Redl Alfa V. Zartvégi Alapba torténd befektetésrdl szo6l6 dontést a befektetonek
a tajékoztatd és a kezelési szabalyzat egészének figyelembevételére kell alapoznia;

ha a Téajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a tajékoztatoval
kapcsolatban a birosagi eljaras meginditasat megelézéen felmeriil6 forditasi koltségeket
felperes befektetének kell viselnie;

polgari jogi felelosség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az osszefoglalot - az
esetleges forditasaval egyiitt - benytjtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a tajékoztatdo mas részeivel, vagy ha - a
tajekoztatd mas részeivel Osszevetve - nem tartalmaz alapvetd informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az
alapba.

A kibocsato
hozzajarulasa a
tajékoztatonak
az értékpapirok
pénziigyi
kozvetitok altali
késdbbi
ujraértékesité-
se, vagy
végleges
értékesitése
céljabol torténd
felhasznalasa-
hoz:

Nem alkalmazhato.

Ajanlati idészak
megjeldlése,
amely alatt a
pénziigyi
kozvetitok az
értékpapirokat
ujraértékesitheti
k, vagy
véglegesen
értékesithetik:

Nem alkalmazhato.

A tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabol
lényeges
tovabbi
informaciok:

Nem alkalmazhato.

T4ajékoztatas az
egyes pénziigyi
kozvetitok
ajanlatainak
feltételeirdl:

Nem alkalmazhato.

A kibocsato jogi
és kereskedelmi
neve:

OTP Redl Alfa V. Zartvégt Alap
Rovid név: OTP Real Alfa V. Alap

Az alap
székhelye, jogi
formaja, a

Székhely: 1012 Budapest, Palya u. 4-6., Magyarorszag

Jogi forma: Az Alap a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 65. §
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TAJEKOZTATO

bejegyzés (1) bekezdés els6 mondata alapjan jogi személy. Az Alap a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 1. pontja
orszaga, szerinti alternativ befektetési alap (ABA).
mﬁkédésére Az Alap bejegyzési orszaga: Magyarorszag.
iranyado jog: .. S .
Az Alap feliigyeleti hatésaga: Magyar Nemzeti Bank.
Az Alap miikodésére iranyad6 jog: magyar.
Az alap Nem alkalmazhato.
csoporton beliili
pozicidjanak
ismertetése:
Az alap Nem alkalmazhato.
meghatarozo
tulajdonosara
vonatkozo
informacio:
Az alapra Az Alap a jelen Tajékoztatdo 2016. szeptember 14. napi keltét és annak a Feliigyelethez vald
vonatkozo benyujtasat megeléz6en az Alap nem kezdte meg {lizleti miikddését és nem készitett pénziigyi
korabbi beszamolot.
pénziigyi
informaciok:

Kiemelt el6zetes

Nem alkalmazhato.

pénziigyi

informaciok:

Nyereség Nem alkalmazhato.

elérejelzés:

Korabbi Nem alkalmazhato.

pénziigyi

informaciokra

vonatkozo

konyvvizsgaloi

fenntartasok:

Részvényekre Nem alkalmazhaté.

vonatkoz6

informaciok:

Osztalékpolitika | Nem alkalmazhato.

Az alapra Jelent6s kockazati tényezok:

jellemz0 sajatos Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszk6zok értékének megvaltozasabol eredd
kockazatokkal kockézat

I;?a %Cj:tlé’;ltos - Az Alap portfoliojaba tartozé eszkozok hitelkockazata
informaciok: - Az Alap portfolidjaba tartozo eszk6zok likviditasi kockédzata

- Devizaarfolyam kockazat

- A befektetési alapokat és a befektetdket érinté adoszabalyok esetleges kedvezdtlen iranyu
megvaltozasa

- Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat
- Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazata

- A fizetési igéret nemteljesitésének kockazata

- A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazata

- Azillikvid egyedi eszkdzok értéke meghatarozasahoz fiiz6d6 kockazat

- Az Alapkezeld szakmai feleldsségi korébe tartozd karesemények esetleges felmertilésének
kockazata

- Egyes intézményekkel szembeni, intézményenként az Alap bruttd eszkozeinek 20 %-at
meghaladé mértékii kockazati kitettségbdl fakado kockazat

Az Alap portfolidjaban szerepld eszkdzok értékének csokkenése, illetve az eszkdzok teljes
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elértéktelenedése a befektetési jegyek értékének jelentds csokkenését, szélsdséges esetben a
befektetok altal a befektetési jegyek megvasarlasara forditott Osszeg teljes elvesztését
eredményezheti.

Az alap altal
koévetni
szandékozott
befektetési
célkitiizés és
befektetési
politika:

Az Alap célja, hogy a Befektetoknek a részleges tékevédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértékének 95%-0s megfizetése mellett lehetGséget nytjtson arra, hogy részesedjenek
a viladg ingatlanpiacainak jovedelmébdl illetve értékndvekedésébol (teljesitményrészesedés
lehetdsége). Az Alapkezeld az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi
kamatozo befektetési eszkozokbe fektetni, igy példaul

e az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozo pénziigyi Szolgaltatonal
elhelyezett betétekbe,

e hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzokbe,
e repo ligyletekbe,

e valamint e termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazatanak kezelésére szolgalo
szarmaztatott eszkozokbe.

Ezen eszkozokon felili tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés lehet6ségének
biztositasa érdekében szarmaztatott termékbe fekteti. A szarmaztatott termék ingatlanpiaci
alapokbol dsszeallitott mogottes indexre sz616 opcid.

A kamatoz6 befektetési eszkozok valamint a repd ligyletek és szarmaztatott eszkozok
portfolion beliili megosztasat az Alapkezeld az alabbiak szerint tervezi:

e az Alapkezel6 az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatoz6 befektetési eszkozokbe (igy kiilondsen, de nem kizardlag betét,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir) fektetni, az ezen feliili részt pedig — a koltségek
levonasat kovetéen — a teljesitményrészesedés lehetdségét biztositd szarmaztatott
eszkozbe fekteti.

e az Alap futamideje alatt a teljesitményrészesedés lehetoségét biztositd szarmaztatott
eszkoz értéke jelentdés mértékben valtozhat. Az Alapkezeld ezért az Alap futamideje
alatt az Alap mindenkori sajat tokéjének e szarmaztatott eszkdz értékén feliili részét
fekteti a fent meghatarozott kamatozé befektetési eszk6zokbe (igy kiilondsen, de nem
kizaroélag betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).

Az alap hitel-
felvételének és
tékeattételének
korlatai:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt harom (3) honapnal rovidebb
futamidére. Az alap jogosult a hitelfelvételhez ovadékot nyujtani. Az alap kotvényt, mas
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsiil hitelfelvételnek az
alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo6 altal biztositott, legfeljebb
tizenot (15) napos halasztott pénziigyi teljesités lehetosége.

A szarmaztatott ligyletek nettd pozicidi abszolut értékének dsszege nem haladhatja meg a sajat
toke kétszaz szazalékat (200%-at).

Az alap jogi
statusanak
bemutatasa, a
bejegyzése
szerinti
orszagban
miikodo
szabalyozd
hatosag
megnevezésével
egyiitt:

Az Alap jogi statusza Kbftv. 4. § (1) bekezdés 1. pontja alapjan alternativ befektetési alap
(ABA). Az Alap a Kbftv. 65. § (1) bekezdése alapjan jogi személy. Az Alap a Kbftv. 67. § (1)
bekezdésében alkalmazott fogalomrendszer alapjan:

a) abefektetési jegyek forgalomba hozatali mddja alapjan: nyilvanos befektetési alap,

b) a lehetséges befektetok kore alapjan: elsdsorban lakossagi befektetbknek forgalmazott
befektetési alap, de nincs olyan tény vagy koriilmény, amely miatt indokolt lenne annak
korlatozasa, hogy az Alap befektetési jegyeit szakmai befektetok szerezhessék meg,

C) a befektetési jegyek visszavalthatosaga alapjan: zart végii befektetési alap,

d) a futamidé6 alapjan: hatarozott futamido,

e) a befektetési alap altal megszerezheté elsédleges eszk6zok alapjan: értékpapiralap,

f) a harmonizaci6 alapjan: alternativ befektetési
harmonizalt alap)

Az Alap felligyeleti és szabalyozo hatosaga a Magyar Nemzeti Bank.

alap (az ABAK-iranyelv alapjan

Azon tipikus
befektetok rovid
jellemzése,
akiket az alap
megcéloz:

A Dbefektetési jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel
rendelkez6 befektetdk részére ajanlhatoak.
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Az alap bruttd
eszkozeinek
20%-at
meghaladd
kitettség
bemutatésa:

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény altal
kibocsatott, atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
iigyletekbol eredd dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az alap bruttéd eszkozeinek 20
szazalékat:
e OTP Bank Nyrt. -www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Eves_jelentes
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktzsde

e FHB Kereskedelmi Bank Zrt. —https://www.thb.hu/tarsasag/FHB-Csoport/FHB-Bank-
Zrt.

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde

e FHB Jelzalogbank Nyrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-
adatok/Eves-jelentes

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde
e  Magyar Export-Import Bank Zrt. —http://exim.hu/eximrol/eves-jelentesek/
Szabalyozott piac megnevezése: London Stock Exchange

e  Diakhitel Kozpont Zrt. —http://www.diakhitel.hu/images/dokumentumok/penzugyi-
adatok/evesjelentes2013.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde
e  BNP Paribas —invest.bnpparibas.com/en/pid5857/registration-document.html
Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

e Societe Generale —~www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Societe-
Generale_DDR2013_UK.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

e Natixis —http://www.natixis.com/natixis/upload/docs/application/pdf/2014-03/natixis-
2013-registration-document.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

A felsorolt intézmények ko6ziil azon intézmény nem vagy nem szerzOdésszer( teljesitése,

s

eszkozértékének jelentds csokkenését okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasarol az alapkezeld kozleményben értesiti a befektetoket
¢és ezzel egyidejlileg a Feliigyeletet.

Azon kollektiv
befektetési
vallalkozasok
bemutatasa,
amelybe az alap
brutto

Nem alkalmazhato.

eszkozeinek

tobb mint 40%-a

fektethetd:

Az alap Az Alap Letétkezeldje, az eszkozok értékeldje, a nettd eszkozérték kiszamoldja és
szolgaltatoi, a forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. Az alapkezelési dijban a letétkezelési dij, az értékelés és
fizetendd dijak | nettd eszkodzérték szamitas dija benne foglaltatik.

{nax1ma’1’hs Az Alap konyvvizsgiloja a Deloitte Konyvvizsgaldé és Tanacsadé Kft., dijazdsat az
Osszegeivel alapkezelési dij tartalmazza.

egyiitt:

Az Alapkezel6 az Alap feliigyelet 4ltali nyilvantartasba vételekor szamitott nettd
eszkozértékének évente legfeljebb egy egész hetvenot szdzad szazalékat (1,75%-at) szamolja
fel az alappal szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kdzvetitett
szolgaltatasok koltségeit mar tartalmazza, ezért azok kdzvetleniil nem terhelhet6k az alapra:

. letétkezelés,

. értékelési és nettd eszkdzérték szamitasi dij;

3 konyvvizsgalat;

. az alap, illetve az alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasa, a

4
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befektetdk tajékoztatasa;

. a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és a Budapesti
Ertéktézsdére vald bevezetés kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként
valo kozremiikddéssel kapcsolatban a forgalmazo altal felszamitott dij.

Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat
koteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor évente
az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke, amely a targy negyedévet kovetd honap
utolsé napjaig utal at a felligyelet szamlajara.

Az alap vagyondanak befektetésével kapcsolatos kdltségek

Az Alap tgyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, ligyndkoknek, illetve a
letétkezelonek fizetett kdltségek, dijak és jutalékok, elszamolod hazak, LEI kod kibocsatok és
értéktarak altal felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségek és dijak az Alapot terhelik.
Ezen dijak mértékét minden esetben az adott befektetési szolgaltatd, ligynok, letétkezeld
mindenkor hatalyos dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan létrejott egyedi megallapodas
hatarozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstrukturajadhoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékli, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhaté mértékii
dijak.

Szintén az Alapot terhelik az alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és egyéb
bankkoltségek. Ezen dijak mértékét minden esetben az hitelintézet mindenkor hatdlyos
dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan 1étrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen
dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékii, nem
rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhaté mértéki dijak.

Az Alapkezel$ szamitasai szerint a befektetési alapot terhel6 egyéb, az Alap sajat t6kéjének
befektetéséhez kapcsolodo lehetséges koltségek vagy dijak mértéke — a jelen piaci viszonyokat
alapul véve — az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, az
Alap teljes futamideje alatt felmeriil6, a jelen pont hatdlya ald tartozd egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak dsszege az Alap nettd eszkozértékének 1 %-at nem haladjak meg.

Az alapot terhel6 egyéb koltségek és kiaddsok

Az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javito kiillonadorol és jaradékrol szold 2006. évi LIX.
torvény 4/D. §-a alapjan a befektetési alap kiilonadoja terheli. A Dbefektetési alap
kiilénadojanak alapjat a 2006. évi LIX. térvény a 4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatarozza meg.
Az add mértékét a 2006. évi LIX. torvény 4/D. § (4) bekezdése tartalmazza. Az add
megfizetésére vonatkozd rendelkezéseket a 2006. évi LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése
hatarozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjaban
felsorolt, az alapra a kozvetitett szolgaltatds ellenértékét is magaban foglald alapkezelési dij
részeként atharitott tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adokat, valamint a jogerds birdsagi/hatdsagi hatarozat
alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal
kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az
alappal szembeni vagy az alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak
jellemzden az Alap teljes koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhatd mértéki, nem
rendszeresen visszatér0, a rendes miikdodés soran eldre nem kalkulalhaté mértéki dijak.

Az alapkezeld, a
befektetési
tanacsado, a
vagyonkezeld, a
bizomanyos
vagy a fiducidris
igylet
kotelezettjének
kiléte és jogi
statusa (ideértve
a
felhatalmazason

Az Alap alapkezel6je: az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (cégjegyzékszama:
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185)
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alapulo
vagyonkezel6i
megallapodasok
at is):

Tajékoztatas az
alap nett6
eszkozértéke
meghatarozasan
ak
gyakorisagarol,
illetve arrél,
hogy a
befektetok
miként kapnak
tajékoztatast a
nettd
eszkozértékrol:

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden
tézsdenapra meg kell allapitani és a megallapitast kovetd két munkanapon beliil a kdzzétételi
helyeken (www.otpingatlanalap.hu; www.otpbank.hu) k6zz¢ kell tenni.

Kollektiv
befektetési
vallalkozasokba
fektetd
vallalkozas
esetén, a mas
kollektiv
befektetési
véllalkozasok
eszkozosztalyai,
illetve
befektetései
kozotti esetleges
ko6lcsonos
kotelezettségekr
0l sz616
nyilatkozat:

Nem alkalmazhato.

Az iizleti
tevékenység
megkezdésérol
sz616
nyilatkozat:

Az Alap a Feliigyelet altali nyilvantartasba vétellel jon létre, mikodését ekkor kezdi meg.

Az alap
portfolidjanak
bemutatasa:

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei — a folydszamléan elhelyezett eszk6zokon tal —:
Allampapirok

- Bankbetétek

- Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Repo és forditott repo tligyletek

- Szarmaztatott eszk6zok

A nettd
eszkozérték
legfrissebb
értéke
portfoliénkénti
bontasban:

Nem alkalmazhato.

A befektetési
jegyek fajtaja és
osztalya,
értékpapir
azonosito
szammal egyiitt:

Az Alap létrehozatalakor egy sorozatot (,,A” sorozat) alkoto befektetési jegyeket bocsat ki.
A befektetési jegyek értékpapirkodja: ISIN HUO000718077



http://www.otpingatlanalap.hu/
http://www.otp.hu/
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A kibocsatas

Magyar forint (HUF)

pénzneme:

A befektetési A befektetési jegyek zartvégiiek, igy folyamatos forgalmazéasukra nincs mod. Az Alapkezeld a

jegyek szabad | befektetési jegyeket a futamidd alatt nem valtja vissza. Az Alapkezel6 az Alap feliigyeleti

atruhazhatosaga | nyilvantartisba vételét kovetd egy honapon belill kezdeményezi az Alap bevezetését a

ra vonatkozo Budapesti Ertéktozsdére. A befektetési jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltato

korlatozasok: kozremiikddésével azonban szabadon atruhazhatéak (masodlagos forgalmazas), de nincs
torvényi akadalya a t6zsdei forgalmon kiviil (OTC piacon) kotott adasvételi igylet keretében
vald atruhazasnak sem.

A befektetési A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai

j?gxelﬁhez . - a bevezetést kdvetden — a befektetési jegyek értékesitési lehetésége a Budapesti

fiiz8d6 jogok Ertéktézsdén a futamidd alatt, befektetési szolgaltaté kozremikodésével, tdzsdei

bemutatdsa: forgalomban, piaci 4ron;

. a befektetési jegyek t6zsdén kiviili forgalomban torténd értékesitse a futamidé alatt;

. részesedés az alap megszlinése esetén az alap feloszthatd vagyonabol.

a) az Alap Lejarata napjan a Befektetd tulajdonat képz6 Befektetési Jegyek
névértéke 95%-anak megfeleld 0sszeg, melyre a Fizetési Igéret vonatkozik, illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton feliill — amennyiben az opcio6
teljesitménye azt lehetdvé teszi — futamidd lejaratara tekintettel torténd megsziinés
esetén az opcid teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedést fizet a befektetének a
Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott litemezés szerint, az ott megjeldlt
iddtartamon beliil (a tovabbiakban: teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés
minden esetben a mogottes szarmaztatott termék teljesitményétél fiigg. Amennyiben a
mogottes  termék  teljesitménye nem  teszi lehetévé, 1GUgy az Alap
teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés szamitasanak modja: az
Alap jegyzett tokéjére vetitett, a jegyzett toke maximum 50 % (Gtven szazalékaig)
terjed0 mértékli Gsszeg egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat napjan a
befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

Az a) pontban meghatdrozott Osszeg és a b) pontban meghatarozott
teljesitményrészesedés Osszege azonos a befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori
kifizetésként megilletd bruttdé Osszeggel, amennyiben a lejarat napjan rendelkezik
befektetési jeggyel;

. az Alap tajékoztatojanak/kezelési szabalyzatanak tartés adathordozon vagy az Alap
kozzétételi helyén folyamatos elérhetdsége, és kérés esetén egy nyomtatott példany
dijmentes atvétele;

. a Kbftv-ben meghatirozott rendszeres és rendkivilli tajékoztatasra a Kezelési
Szabalyzatban megjeldlt kozzétételi helyeken és a jegyzési helyeken;

. az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentés megismerésére a kozzétételi helyként
megjeldlt internetes oldalakon; tovabba

. a Kbftv-ben és a Tpt-ben, valamint a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.

A befektetési Az Alapkezelé az Alap feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetd egy hdnapon beliil
jegyek kezdeményezi a befektetési jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére.

szabalyozott

piacra torténd

bevezetése:

A mogottes A mogottes index értékének valtozasa a befektetési jegyek arfolyamanak azonos irdnyu
index értéke elmozdulasat eredményezheti, azonban ez a kapcsolat nem linearis, azaz a mogdttes index
valtozasanak értékének egy egységnyi valtozasa nem vezet a befektetési jegyek értékének egy egységnyi
hatasa a valtozasahoz.

befektetési

jegyekre:

Az alap A teljesitményrészesedés lehetdségének biztositasa érdekében kotdtt szarmaztatott iigylet
szarmaztatott lejarata 2018. év november hé 23. nap.

eszkozeinek

Amennyiben az Alapkezeld deviza fedezeti ligyleteket kot, azok lejarata a kiilfoldi devizaban
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lejarati ideje:

denominalt eszk6zok lejaratahoz igazodik.

A szarmaztatott
eszkdzok
elszamolasi
eljarasa:

Az Alap szarmaztatott iligyleteinek lejaratat kovetden az iigyletekbdl szdrmazd eredmény
harom (3) banki napon beliil az Alap szamlajara keriil.

A szarmaztatott
eszkozokbe
torténd
befektetéssel
elérhet6
teljesitményrész
esedés
keletkezése:

A teljesitményrészesedés lehetségét az Alapkezeld akként kivanja biztositani, hogy az Alap
tokéjét részben a mogottes indexhez kapcsolodd szarmaztatott eszkdzokbe, ezeken beliil
els6sorban a mogottes index (cél-volatilitds mechanizmussal szamolt) teljesitményén alapuld
opciokba fekteti. A mogottes index értékének ndvekedése esetén, a vételi opcidkon nyereség
keletkezik, melyek elszamolasara az opciok lejaratat (2018. év november hd 23. nap) kovetden
keriil sor.

A mogottes
index végso
referenciaara:

Nem alkalmazhato.

A mogottes
index
Osszetételének
ismertetése:

A mogoéttes indexben az Alapkezeld altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alap mellett olyan
ismert és jelent6s tokével miikodd, kiilfoldi alapkezeldk altal kezelt alapok szerepelnek,
amelyek vilagszerte ingatlan fejlesztéssel, illetve bérbeadassal foglalkozd tarsasagok
részvényeit vasaroljak. Az indexben szereplo alapok, valamint azok stilyozasa a kdvetkezo:

Alap neve Suly Min. suly | Max. suly
OTP Ingatlanbefektetési Alap 20,00% 20,00% 20,00%
Henderson Horizon - Pan European Property Equities Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Morgan Stanley Investment Fund - European Property Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Cohen & Steers SICAV - European Property Fund 12,00% 0,00% 20,00%
SPDR S&P Homebuilders ETF 12,00% 0,00% 20,00%
Vanguard REIT ETF 12,00% 0,00% 20,00%
iShares UK Porperty UCITS ETF 4,00% 0,00% 4,00%
iShares US Real Estate ETF 0,00% 0,00% 20,00%
Delta Lloyd L - Global Property Fund 0,00% 0,00% 20,00%
Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY SECURITIES 0,00% 0,00% 20,00%
iShares Mortgage Real Estate Capped ETF 0,00% 0,00% 20,00%

Az indexr6l tovabbi informacid érhet6 el az NXSHREA?2 Index kod alatt.

Az Index politikdja szerint az Indexet 1étrehoz6 bank (Index szponzor) az Index teljesitményét
félévente feliilvizsgalja és negativ teljesitmény esetén az Alapokat hozam/kockazat aranyuk
szerint rangsorolva, a lehetséges sulyozasi értékeken belill atsalyozza. Az indexben vald
kitettség a cél-volatilitds mechanizmus alkalmazasa miatt 0% és 150% kozott valtozhat.

A mogottes indexben talalhaté alapokrol tovabbi informacio érhetd el az alapokat kezeld
alapkezel6k honlapjain (www.otpingatlanalap.hu, www.ishares.com, www.spdrs.com, a
www.deltalloydassetmanagement.be és a www.henderson.com), valamint a Bloomberg oldalan
(www.bloomberg.com) az alabbi kodok alapjan:

— OTP Ingatlanbefektetési Alap: OTPREAL (HB)

iShares US Real Estate ETF: YR (US)

SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF: XHB (US)

Henderson Horizon - Pan European Property Equities Fund: HENEPSI (LX)
iShares UK Property UCITS ETF: IUKP (LN)

Delta Lloyd L — Global Property Fund: DELGPIC (LX)

Cohen & Steers SICAV - European Real Estate Securities Fund: LENEURE (LX)
Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY SECURITIES: SCAPSAE (LX)
Vanguard REIT ETF: VNQ (US)

Morgan Stanley Investment Fund - European Property Fund: MOREPUI (LX)

iShares Mortgage Real Estate Capped ETF: REM (US)



http://www.otpingatlanalap.hu/
http://www.ishares.com/
http://www.spdrs.com/
http://www.deltalloydassetmanagement.be/
http://www.henderson.com/
http://www.bloomberg.com/
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A befektetési
jegyekre
jellemz6 sajatos
kockazatokkal
kapcsolatos
alapvetd
informaciok:

Jelent6s kockazati tényezdk:

- Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd
kockazat

- Az Alap portfolidjaba tartozé eszkdzok hitelkockazata
- Az Alap portfoliojaba tartozé eszkozok likviditasi kockazata
- Devizaarfolyam kockazat

- A befektetési alapokat és a befektetdket érinté adoszabalyok esetleges kedvezdtlen iranyu
megvaltozasa

- Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat
- Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazata

- A fizetési igéret nemteljesitésének kockazata

- A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazata

- Azillikvid egyedi eszk6zok értéke meghatarozasahoz fiiz6d6 kockazat

- Az Alapkezel6 szakmai feleldsségi korébe tartozd karesemények esetleges felmeriilésének
kockazata

- Egyes intézményekkel szembeni, intézményenként az Alap bruttd eszkozeinek 20 %-at
meghaladé mértékli kockazati kitettségbdl fakadé kockazat

Az Alap portfolidjaban szerepld eszkozok értékének csokkenése, illetve az eszkozok teljes
elértéktelenedése a befektetési jegyek értékének jelentds csokkenését, szélsdséges esetben a
befektetok altal a befektetési jegyek megvasarlasara forditott Osszeg teljes elvesztését
eredményezheti.

Az ajanlattétel
okai és a bevétel
felhasznalasa:

Nem alkalmazhato.

Az ajanlattétel
feltételeinek
ismertetése:

A jegyzés a jegyz6 személy befektetési jegyek megszerzésére iranyuld, feltétlen és
visszavonhatatlan jognyilatkozata, amellyel a jegyz6 személy kinyilvanitja, hogy a
tajékoztatoban (s annak részeként a kezelési szabalyzatban) foglaltakat ismeri, azokat elfogadja
és kotelezettséget vallal a jegyzett Befektetési Jegyek jegyzési ardnak a nyilvanos
ajanlattételben irt feltételek szerinti megfizetésére.

A jegyzési eljarasban csak szabalyszerli jegyzés fogadhato el.

A jegyzési eljaras céljaira a befektetd altali jegyzés csak az alabbi feltételek egyiittes
teljesiilése esetén mindsiil szabalyszertinek:

@ a jegyzési nyilatkozat és a jegyzési megbizas a jegyzo altal jegyzési napon, az adott
jegyzési helynek megfeleld formaban, moédon és idOpontban leadasra keriilt a forgalmazo
részére;

(b) a jegyzett befektetési jegyek jegyzési ara a leadott jegyzési nyilatkozat és megbizas
forgalmazo6 altali megvizsgalasakor elvégzett fedezetvizsgalat idopontjaban a forgalmazo altal
vezetett szamlajan a jegyzési ar megfizetésére rendelkezésre all;

(c) a jegyz0 részére a forgalmazd értékpapirszamlat vezet a kozottik fennalld
értékpapirszdmla szerz6dés alapjén;

(d)
A tervezett jegyzési id6szak: a 2016. év oktober ho 10. napjatol 2016. év november hé 11.
napjaig terjedd idészak, a kezdénapot €s a zaronapot is beleértve.

a jegyzett befektetési jegyek darabszama nem kevesebb, mint 5 (6t).

A jegyzési eljards a jegyzési idészak zaronapjanak eltelte el6tt is lezarhato, az alabbi feltételek
teljesiilése esetén:

a) a jegyzésre a jegyzési idoszak kezdOnapjatol szamitva legalabb harom banki nap
rendelkezésre allt és

b)
Jegyzési nyilatkozat és megbizas

az alap minimalis indulo sajat tokéje szabalyszerien lejegyzésre keriilt.

(1) a jegyzési helynek mindsiilé bankfidkok nyitvatartasi idejében, a fioki értékpapirszamla-
vezetd rendszer mikodésének ideje alatt az adott jegyzési napra;

(i) az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus szolgaltatasok igénybevétele esetén, azok
elérési pontjain a jegyzési nap 0:00 és 17:00 ora kozti idészakban az adott jegyzési napra, a
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17:00 ora és 24:00 ora kozotti idészakban a kdvetkezd jegyzési napra,

adhato le, azzal, hogy a jegyzés zaronapjan mindegyik jegyzési helyen 17:00 6raig adhatod
jegyzési nyilatkozat és megbizas.

A befektetési jegyek a jegyzési id6szak zaronapjan a névértékkel egyezd aron, a jegyzési
iddszak korabbi napjain a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron jegyezhetok. Az alapkezeld
a jegyzési iddszak alatt alkalmazand6 jegyzési arfolyamok megéllapitasahoz sziikséges
szamitdsi modszert, a diszkontlab mértékét és a jegyzési napokra vonatkozd jegyzési
arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrél sz6l6 hirdetményben teszi kozzé a jegyzés
kezddénapjat megel6zoen.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a tdjékoztaté alapkezelé altali elfogadasakor
(alairasakor) hatalyos addjogszabalyok alapjan a jegyzési id6szak alatt alkalmazott diszkont
aron torténd jegyzés esetén a jegyzett befektetési jegyek diszkont jegyzési ara és névértéke
kozott meglévd kiilonbozet 6sszege adokdteles jovedelemnek mindsiil.

Az Alap minimalis induld sajat t6kéje 200 milli6 forint. A maximalis forgalombahozatali
mennyiség nem Kkeriil meghatarozdsra, a minimalis induld téke elérését kovetden az
Alapkezeld korlatlan jegyzési mennyiséget elfogad a jegyzési idoszak lezarasaig.

Az ajanlattétel | Nem alkalmazhato.
szempontjabol
lényeges
érdekeltségek
bemutatéasa:

A jegyzési A jegyzési eljaras soran, Kifejezetten maganak a jegyzésnek befektetoket terheld koltsége nem
eljaras sorana | meriil fel, de a forgalmazonal nyitott és a jegyzéshez sziikséges értékpapir-szamla koltségekkel
befektetokre jarhat.

terhelt koltségek
becsiilt sszege:

2. JELENTOS KOCKAZATI TENYEZOK

Az alap portfoliojaban szerepl6 befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredo kockazat: A gazdasagi- és
politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek
iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetoképességében és annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkez6 valtozasok hatdsara az alap portfolidjaban szerepld
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat az alapkezeld a portfolio
diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiisz6bolni, ezért el6fordulhat, hogy az alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke egyes iddszakokban csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan
intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit repatrialas korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvez6tlen hatast
gyakorolnak.

Hitelkockdzat: Az Alap portfoligjaba tartozd egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, és tdzsdén kiviili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkdzok esetében
a kibocsatok esetleges csddje az Alap portfolidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének Osszeomlasahoz,
illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének csokkenéséhez
vezethet.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfolioban 1évo, de abbol eladni
kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe iitkozhet.

A befektetési alapokat és a befektetoket érintd adoszabalyok esetleges kedvezdtlen iranyu megvaltozasa: A
jovében mind a magyar, mind az Alapot érintd kiilfoldi adoszabalyok esetleg kedvezdtlen iranyban is
valtozhatnak (adoemelés, ado bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve eltdrlése), ami miatt az alapot,
illetve a befektet6t a késObbiekben a jelenleginél magasabb ado terhelheti. Elfordulhat, hogy az Alap — a
befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az alapkezelé a
befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérol hozott dontése soran nem vett
figyelembe.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat: az Alap portfoliojaban 1évo
szarmaztatott tigyletek megkotésében részt vevo iizleti partnerek fizetdképességében, illetve gazdalkodasaban
beallt kedvezodtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott ligyletekbdl az alapnak jaro Osszegek
kifizetését.
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Teljesitményrészesedés meghatdarozasanak kockazata: A teljesitményrészesedés szamitasi modjat a kezelési
szabalyzat 11. és 12. pontjai mutatjak be. Eldfordulhat, hogy az alap futamideje alatt a mdgéttes index
Osszetevoinek kereskedését huzamosabb idoére felfiiggesztik, vagy megsziintetik. Szélsdséges esetben az
értékpapirok kereskedését végzd t6zsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak.
Ezekben az esetekben az alapkezel - a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem eldtt tartasaval - a
teljesitményrészesedés szamitasara uj modszert vezet be.

A fizetési igéret nemeeljesitésének kockdazata: A befektetési jegyek névértéke 95%-anak megfelel Gsszeg alap
lejarata miatti megsziinésére tekintettel torténd kifizetését, mint a lejaratkori kifizetés egyik elemére vonatkozo
fizetési igéret teljesitését az alap befektetési politikaja biztositja, ennek megfizetésére harmadik személy garanciat
nem vallal.

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazdasanak kockazatai: A befektetési jegyek az alap futamideje alatt
befektetési szolgaltatd kozremiikodésével, tézsdei forgalomban szabadon atruhazhatéak (méasodlagos
forgalmazas). A befektetési jegyek masodlagos forgalmazas soran kialakulo arfolyamat az aktudlis kereslet,
illetve kinalat hatarozza meg, emiatt az adasvételi ligylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéktol. Nem garantalt, hogy barmikor a masodlagos forgalomban a
befektetési jegyekre vételi szandék jelentkezik, igy az értékesités elhtizodhat, illetve arfolyamveszteséggel is
jarhat.

Devizaarfolyam kockdzat: Az Alapkezeld a kiilfoldi devizaban denominalt eszk6zok devizaarfolyam kockazatat
fedezeti iigyletekkel kisérli meg csokkenteni, illetve Ilehet6éség szerint megsziintetni, igy az egyes
devizaarfolyamok megvaltozasanak kockazata csak korlatozott mértékben befolyasolja az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértékének alakulasat.

Az illikvid egyedi eszkézok értéke meghatarozasdahoz flizédd kockazat: Az Alap portfolidjaba keriil eszkdzok
kozott szereplé opcid egyes esetekben un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsiilhet (ABAK-rendelet 71. cikk
(2) bekezdés e) pontja). E kockazat kezelése érdekében az Alapkezeld a jogszabalyi elvarasoknak megfeleld
mechanizmust dolgozott ki.

Az alapkezeld szakmai felelésségi korébe tartozo karesemények esetleges felmeriilésének kockazata: Az
Alapkezeld eredményes belsé miikodésikockazat-kezelési politikat és eljarasokat milkodtet az ABAK-kal
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmeriildé mikodési kockazatok, koztiik a szakmai feleldsséggel
kapcsolatos kockazatok azonositasa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kovetése érdekében. Az Alapkezeld
szavatolo t6kéjének hatalyos mértéke és Osszetétele — figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is —
elegendé forrast biztosit és igy a szakmai felel6ésséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)
pontjaban irtak szerint fedezi.

Egy intézménnyel szembeni intézményenként az Alap brutto eszkézeinek 20 %-at meghalado mértékii kockazati
kitettségbdl fakado kockdzat: Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény
altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutto eszkdzeinek 20 %-at:

e OTP Bank Nyrt. -www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Eves_jelentes
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktzsde

e FHB Kereskedelmi Bank Zrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag/FHB-Csoport/FHB-Bank-Zrt.
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde

e FHB Jelzalogbank Nyrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-
jelentes

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde
e  Magyar Export-Import Bank Zrt. —http://exim.hu/eximrol/eves-jelentesek/
Szabalyozott piac megnevezése: London Stock Exchange

e  Diakhitel Kozpont Zrt. —http://www.diakhitel.hu/images/dokumentumok/penzugyi-
adatok/evesjelentes2013.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde
e BNP Paribas —invest.bnpparibas.com/en/pid5857/registration-document.html
Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

e Societe Generale —www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Societe-
Generale_ DDR2013_UK.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs
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e Natixis —http://www.natixis.com/natixis/upload/docs/application/pdf/2014-03/natixis-2013-registration-
document.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

A felsorolt intézmények koziil azon intézmény nem vagy nem szerzddésszert teljesitése, amely altal forgalmazott

s

A fenti intézmények korének valtozasardl az alapkezeld kdzleményben értesiti a befektetoket és ezzel egyidejiileg

a Feliigyeletet.

3. FOGALMAK

3.1 Fogalom meghatarozdsok

A jelen T4ajékoztatd egyéb pontjaiban meghatarozott, nagy kezddbetlivel irt fogalmaknak az ott meghatarozott, az
alabbi, nagy kezddbetlivel jelzett fogalmaknak az alabbi jelentést kell tulajdonitani a Tajékoztato alkalmazéasaban:

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb

ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban)

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuléd rendeletét a
2011/61/EU europai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mitkodési
feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl (ABAK-rendelet)

Alap:

OTP Real Alfa V. Zartvégl Alap

Alapkezel6:

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1012 Budapest, Pélya u. 4-6.)

Alap sajat t6kéje:

Az Alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikodése soran a sajat téke az alap Osszesitett netto
eszkozértékével azonos

AEKBV:

Olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
korméanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo el6irasainak, vagy olyan nyilvanos nyilt végi
kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak méas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre.

AEKBV-
alapkezel6:

Rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelé befektetési
alapkezeld.

Atlagos hatralevo
futamid6 mutato:

Az alap portfoliojaban levd, hitelviszonyt megtestesité eszkozok atlagos hatralevd
futamideje, szorozva ezen eszkdzoknek az alap sajat tokéjére vetitett aranyaval

Banki nap: Minden nap, amelyen a letétkezeld iizleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem értve a
feligyelet altal engedélyezett zarva tartas idOtartamat)

Befekteto: a Befektetési Jegy tulajdonosa

Befektetési jegy: | Az alap altal kibocsatott befektetési jegy

Bszt.: A Dbefektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhetd tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL. térvény

BET Bevezetési és
Forgalombantartas

A Budapesti Ertéktzsde Zrt. Altalanos Uzletszabalyzatianak Masodik Konyve a Bevezetési
¢és Forgalombantartasi Szabalyokrol

i Szabalyai:

BET vagy A Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 122. pontjanak megfeleld
Budapesti gazdalkodé szervezet altal szervezett és mitkodtetett piac

Ertéktézsde:

Cél-volatilitas
mechanizmus:

Az a mechanizmus, amely a mogottes index volatilitdsat (napi hozamainak évesitett
szOrasat) a futamidd egészére 7%-os szinten torekszik tartani, az indexben vald kitettséget
0% és 150% kozott valtoztatva, az alabbiaknak megfelel6en:

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tdzsdenapra szamolt napi
hozamainak évesitett volatilitdsa 7%, akkor az indexben valo kitettség 100%.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tdzsdenapra szamolt napi
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hozamainak évesitett volatilitasa (V), meghaladja a 7%-ot, akkor az indexben valo
kitettség 100%*(7%/V)-szeresére, de minimum 0%- ra csokken.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szamolt napi
hozamainak évesitett volatilitasa (V), kevesebb, mint 7%, akkor az indexben valo
kitettség 100%*(7%/V)-szeresére, de maximum 150%-ra nd.

A kitettség a historikus volatilitas fiiggvényében a megadott 0-150%-o0s tartomanyon beliil
naponta valtozhat.

Feligyelet vagy
MNB:

A pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljar6 Magyar
Nemzeti Bank, illetve ,,Feliigyelet” megnevezés alatt a Magyar Nemzeti Bankrol szo16 2013.
évi CXXXIX. torvény hatalyba lépését kiadott engedélyek tekintetében a hatarozatot
kibocsaté jogeldd.

Fizetési igéret:

Az Alap képviseletében eljard Alapkezeld Tajékoztatd 5.13 pontja, illetve a Kezelési
Szabalyzat 2. pontja szerinti igérete, a Befektetét az Alap Lejarata miatti megsziinésére
tekintettel a feloszthatd vagyonbol megilleté Gsszegnek (Lejaratkori Kifizetés) a Lejarat
Napjan tulajdonaban tartott Befektetési Jegyek névértéke 95%-anak megfeleld részére
vonatkozoan.

Az Alapkezelé felhivja a befektetok figyelmét, hogy a korabban forgalomba hozott
értékpapir alapoktol eltéréen az OTP Redl Alfa V. Zartvégli Alap esetében az Alapkezeld
hozam fizetésére vonatkoz6 fizetési igértet nem tesz.

Forgalmazé: Az a Bszt. szerinti befektetési szolgaltatast nyujtdé hitelintézet, melyet az alapkezelé a
befektetési jegyek értékesitésével biz meg (amely az OTP Bank Nyrt)

Futamidé: Az Alap feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetd banki naptol 2018. év november ho
30. napjaig terjedd hatarozott idotartam (a kezdd- és a zardnapot is beleértve), amely alatt az
Alap altal kibocsatott befektetési jegyek forgalomban vannak

Hpt.: A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokroél sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. torvény

Kbftv. A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szol6 2014. évi XVI. toérvény

KELER A KELER Zrt. Szabalyzatai, Kondicios Listai, Elszamolohazi leiratai és Eljarasi rendjei

szabalyok:

Kezelési Az Alap kezelése soran alkalmazando kiilonds szabalyokat magédban foglald, a

szabalyzat: tajékoztatohoz mellékletként csatolt, annak részét képezé dokumentum

Kibocsatasi Az a pénznem, amelyben az adott sorozatu befektetési jegyek névértéke meghatarozasra

Pénznem: kertiil; az ,,A sorozat” esetében a magyar forint

Kibocsato: Az Alap

Lejarat: Az Alap futamidejének eltelte, 2018. év november ho 30.

Lejaratkori Az a bruttd Osszeg, amely az Alap lejarata miatti megsziinésekor a befektetési jegy

kifizetés: tulajdonosat a befektetési jegy névértékének az Osszes forgalomban levd befektetési jegy

névértekéhez viszonyitott aranya alapjan a feloszthatd vagyonbol befektetési jegyenként
megilleti, ami magaban foglalja:
a) az Alap Lejarata napjan a Befektetd tulajdonat képzé Befektetési Jegyek
névértéke 95%-anak megfeleld 0sszeg, melyre a Fizetési [géret vonatkozik, illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton felil — amennyiben az opci6
teljesitménye azt lehetdvé teszi — a futamido lejaratara tekintettel torténd megsziinés
esetén az opcid teljesitményétol fiiggo teljesitményrészesedést fizet a befektetonek a
Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott iitemezés szerint, az ott megjeldlt
iddtartamon beliil (a tovabbiakban: teljesitményrészesedés). A
teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes szarmaztatott termék
teljesitményétdl fligg. Amennyiben a mogottes termék teljesitménye nem teszi
lehetéve, ugy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés
szamitasanak modja: az Alap jegyzett t6kéjére vetitett, a jegyzett téke maximum 50
%-aig (Otven szazalékaig) terjedd mértékii Osszeg egy befektetési jegyre jutd
részének ¢és a lejarat napjan a befektetd tulajdonaban 1évé befektetési jegyek
darabszamanak szorzata.

Az a) pontban meghatarozott 6sszeg és a b) pontban meghatdrozott teljesitményrészesedés
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Osszege azonos a befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori kifizetésként megilleté bruttd
Osszeggel, amennyiben a lejarat napjan rendelkezik befektetési jeggyel.

Letétkezeld: A Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld altal az altala kezelt alap
letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott
letétkezelési szolgaltatdsra vonatkozd engedéllyel rendelkezd magyarorszagi székhelyli
hitelintézet, amely az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.)

Megfeleltetési A lejaratot megel6z6 harmadik (3.) munkanap, Gsszhangban a KELER Zrt. befektetési

nap: jegyek kibocsatasakor hatdlyos Altalinos Uzletszabélyzataban foglaltakkal

Megfigyelési 2017/02/23; 2017/05/23; 2017/08/23; 2017/11/23; 2018/02/23; 2018/05/23; 2018/08/23 &

napok: 2018/11/23

Mogottes index:

A mogoéttes indexben az Alapkezel6 altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alap mellett olyan
ismert és jelentds tékével miikodod, kiilfoldi alapkezeldk altal kezelt alapok szerepelnek,
amelyek vildgszerte ingatlan fejlesztéssel, illetve bérbeadassal foglalkozd tarsasagok
részvényeit vasaroljak. Az indexben szerepld alapok, valamint azok stlyozasa a kovetkezo:

Alap neve Suly Min. suly | Max. suly,
OTP Ingatlanbefektetési Alap 20,00% 20,00% 20,00%
Henderson Horizon - Pan European Property Equities Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Morgan Stanley Investment Fund - European Property Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Cohen & Steers SICAV - European Property Fund 12,00% 0,00% 20,00%
SPDR S&P Homebuilders ETF 12,00% 0,00% 20,00%
Vanguard REIT ETF 12,00% 0,00% 20,00%
iShares UK Porperty UCITS ETF 4,00% 0,00% 4,00%
iShares US Real Estate ETF 0,00% 0,00% 20,00%
Delta Lloyd L - Global Property Fund 0,00% 0,00% 20,00%
Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY SECURITIES 0,00% 0,00% 20,00%
iShares Mortgage Real Estate Capped ETF 0,00% 0,00% 20,00%

Az indexrél tovabbi informdacid érhetd el az NXSHREA?2 Index kod alatt.

Az Index politikaja szerint az Indexet létrehoz6 bank (Index szponzor) az Index
teljesitményét félévente felillvizsgalja és negativ teljesitmény esetén az Alapokat
hozam/kockdzat aranyuk szerint rangsorolva, a lehetséges sulyozasi értékeken beliil
atsulyozza. Az indexben valo kitettség a cél-volatilitds mechanizmus alkalmazasa miatt 0%
és 150% kozott valtozhat.

A mogottes indexben talalhato alapokrdl tovabbi informacié érhet6 el az alapokat kezeld
alapkezel6k honlapjain (www.otpingatlanalap.hu, www.ishares.com, www.spdrs.com, a
www.deltalloydassetmanagement.be és a www.henderson.com), valamint a Bloomberg
oldalan (www.bloomberg.com) az alabbi kodok alapjan:

— OTP Ingatlanbefektetési Alap: OTPREAL (HB)

— iShares US Real Estate ETF: YR (US)

— SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF: XHB (US)

— Henderson Horizon - Pan European Property Equities Fund: HENEPSI (LX)
— iShares UK Property UCITS ETF: IUKP (LN)

— Delta Lloyd L — Global Property Fund: DELGPIC (LX)

— Cohen & Steers SICAV - European Real Estate Securities Fund: LENEURE (LX)
— Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY SECURITIES: SCAPSAE (LX)
— Vanguard REIT ETF: VNQ (US)

— Morgan Stanley Investment Fund - European Property Fund: MOREPUI (LX)
— iShares Mortgage Real Estate Capped ETF: REM (US)

Maogottes index
valtozas mutatd

(Y):

A mogottes index a kezelési szabalyzat 12. pontjadban meghatarozott értéknapi
referenciaértékei kozti szazalékos valtozas, a kezelési szabalyzat 12. pontjaban
meghatarozott modon szamitott szazalékos mutatd, amely a teljesitményrészesedés mutatd
meghatarozasara szolgal.

Nettd eszkozérték
(NEE):

A Dbefektetési alap vagyonaban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv iddbeli

elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazd koveteléseket is - csokkentve az azt terhelo
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Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is

Participacios A teljesitményrészesedés mutatd szamitasdhoz hasznalt 20% és 100% kozotti érték, amely

érték: azt mutatja, hogy a mogodttes index valtozds mutaté értékének hany széazalékabol
részesedhetnek az alap befektetdi. Pontos értékét az alapkezeld legkés6bb az Alap feliigyelet
altali nyilvantartasba vételétél szamitott hat (6) banki napon beliil teszi kdzzé a kdzzétételi
helyeken.

Prospektus A Bizottsag 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek

Rendelet: a tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol, amely jelen kibocsatasra kozvetleniil alkalmazando

Szakmai Olyan befektetd, aki

befektetd: a) a Bszt. szerint szakmai tgyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai ligyfélként

gy gy gy

kezelhetd, vagy
b) legaldbb szazezer eurd vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba
torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

T nap: Az az értékelési nap, amelyre vonatkozdéan az Alap nettd eszkdzértéke megallapitasra keriil
az adott napi piaci arfolyamok felhasznalasaval

Tajékoztato: A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szolgald, a feliigyelet altal
jovahagyott jelen dokumentum, melynek a kezelési szabalyzat is mellékletét (részét) képezi

Teljesitmény- A mogottes index valtozas mutato értékébol (Y) és a participacios értékbdl (X) az alabbiak

részesedés mutatd

2):

szerint képzett szazalékos mutatd (Z), ahol

€)] a participacios érték (X), 20% és 100% kozotti érték, amelyet az Alapkezeld
legkésébb az Alap feliigyelet altali nyilvantartasba vételétél szamitott hat (6) banki
napon belill tesz k6zz¢ a kozzétételi helyeken.

(b) a teljesitményrészesedés mutato (Z) értéke
a mogottes index valtozas mutatd (Y) és a participacios érték (X) szorzatanak felel
meg azonban minden esetben az alabbi (c) pontban irt korlatok betartasaval

(© a teljesitményrészesedés mutato (Z) értéke 0-nal alacsonyabb és 50%-nal magasabb

érték nem lehet

Teljesitmény-
részesedés:

Az Alap a futamidd lejarata miatti megsziinés esetén az opcid teljesitményétdl fliggo
teljesitményrészesedést fizet a befektetonek a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében
meghatarozott iitemezés szerint, az ott megjelolt idGtartamon belill (a tovabbiakban:
teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes szarmaztatott
termék teljesitményétél fiigg, amennyiben a mogottes termék teljesitménye nem teszi
lehetové, gy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés
szamitasanak modja: az Alap jegyzett t6kéjére vetitett, a jegyzett toke maximum 50%-aig
(6tven szazalékaig) terjedé mértékli dsszeg egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat
napjan a befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

Az Alapkezeld felhivja a befektetok figyelmét, hogy a teljesitményrészesedés lehetéség, az
sem kifejezetten sem burkoltan nem mindsiil hozamra vonatkoz6 fizetési igéretnek és akként
nem értelmezendo, illetve nem értelmezheto.

Tézsdei bevezetés:

A befektetési jegyek felvétele a Budapesti Ertéktézsde altal vezetett terméklistara

To6zsdenap: Olyan banki nap, amelyen a Budapesti Ertékt6zsdén kereskedés folyt

Tézsdei A Budapesti Ertéktézsde valamennyi érvényes és hatilyos tézsdei Szabalyzata, tdzsdei

szabalyok: rendelkezése €s hatarozata (ahogy ez utobbi fogalmakat a Budapesti Ertéktézsde Kozzétételi
Szabalyzata tartalmazza)

Tozsdei A BET Altalanos Uzletszabalyzata Masodik konyve Bevezetési és Forgalombantartasi

tajékoztato: Szabalyainak 5.4.2 (b) pontjaban meghatarozott feltételeknek megfelel tajékoztatd

Tpt.: A tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

3.2 Egyéb, a tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése

Jelen Tajékoztatd az OTP Real Alfa V. Zartvégli Alap altal kibocsatott befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalahoz az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az Alap nevében torvényes képviseloként eljarod
alapkezel6 altal készitett alapdokumentum.
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A befektetési jegyek forgalomba hozatalarol szolo feliigyeld bizottsagi hatarozat kelte: 2016. év szeptember ho
13. napja.

A Feligyelet a H-KE-111-704/2016. sz. hatarozataval, 2016. év oktober h6 06. napjan engedélyezte a befektetési
jegyek nyilvanos forgalombahozatalat.

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja 2016. év XXX hé XX. nap, a nyilvantartasbavételt elrendelé MNB
hatarozat szama: H-KE-111-XXX/2016.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
sz616 2014. évi XVI. torvény (,,Kbftv..”) 103. § (3) bekezdése értelmében a zartvégli befektetési jegyek nyilvanos
forgalombahozatalara a Tpt. Masodik Részében foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

A tajékoztatd a Kbftv. 103. § (3) bekezdésének utald szabalya folytan a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény
(,,Tpt.”), a Tpt. 13. § (2) bekezdésének utald szabalya folytan alkalmazandd Prospektus Rendelet, a Kbftv-nek és
az ABAK-rendeletnek a befektetési alapokra vonatkozo altalanos értelmii rendelkezései és a Kbftv.
végrehajtasara kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l sz616 78/2014. (I11.
14.) kormanyrendelet (,Korm. r.”) eldirdsai valamint a Budapesti Ertéktézsde Altalanos Uzletszabalyzata
Masodik konyvének Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabalyai hatilya ald tartozik, azok alapjan nyujt a
befektetoknek az Alaprol tajékoztatast.

A Téajékoztatd (és annak kotelezd mellékletét, azaz részét képezd kezelési szabalyzat) a Kbftv. 103. § (3)
bekezdésének utalo szabalya folytdn alkalmazandd Tpt. 26. § (4) bekezdése alapjan egy dokumentumba
Osszevonva (Osszevont tajékoztatd), egységes szerkezetben tartalmazza mindazon informaciokat, melyeket a
Kbftv., a Tpt., a Prospektus Rendelet valamint a Korm. r. értelmében a tajékoztatd részeit alkotd 6sszefoglalonak,
regisztracios okmanynak és értékpapirjegyzéknek 0sszességiikben tartalmazniuk kell.

A Téajékoztato tartalmazza mind az Alapra, mint kibocsatora vonatkozd, mind az Alap altal kibocsatandd €s a
tézsdére bevezetni kivant befektetési jegyekrdl szo16 relevans informaciokat.

A Tajékoztatd a kibocsatora vonatkozd informaciok korében az el6bbieknek megfeleléen tartalmaz minden, a
kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzete és annak varhatd alakulasa befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

A Téjékoztatd félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz,
és nem hallgat el olyan tényt, amely az el6z6 bekezdésben meghatarozott cél elérését veszélyeztetheti.

A kibocsatd és a forgalmazd tajékoztatdoval kapcsolatos feleldsségérél a Kbftv. 103. § (3) bekezdésének
utaldszabalya folytan alkalmazandd Tpt. 29. § (1) és (2) bekezdései, 30. §-a és 57. § (1) bekezdése rendelkeznek.

A befektetési jegy tulajdonosaval szemben a tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato és a forgalmazo felel.

Jelen tajékoztatd egyuttal a Budapesti Ertéktdzsde Altalanos Uzletszabalyzata szerinti tézsdei tajékoztatonak is
mindsiil.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a tajékoztatd, sem a kezelési szabalyzat
nem szabalyoz, az esettdl fliggden a Forgalmazo hatilyos Uzletszabélyzata iranyadé. Az elébbiek rendelkezései
nem allhatnak ellentétben a Tpt., a Kbftv.,, az ABAK-rendelet és a Korm. r. feltétlen alkalmazast kivano
rendelkezéseivel. Az elébbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Tpt., a Kbftv., az ABAK-rendelet és a Korm
r. €s mas, értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok iranyadoak.

Figyelemmel arra, hogy a tdjékoztatd és a kezelési szabdlyzat egyiitt tartalmazza mindazon informacidkat,
melyek ismerete a befektetd szamara a befektetési lehetdség, a befektetési eszkdz megalapozott megitéléséhez
feltétleniil sziikséges, a tdjékoztatd és a kezelési szabalyzat egylitt kezelendd és értelmezendd. Minden, a
tajékoztatora vagy a kezelési szabalyzatra vonatkozo hivatkozas alatt (akér jelen dokumentumban, akar barmely
mas, a befektetok tajékoztatasara a késdbbiekben kozzétett kdzleményben) mind a tajékoztatora, mind a kezelési
szabalyzatra vonatkozo hivatkozas is értendd, hacsak a szovegosszefiiggésbol kifejezetten mas nem kdvetkezik. E
két dokumentum barmelyikén beliili, olyan pontszamhivatkozasok mellett, amelyek a masik dokumentumon
beliili valamely pontra hivatkoznak, a pontszamhivatkozas mellett a masik dokumentum neve (az esettdl fliggéen
a tajékoztatd vagy a kezelési szabalyzat) is feltlintetésre keriil.

Az alapkezeldn, letétkezeldn és forgalmazon kiviil senki sem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmilyen
tajékoztatast vagy ajanlatot adjon az alap altal kibocsatott befektetési jegyek nyilvanos forgalombahozatalaval
kapcsolatban. A fent nevezettektdl kiillonb6z6 személyek altal adott tajékoztatas vagy ajanlat nem tekintheté az
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. jovahagyasan alapulo tajékoztatasnak.

A T4jékoztato ismerete feltétleniil sziikséges a befektetd szamara befektetési dontésének megalapozasahoz, ezért
kérjiik a Tisztelt Befektetoket, hogy befektetési dontésiik meghozatala elétt a tajékoztatot alaposan
tanulmanyozzak at, kiillonosen a Kockazati tényezok fejezetet.
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A Téajékoztatd addzassal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatalyos szabalyokon alapuld informacidkat is
tartalmaz. Mindazonaltal, felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy a tajékoztatd nem értelmezhet$ a
befektetok részére nyujtott addzasi, szamviteli, jogi tanacsként. A befektetok a tdjékoztatdé ismeretében, a
kockazatok és lehetéségek felmérésével, sajat kockazatvisel6 képességiik figyelembe vételével hozzak meg
dontésiiket a befektetésrol, amely dontéshez tanacsos kikérnilik befektetési tanacsadoik, jogi tanacsadodik
véleményét.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, a rendszeres tajékoztatast szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgald kozlemények — ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel kapcsolatos
informaciok — a www.otpingatlanalap.hu honlapon hozzaférhet6ek.

3.3 A tajékoztatoban szerepld osszes informdcioért felelds személyek
Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1012 Budapest, Palya u. 4-6.), mint alapkezeld
Az Alapkezeld részérol:

Dr. Barna Zsolt az Alapkezel6 vezérigazgatdja,
Erdész Katalin az Alapkezel6 altalanos vezérigazgatd-helyettese
Az Alapkezel6 Feliigyel6bizottsaganak tagjai:
Nyitrai Gy6z6 Jozsef az Alapkezeld Feliigyelobizottsaganak elndke,
Zagyi Laszl6 az Alapkezel6 Feliigyel6bizottsaganak tagja,
Szab6 Janos az Alapkezel6 Feliigyel6bizottsaganak tagja,
Windheim Jozsef az Alapkezeld Feliigyelbizottsaganak tagja,
Dr. Wieland Zsolt az Alapkezel6 Feliigyelébizottsaganak tagja

Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.), mint forgalmazé®
A Forgalmaz6 igazgatdsaganak tagjai:

Dr. Csanyi Sandor
Baumstark Mihaly
Bencsik Laszlo
Dr. Bir6 Tibor
Erdei Tamas Gyorgy
Dr. Gresa Istvan
Johancsik Tibor Andras
Kovacs Antal
Dr. Pongracz Antal
Dr. Utassy Laszlo
Dr. Voros Jozsef
Wolf Laszlo

A Forgalmazo6 Feliigyel6bizottsaganak tagjai:
Tolnay Tibor
Dr. Horvath Gébor
Michnai Andras
Dominique Uzel
Dr. Vagi Marton Gellért
Rudas Agnes

4. AZ ALAP BEFEKTETESI JEGYEI
A befektetési jegyek cimlete, tipusa, eldadllitasuk modja

Az Alap létrehozatalakor egy sorozatot (,,A” sorozat) alkotd befektetési jegyeket bocsat ki. Mindaddig, amig
tovabbi sorozatoknak az Alap altali kibocsatasara nem keriil sor, jelen kezelési szabalyzat alkalmazasaban

! Az OTP Bank Nyrt. 2015. prilis ho 17. napjan kelt ,,Alapszabaly egységes szerkezetben™ I. melléklete alapjan.
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,oefektetési jegyek™ alatt az ,,A” sorozatli befektetési jegyek értendéek az esetben is, ha a sorozat megjeldlés
feltiintetése elmarad.

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozati befektetési jegyek névértéke 10.000 (tizezer)-Ft, a befektetési jegyek
tipusa: névre sz010, eldallitasuk modja: dematerializalt forma.

Az ,,A” sorozatu befektetési jegyek ISIN azonositdja: HU0000718077

A dematerializalt formaban — azaz szamitogépes jelként - kibocsatasra keriil befektetési jegyek nyomdai titon
torténd eldallitasara nincs lehetdség.

A dematerializalt értékpapir fogalma a Ptk-ban, Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon,
elektronikus iton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd
moddon tartalmazé adatdsszességet takarja.

Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializaltak, a nyilvanos forgalomba hozatal soran a befektetési
jegyek jegyzésére vonatkozd megbizas csak olyan személytdl fogadhatd el, illetve a befektetési jegyek
adasvételére vonatkozd szerz6dés csak olyan személlyel kothetd, aki a forgalmazdval értékpapirszamla
szerzOdést kotott és a jegyzési megbizasban a szamlavezetd azonositd adatait és értékpapir-szamldja szamat
feltlintette.

A Ptk. dematerializalt értékpapirok atruhazasara vonatkozd 6:577. §-a szerint a dematerializalt értékpapir
atruhdzasara iranyuld szerzédés vagy mas jogcim, valamint az atruhazhatd értékpapirszamldjanak megterhelése
és az Uj jogosult értékpapirszamlajan a dematerializalt értékpapir jovairasa sziikséges. A dematerializalt
értékpapir atruhdzasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszallnak az értékpapir uj jogosultjara, fiiggetleniil
attol, hogy az atruhazo milyen jogokkal rendelkezett.

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat
kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja
jogosultsagat az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazolassal igazolhatja a
szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitasanak idopontjaban. A szamlakivonat és a jogosulti igazolas nem
mindsiil értékpapirnak. A szdmla adatainak és a szamlarol kiallitott okirat tartalmanak eltérése esetén a szamla
adatait kell valosnak tekinteni.

A befektetési jegyek nyilvantartasat a KELER ZRt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) végzi.

5. A NYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

51 A létrehozando alap rovid bemutatdsa

Az Alap elnevezése: OTP Real Alfa V. Zartvégii Alap

Az Alap rovid neve: OTP Real Alfa V. Alap

Az Alap mikodési formaja, fajtaja, futamideje, elsddleges eszkozkategoridja, harmonizacié tipusa: nyilvanos,
zartvégli, hatarozott futamidejii, szarmaztatott ligyletekbe befekteté, az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt,
értékpapir alap.

Az Alap célja, hogy a téke 95%-0s megodvasan tul lehetdséget nyujtson a befektetoknek arra, hogy részesedjenek
a futamid6 alatt a globalis ingatlanpiaci hozamokbol.

Az Alapkezelé a Fizetési [géret altal definialt Gsszeg megfizetésének érdekében az Alap mindenkori sajat
tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkdzokbe fektetni, igy példaul

e az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozé szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,
e hitelviszonyt megtestesitd eszk6zokbe,
e repo ligyletekbe,

e valamint e termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazatinak Kezelésére szolgaldo szarmaztatott
eszkozokbe.

Ezen eszkozokon feliil tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés lehet6ségének biztositasa érdekében
szarmaztatott termékbe fekteti. A szarmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbol Osszeallitott mogottes termeékre
sz016 opcio.

Az egyes eszkdzok portfolion beliili megosztasat az Alapkezeld az alabbiak szerint tervezi:

o az Alapkezelé az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds, hanyadat tervezi kamatozo
befektetési eszkozokbe (igy killondsen, de nem kizardlag betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir)
fektetni,

e az Alap futamideje alatt az ingatlanpiaci kitettséget biztositd szarmaztatott eszkoz értéke jelentds
mértékben valtozhat. Az Alapkezeld ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori sajat tokéjének a
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szarmaztatott eszkoz értékén feliili részét fekteti a fent meghatarozott kamatozo befektetési eszkdzokbe
(igy kiilonosen, de nem kizardlag betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).
Az Alapkezel§ az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil kezdeményezi a befektetési
jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére.
5.2 A befektetdi kor
A befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizakiilfoldi
természetes €s jogi személyek vasarolhatjak meg, amelyek/akik a forgalombahozatal helye szerinti joghatosag
szabalyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalombahozatali feltételekben
meghatdrozott szabalyoknak. Az Alap elsdsorban lakossagi befektetok részére kertiilt kidolgozasra, de nincs olyan
tény vagy koriilmény, amely miatt indokolt lenne annak korlatozéasa, hogy az Alap befektetési jegyeit szakmai
befektetOk szerezhessék meg. Az Alap szempontjabdl tipikus befektet: mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd
részvénypiaci ismeretekkel rendelkezd befektetd.
5.3 Jegyzési helyek
A jegyzési helyek listaja, ahol a befektetési jegyek megszerezhetok, illetve ahol az Alap nyilvantartasba vételét
kovetden a Kbftv-ben biztositott rendkiviili esetekben visszavalthatok, illetve ahol az Alap megsziinésekor a
befektetési jegy tulajdonosokkal elszamolnak,

(a) - akezelési szabalyzat 1/a. sz. mellékletében felsorolt OTP Bank Nyrt. jegyzésre kijelolt fiokjai, és
(b) —ajegyz6 altal a forgalmazoval kotott, erre vonatkozo szerzédés esetén —
(i) az OTPdirekt telefonos szolgaltatas,
(1) az OTPdirekt internetes szolgaltatas,
(iii) az OTPdirekt Broker internetes szolgaltatas,
(iv) az OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivaskezeld szolgaltatasa
[a (b) pont alpontjai alatti szolgaltatasok barmelyike, illetve egyiittesen: ,,elektronikus szolgaltatasok™]
elérési pontjai.
5.4 A jegyzés, fizetés modja
A jegyzés a jegyz0 személy befektetési jegyek megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
jognyilatkozata, amellyel a jegyz6 személy kinyilvanitja, hogy a tajékoztatoban (s annak részeként a kezelési

szabalyzatban) foglaltakat ismeri, azokat elfogadja és kotelezettséget vallal a jegyzett befektetési jegyek jegyzési
aranak a nyilvanos ajanlattételben irt feltételek szerinti megfizetésére.

A jegyzési eljarasban csak szabalyszer(i jegyzés fogadhato el.

A jegyzési eljaras céljaira a befektetd altali jegyzés csak az alabbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén mindsiil

szabalyszerlinek:

(&) a jegyzési nyilatkozat és a jegyzési megbizas a jegyz0 altal jegyzési napon, az adott jegyzési helynek
megfeleld formaban, médon és idépontban leadasra keriilt a forgalmazo részére;

(b) a jegyzett befektetési jegyek jegyzési ara a leadott jegyzési nyilatkozat és megbizas forgalmazo Aaltali
megvizsgalasakor elvégzett fedezetvizsgalat idépontjaban a forgalmazo altal vezetett szamlajan a jegyzési
ar megfizetésére rendelkezésre all;

(c) a jegyz6 részére a forgalmazo értékpapirszamlat vezet a kozottiik fenndlld értékpapirszamla szerzodés
alapjan;

(d) ajegyzett befektetési jegyek darabszama nem kevesebb, mint 6t (5).

Az (a) ponthoz:

(aa)

A jegyzési nyilatkozat és jegyzési megbizas megtételének formdja, modja és a jegyzési napon beliili
iddpontja a jegyz0 altal valasztott jegyzési helytdl fliggden kiilonbozo lehet.

Amennyiben a jegyzési nyilatkozat megtételére a jegyzési helynek mindsiild, a tajékoztatd 1/a. sz.
mellékletében felsorolt fiokok valamelyikénél kertil sor, Uigy erre az adott fiok nyitvatartasi idejében, a fioki
értékpapirszdmla-vezetd rendszer miikddésének ideje alatt van lehetdség.

A fioki jegyzés soran a jegyzési nyilatkozat és jegyzési megbizas jegyz6 altali megadasa a forgalmazo altal
erre rendszeresitett jegyzési iv kidllitdsaval (kitoltésével és alairasaval), valamint annak a jegyzési helyként
eljarod fiok ligyintézdje részére vald atadasaval torténik.

Mivel a jegyzési nyilatkozat és jegyzési megbizas elobbiek szerinti megadasaval egyidejiileg megtorténik a
szabalyszeri jegyzés egyéb feltételei fennalltanak, igy a jegyzési arnak megfeleld jegyzési Osszeg
(ellenérték) rendelkezésre allasanak vizsgalata is, a jegyzOnek gondoskodnia kell arrdl, hogy a jegyzés
elébbiek szerinti megtételekor az annak megfeleld jegyzési Osszeg a forgalmazo altal vezetett szamlajan
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(6sszevont értékpapir-szamlajan) a jegyzési 6sszeg megfizetésére felhasznalhatd 6sszegként rendelkezésre
alljon.

A fioki jegyzés soran a természetes személy befektetd eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandd
meghatalmazassal) képviseld utjan is tdrténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a forgalmazé vonatkozo
iizletszabalyzata nem zarja ki. A nem természetes személy befektetdt a jogszabalyban és/vagy miikddési
forméaja szerinti okiratban vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, okiratban meghatarozott modon ¢s terjedelemben. A befektetd jegyzési eljaras soran torténd
képviseletére vonatkozo tovabbi szabalyokat, a benyljtandod okiratok formai és tartalmi el6irasait, az
alkalmazhato tigyletkotési csatorndkra vonatkozo6 szabdlyokat a forgalmazé vonatkozé — Feliigyelet részére
benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzodései tartalmazzak.

(ab)

Amennyiben a jegyzési nyilatkozat és jegyzési megbizds megadasa a jegyzési helynek mindsiild, a
tajékoztatd 1/b. sz. mellékletében felsorolt elektronikus szolgaltatdsok valamelyikének elérési pontjan
torténik, ugy erre a jegyzési nap 0:00 o6ra és 17:00 6ra kdzott az adott jegyzési napra, a jegyzési nap 17:00
ora ¢és 24:00 ora kozotti idészakban a soron kdvetkez6 jegyzési napra vonatkozoan keriilhet sor, ide nem
értve a jegyzeés zarOnapjat, melyen kizarolag 0:00 ora és 17:00 ora kozott van mod jegyzésre, az adott
jegyzési napra vonatkozoan.

Ebben az esetben a jegyzési nyilatkozat és jegyzési megbizas megadasa az adott elektronikus szolgaltatas
platformjatél, az alkalmazott kommunikécios csatornatdl fiiggd modon és formaban torténik, s annak
megfelelden keriil sor a jegyz6 azonositasara és nyilatkozatanak, megbizasanak rogzitésére is.

Amennyiben a jegyzési nyilatkozat és megbizas elektronikus uton valé megadasara az adott jegyzési napon
a nyitas (07:45) és 17:00 ora kozott keriil sor, gy azzal egyidejlileg megtorténik a szabalyszerti jegyzés
egyéb feltételei fennalltanak, igy a jegyzési arnak megfeleld jegyzési Osszeg (ellenérték) rendelkezésre
allasanak vizsgalata is, mig az adott jegyzési napon 0:00 és a nyitds (07:45 ora) kozti iddszakban
elektronikus uton megadott jegyzési nyilatkozat és megbizas esetében az adott jegyzési napon nyitaskor
torténik meg a szabalyszeri jegyzés feltételei fennalltanak, s annak részeként a fedezet rendelkezésre
allasanak vizsgalata.

Amennyiben a jegyzési nyilatkozat és megbizas elektronikus uton valé megadasara a jegyzési napon 17:00
és 24:00 ora kozott kertil sor, ugy a jegyzés nem az adott jegyzési napra, hanem a soron kdvetkezd jegyzési
napra vonatkozik. Ebbdl kovetkezden az ilyen jegyzésnél a jegyzési 6sszeg meghatarozasa céljaira a soron
kovetkezd jegyzési napra vonatkozo jegyzési arként meghatarozott Gsszeg keriil figyelembevételre és a
szabalyszer( jegyzés feltételei fennalltanak a forgalmazoé altali ellendrzése is a soron kovetkezd jegyzési
napon, nyitaskor torténik meg. Amennyiben a forgalmazd ezen kovetkezd jegyzési napon elvégzett
ellenérzés soran megallapitja, hogy a szabalyszerli jegyzés feltételei fennallnak, a jegyzési megbizast e
jegyzési napra vonatkozoan teljesiti.

Mindazonaltal, amennyiben a jegyzés tekintetében a szabalyszerli jegyzés minden feltétele teljesiil s utobb
— tuljegyzés esetén — a tajékoztatd 5.8 (b) (ii) alpontja szerinti allokaciora keriilne sor az idérendi allokacid
szabalyainak alkalmazasaval, ugy az adott jegyzési nyilatkozat és megbizas azok jegyz6 altali megadasanak
tényleges idépontjaval keriil figyelembe vételre az allokacid soran.

A (b) ponthoz:

A jegyzett befektetési jegyek jegyzési aranak a leadott jegyzési nyilatkozat és megbizas forgalmaz6 altali
megvizsgalasakor elvégzett fedezetvizsgalat idépontjdban a forgalmazd altal vezetett szamlan (6sszevont
értékpapir-szamlan) a jegyzési ar megfizetésére rendelkezésre kell allnia.

Ez a vizsgalat, s annak részeként a fedezetvizsgalat — az aldbbi kivételeket nem szdmitva - a jegyzési
nyilatkozat és megbizds (a) pont szerinti megadasaval egyidejlileg torténik, igy a jegyzési megbizas
teljesitésének fedezetérdl a jegyzOnek a jegyzési nyilatkozat és megbizas megadasaval egyidejileg
gondoskodnia kell.

Az elébbiekben hivatkozott kivételek:

(i) az elektronikus szolgaltatasok elérési pontjain, mint jegyzési helyeken a jegyzési nap 17:00 ora és 24:00
ora kozotti idészakban a soron kovetkezd jegyzési napra vonatkozoan megadott jegyzési nyilatkozat és
megbizas, amelynek forgalmazo altali megvizsgalasara, s annak részeként a fedezetvizsgalatra a soron
kovetkez6 jegyzési napon, nyitaskor kertil sor.

(i) az elektronikus szolgaltatasok elérési pontjain, mint jegyzési helyeken a jegyzési nap 0:00 ora és az adott
jegyzési nap nyitas (07:45 ora) kozotti idészakban az adott jegyzési napra vonatkozoéan megadott jegyzési
nyilatkozat és megbizas, amelynek forgalmazé 4ltali megvizsgalasara, s annak részeként a
fedezetvizsgalatra az adott jegyzési napon, nyitaskor kertl sor.
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Ezekre az esetre is vonatkozik azonban az a feltétel, hogy a jegyzett befektetési jegyek jegyzési aranak a
leadott jegyzési nyilatkozat és megbizas forgalmazo altali megvizsgalasakor elvégzett fedezetvizsgalat
idépontjaban a forgalmazoé altal vezetett szamlan a jegyzési ar megfizetésére rendelkezésre kell allnia, mely
feltétel teljestilésérol a jegyzonek megfeleld idében gondoskodnia kell.

Felhivjuk a figyelmet, hogy mivel az elektronikus szolgaltatasok elérési pontjain, mint jegyzési helyeken az
adott jegyzési nap 17:00 ora és 24:00 ora kozotti idészakban megadott jegyzési nyilatkozat és megbizas a
soron kovetkezd jegyzési napra vonatkozik, igy az ilyen jegyzésnél a jegyzési 6sszeg meghatarozasa céljaira
a soron kovetkezd jegyzési napra vonatkozo jegyzési arként meghatarozott dsszeg veendd figyelembe a
fedezet biztositasanal és rendelkezésre allasanak ellendrzésénél.

A jegyz6 a jegyzési nyilatkozat és megbizas megadasaval hozzajarul bankszamlajanak a jegyzett befektetési
jegyek jegyzési aranak megfeleld 0sszeggel torténd megterheléséhez.

A jegyzett befektetési jegyek jegyzési arat a jegyzési hely késedelem nélkiil az alap letétkezel6jénél vezetett
11794022-21244009 szamu elkiilonitett letéti szamlajara helyezi és a letéti szamlan tartja az Alap
nyilvantartasba vételéig, vagy az alap létrejotte meghitisuldsanak megallapitasaig (barmelyik a korabbi) (ez
utobbival kapcsolatban 1asd a tajékoztatd 5.9.-5.10. pontjait). Ezen idépontig az elkiilonitett letéti szamlara
vonatkozoan a letétkezeld az Alapkezel6tdl terhelésre sz0l6 megbizast nem fogad el.

A (c) ponthoz:

Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializaltak, a nyilvanos forgalomba hozatal soran csak
olyan személy befektetési jegyek jegyzésére vonatkozd megbizasa teljesithetd, aki az OTP Bank Nyrt-vel
(székhelye 1051 Budapest, Nador utca 16.) mint forgalmazoval értékpapirszamla szerz6dést kotott és a
jegyzési megbizasban a szamlavezetd azonosito adatait és értékpapirszamlaja szamat feltiintette.

A Ptk. rendelkezései szerint a dematerializalt értékpapir atruhdzasahoz az atruhazasra iranyuld szerzddés
vagy mas jogcim, valamint az atruhazo értékpapirszamlajanak megterhelése és az 1j jogosult
értékpapirszamlajan a dematerializalt értékpapir jovairasa sziikséges. A dematerializalt értékpapir
jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt
értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapirszamla-vezetés dijanak és egyéb feltételeinek meghatarozasat a forgalmazé mindenkor
hatalyos iizletszabalyzata, illetve hirdetménye tartalmazza.

5.5 Jegyzési idoszak

A jegyzési idészak: 2016. év oktober hd 10. napjatol 2016. év november ho 11. napjaig terjedd id6szak, a
kezdénapot és a zaronapot is beleértve. A jegyzési eljaras a jegyzési iddszak zaronapjanak eltelte el6tt is
lezarhato, az alabbi feltételek teljesiilése esetén:

(@) ajegyzésre a jegyzési idoszak kezdOnapjatol szamitva legalabb harom banki nap rendelkezésre allt és

(b)  az Alap minimalis indul6 sajat tokéje szabalyszerlien lejegyzésre keriilt.

Az Alapkezeld az esetben dont a jegyzési eljaras korabbi lezarasarol, ha azt a pénz- és tékepiaci folyamatok,

igy elsOsorban a hozamkoérnyezet és a tokepiacok volatilitdsanak idokozbeni, jelentds mértéki valtozasai
indokoljak.
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Jegyzési nyilatkozat és megbizas

(i) a jegyzési helynek mindsiild bankfiokok nyitvatartasi idejében, a fioki értékpapirszamla-vezetd
rendszer miikodésének ideje alatt az adott jegyzési napra;

(i) az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus szolgaltatasok igénybevétele esetén, azok elérési
pontjain a jegyzési nap 0:00 és 17:00 ora kozti idészakban az adott jegyzési napra, a 17:00 6ra és 24:00
ora kozotti idészakban a kdvetkezd jegyzési napra adhatd le, azzal, hogy a jegyzés zardnapjan
mindegyik jegyzési helyen 17:00 6rdig adhat6 jegyzési nyilatkozat és megbizés.

5.6 Jegyzési ar

A Dbefektetési jegyek a jegyzési id6szak utols6 napjan a névértékkel egyez6 aron, a jegyzési idGszak korabbi
napjain a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron jegyezheték. Az Alapkezeld a jegyzési idGszak alatt
alkalmazando6 jegyzési arfolyamok megallapitasahoz sziikséges szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a
napi jegyzési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrél szolo hirdetményben teszi kozzé a jegyzés kezddnapjat
megelzden.

5.7 A minimalis indulo sajdt téke, a forgalombahozatali mennyiség felso hatdra

Az alap sajat tokéje indulaskor (az Alap nyilvantartasba vételekor) a befektetési jegyek névértékének és az
elfogadott jegyzések szerinti darabszamanak szorzataval egyezik meg. Az Alap minimalis indul6 sajat tokéje 200
(kétszaz) millio Ft, azaz kétszazmillio forint.

Az Alap minimalis induld sajat t6kéjét meghaladd jegyzést az Alapkezeld korlatlanul elfogad, ezért a jegyzési
iddszak alatt szabalyszerlien teljesitett valamennyi jegyzés elfogadasra keriil.

5.8 Tuljegyzés, allokdcios szabdlyok

Nem alkalmazhato.

5.9 Aluljegyzés

A nyilvanos forgalomba hozatal, s igy az Alap 1étrejotte meghitisul, ha az alap minimalis induld sajat tékéje, azaz
legalabb 200 milli6 Ft, a jegyzési id6szak zaronapjaig nem kertil lejegyzésre.

5.10 A jegyzési eljaras eredményének megdllapitisa

A jegyzési eljaras eredményét az Alapkezeld és a Forgalmazo a jegyzési idészak zaronapjat kdveté banki napon,
allapitjak meg és arr6l a jegyzés zaronapjat kovetd 6t napon belill — a jegyzési hely Gtjan — irasban értesitik a
jegyzoket.

Az Alapkezel az el6bbi 6tnapos hataridén beliil gondoskodik — a forgalmazé utjan — az Alap létrejottének
meghiusulasa vagy a jegyzés (akarcsak részbeni) el nem fogaddsa miatt a jegyzOk részére visszafizetendd

jegyzési dsszegek kamat nélkiili és levonasmentes megfizetésérol is, ezen 0sszegeknek a jegyzok bankszamlajara
valo atvezetésével.

Az eredményes jegyzés zaronapjat kovetéen az Alapkezeld kérvényezi a Feliigyeletnél az Alap nyilvantartasba
vételét. Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételét kdvetden az Alapkezeld a KELER Zrt.-nél az befektetési
jegyek dematerializalt formaban valo 1étrehozasat (keletkeztetését) kezdeményezi, majd — az értékpapir 1étrejottét
kdvetden - a befektetési jegyeket a forgalmazéd dematerializalt értékpapirként haladéktalanul jovairja a befektetok
értékpapirszamlajan a befektetére allokalt mennyiségben.

5.11 Jegyzési garancia

Az Alap minimalis indul6 sajat tékéjének lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

5.12 Joghatosag, hattérszabalyok megnevezése

A jelen tajékoztatd és a kezelési szabalyzat alapjan 1étrejovo barmely jogviszonyra a magyar jog az irdnyado. E
jogviszonyokat illetben minden, a tdjékoztatoban és a kezelési szabalyzatban nem szabalyozott kérdés
tekintetében — a hatalyos jogszabalyi rendelkezések, illetve — a forgalomba hozatallal kapcsolatos kérdésekben —
a forgalmaz6 mindenkor hatalyos iizletszabalyzata iranyadd. Az eldbbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben
a Kbftv., az ABAK-rendelet, a Tpt. és a Prospektus Rendelet feltétlen alkalmazast kivano rendelkezéseivel. Az
elobbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Tpt., a Kbftv., az ABAK-rendelet, a Bszt. és mas, értékpapirral
kapcsolatos jogszabalyok (koztiik a Ptk.) iranyadoak. A befektetések adovonatkozasaira a mindenkor hatalyos
adojogszabalyok és — az esettdl fiiggden — az adozassal kapcsolatos nemzetkdzi egyezmények iranyadoak. A
jelen tajékoztatoban irt, adozasi kérdéseket érintd tdjékoztatds a tdjékoztatd feliigyelet altali jovahagyasa
idépontjaban hatalyos addjogszabalyokon alapul.

A tajékoztatoban hivatkozott jogszabalyok Alap futamideje alatti esetleges modosulasa esetén — amennyiben a
jelen tajékoztatd modositasara jogszabaly lehetdséget ad — az Alapkezeld késedelem nélkiil, a jogszabalyokban
arra rendelt hataridon beliil gondoskodik a jogszabaly-valtozasokbdl kdvetkezd szovegvaltozasok tajékoztaton
valo atvezetésér6l. Mindazonaltal, ezen atvezetés esetleges elmaradasa vagy késedelme nem mentesiti sem az

22



TAJEKOZTATO

Alapkezeldt, sem a befektetét a hatalyos jogszabalyok, azon beliil is kiilondsen az adodjogszabalyok azon
szabalyainak alkalmazasa, betartasa alol, amelyekt6l vald eltérést a jogszabaly nem engedi meg.

5.13 A befektetési jegyekhez fiizodo jogok bemutatisa
A befektetési jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

e - a bevezetést kovetden — a befektetési jegyeket értékesitse a Budapesti Ertéktézsdén a futamidd
alatt, befektetési szolgaltat kozremiikodésével, t6zsdei forgalomban, piaci aron;

e abefektetési jegyeket értékesitse tozsdén kiviili forgalomban a futamid6 alatt;
e részesedés az Alap megsziinése esetén az alap feloszthatd vagyonabol.

a) az Alap Lejarata napjén a Befektetd tulajdonat képzd Befektetési Jegyek névérteke 95%-anak
megfeleld 0sszeg, melyre a Fizetési Igéret vonatkozik, illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton feliil — amennyiben az opci6 teljesitménye azt lehetévé
teszi — futamidé lejarata miatti megsziinés esetén az opcid teljesitményétél fliggd
teljesitményrészesedést fizet a Dbefektetonek a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében
meghatarozott litemezés szerint, az ott megjeldlt iddtartamon beliill (a tovabbiakban:
teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes szarmaztatott
termék teljesitményétdl fiigg, amennyiben a mogottes termék teljesitménye nem teszi lehetve,
ugy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés szamitasanak modja:
az Alap jegyzett tokéjére vetitett, a jegyzett téke maximum 50 %-aig (6tven szazalékaig) terjedd
mértékii hozam egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat napjan a befektet6 tulajdonaban
1évo befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

Az a) pontban meghatarozott 6sszeg és a b) pontban meghatarozott teljesitményrészesedés Osszege
azonos a befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori kifizetésként megilleté bruttd Osszeggel,
amennyiben a lejarat napjan rendelkezik befektetési jeggyel;

e folyamatosan elérje az alap tajékoztatojanak/kezelési szabalyzatanak tartds adathordozon vagy az
alap kozzétételi helyén, és kérés esetén atvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

e a Kbftv-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon a kezelési szabalyzatban
megjelolt kozzétételi helyeken és jegyzési helyeken;

e megtekintse a forgalmazo iizletszabalyzatat;

e megismerje az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést a kozzétételi helyként megjelolt
internetes oldalakon; tovabba

e gyakorolhatja a jogszabalyban, valamint a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogait.
5.14 A hozam megdllapitasdanak, és kifizetésének szabalyai

Az Alap futamidé lejarata miatti megsziinés esetén a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott litemezés
szerint, az ott megjelolt id6tartamon beliil a befekteté részére megfizeti a lejarat napjan a befekteté tulajdonaban
allo6 befektetési jegyek darabszamanak és a befektetési jegy névértékének 95%-at, mint Fizetési Igéretre
vonatkozo 0sszeget.

Ezen feliil az Alap futamid6 lejarata miatti megsziinés esetén a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott
iitemezés szerint, az ott megjelolt idotartamon beliil teljesitményrészesedést fizet a befektetonek, amennyiben a
teljesitményrészesedés lehetéségének biztositdsa érdekében a portfolioban szerepld szarmaztatott termék
teljesitménye azt a jelen Tajékoztato és az Alap Kezelési szabalyzataban rogzitettek szerint lehetové teszi.

A lejaratkori kifizetés ahhoz a feltételhez van kotve, hogy a befektet6 rendelkezzen a lejarat napjan a befektetési
jegyekkel.

A mogottes indexben az Alapkezeld altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alap mellett olyan ismert és jelentOs
tékével miikodo, kiilfoldi alapkezeldk altal kezelt alapok szerepelnek, amelyek vilagszerte ingatlan fejlesztéssel,
illetve bérbeadassal foglalkoz6 tarsasagok részvényeit vasaroljak.

Az indexben szerepld alapok, és azok stlyozasa a kovetkezd:

Alap neve Suly Min. suly | Max. sily
OTP Ingatlanbefektetési Alap 20,00% 20,00% 20,00%
Henderson Horizon - Pan European Property Equities Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Morgan Stanley Investment Fund - European Property Fund 20,00% 0,00% 20,00%
Cohen & Steers SICAV - European Property Fund 12,00% 0,00% 20,00%
SPDR S&P Homebuilders ETF 12,00% 0,00% 20,00%
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Vanguard REIT ETF 12,00% 0,00% 20,00%
iShares UK Porperty UCITS ETF 4,00% 0,00% 4,00%
iShares US Real Estate ETF 0,00% 0,00% 20,00%
Delta Lloyd L - Global Property Fund 0,00% 0,00% 20,00%
Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY SECURITIES 0,00% 0,00% 20,00%
iShares Mortgage Real Estate Capped ETF 0,00% 0,00% 20,00%

Az indexre vonatkozoan az Alap befektetési bank partnere egy un. ,,cél-volatilitas kontroll” kereskedési stratégiat
alkalmaz — Stratégia —, amellyel egy adott idOpillanatban a piaci arvaltozasok és aringadozas mértéke
figgvényében 0% és 150% kozott valtoztathatja az indexben valo kitettséget. A cél-volatilitdas mechanizmus
célja, hogy az index volatilitasat a futamid6 egészére 7%-0s szinten tartsa.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szamolt napi hozamainak évesitett
volatilitasa 7%, akkor az indexben valo kitettség 100%.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szamolt napi hozamainak évesitett
volatilitdsa (V), meghaladja a 7%-ot, akkor az indexben vald kitettség 100%%*(7%/V)-szeresére, de
minimum 0%- ra csokken.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szdmolt napi hozamainak évesitett
volatilitdsa (V), kevesebb, mint 7%, akkor az indexben valo kitettség 100%*(7%/V)-szeresére, de
maximum 150%-ra né.

Az indexben valé kitettség a historikus volatilitas fliggvényében a megadott 0-150%-o0s tartomanyon beliil
naponta valtozhat.

Az index politikaja szerint a Mogottes Indexet 1étrehozo bank (Index szponzor) az index teljesitményét félévente
felillvizsgalja és negativ teljesitmény esetén az Alapokat hozam/kockazat aranyuk szerint rangsorolva, a
lehetséges sulyozasi értékeken beliil atstlyozza. Az Index szponzor nem tartozik a kibocsatoval azonos
csoporthoz tartozo jogi személyek kozé, illetve nem a kibocsatoval egyiittmitkodésben vagy annak nevében jar el.

Az indexrdl tovabbi informaciok az NXSHREA2 Index kod alatt érhetdk el a Bloomberg oldalan. Az index
Osszeallitasat a Natixis SA végzi.

Az index kezddnapi, illetve zaronapi referencia értékekként figyelembe veendd értékek az alabbiak:
A Stratégia kezdénapi referenciaértéke: 2016. december 2-ra esé Stratégia érték.

A Stratégiara vonatkozo opciods tigylet megkotését kdvetden minden negyedévben az aldbbi un. megfigyelési
napokon (8 alkalom).

A Stratégia zar0o referenciaértéke: az alabbi napokon vett Stratégia értékek szamtani atlaga: 2017/02/23;
2017/05/23; 2017/08/23; 2017/11/23; 2018/02/23; 2018/05/23; 2018/08/23; 2018/11/23

A mogéttes index valtozas mutaté megegyezik a Stratégia kezdOnapi és zard referenciaértékei kozotti szazalékos
valtozassal.

Példa a mogottes index valtozas mutatd szamitasara:

Az alébbi tablazatban a mogottes index érték alakulasanak egy lehetséges valtozatan bemutatjuk a mogottes
index valtozas mutatd szamitasat, 2016. december 2. kezdénapot feltételezve:
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Dadtum Mogdottes index értéke
Indulaskor rogzitett érték
2016. december 2. 100
Megfigyelési napok Megfigyelt értékek
2017. februar 23. 105
2017. mdjus 23. 110
2017. augusztus 23. 115
2017. november 23. 120
2018. februar 23. 125
2018. mdjus 23. 130
2018. augusztus 23. 135
2018. november 23. 140
Zaronapi referencia érték 122.5
Szazalékos valtozas 22.5%
Mogottes index valtozas mutato 22.5%

Az Alap futamideje alatt el6fordulhat, hogy a Stratégia alapjat képezd index OsszetevOinek kereskedését
huzamosabb idére felfiiggesztik, illetve megsziintetik. Sz€lséséges esetben a kereskedésének keretet ado t6zsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az Alapkezel — a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elbtt tartasaval — a teljesitményrészesedés mutatd szamitasara 0j
modszert vezethet be.

Figyelemfelhivas

Az Alapkezeld felhivja a Befekteték figyelmét arra, hogy bar mindent megtesz annak érdekében, hogy az
elébbieknek megfeleld teljesitményrészesedés elérhetd, s mértéke minél nagyobb legyen, arra azonban
Tajékoztato 5.13. pontjdban, valamint a Kezelési Szabalyzat 2. pontjaban tett Fizetési igéret nem terjed ki, illetve
hozamvédelem nem vonatkoztathato.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a teljesitményrészesedést a kifizetéskor hatalyos adojogszabalyok alapjan
adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsoléddan a kifizetdt ado- vagy adodeldleg-levondsi
kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a befektetési jegy tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott
Osszeg nem feltétleniil éri el a jelen tajékoztatoban illetve az Alap mindenkor hatalyos kezelési szabalyzatban
rogzitettek szerint szamolando és esetlegesen kifizetésre kertiild teljesitményrészesedést. Az Alapkezeld felhivja a
befektetok figyelmét, hogy a jelen tajékoztatdoban és a kezelési szabalyzatban meghatarozott médon kalkulalt, a
befektetdt az alap lejarata miatti megsziinése miatt megilletd teljesitményrészesedés dsszege minden esetben a
kozterheket — fliggetleniil azok jogcimétdl — is tartalmazo Osszeg, amelybdl a kifizetd a mindenkor hatalyos
jogszabalyi eldirasoknak megfelelden teljesiti a kozteher-fizetési kotelezettséget.

Kiemelten felhivjuk a befektetk figyelmét arra is, hogy mind a Fizetési [géret, mind a teljesitményrészesedés
kizarolag az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel az Alap Lejarata napjan, azaz a Futamidd végén
értelmezenddek, a Befektetési Jegy tulajdonosat mas cimen megilletd dsszegre nem.

A Fizetési Igéret altal definialt Gsszeg megfizetésére vonatkozo igéret megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a
teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az alapkezeld és a letétkezeld érdekkdrén kiviil es6 olyan,
altaluk elére nem lathatd, elharithatatlan kiilsé ok akadalyozta, amelynek felmeriilte a tdliik elvarhaté gondossag
tanusitasa mellett elére nem volt 1athato és a rendelkezésre all6 eszkdzokkel elharithatd (vis maior).
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5.15 Az alap célja, befektetési politikdja, hitelfelvétele

Az Alap célja, hogy az Alap lejarat miatti megsziinésekor, a Kezelési Szabalyzat 50. pontjaban meghatarozott
itemezés szerint a befektet6ket a téke 95%-0s védelme mellett, azaz a befektetési jegyek névértékének a 95%-0s
mértékének megfizetésén tul a teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak
jovedelmébdl illetve értékndvekedésébdl. A mogottes konstrukcid ezt a kitettséget az Alapkezeld altal kezelt
OTP Ingatlanbefektetési Alapbdl, valamint tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd alapok
befektetési jegyeibdl allo diverzifikalt portfolion keresztiil éri el.

A fentiek értelmében a befektetd az alabbi kifizetésekre jogosult:

a) az Alap Lejarata napjén a Befektetd tulajdonat képzd Befektetési Jegyek névérteke 95%-anak
megfeleld 0sszeg, melyre a Fizetési Igéret vonatkozik, illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton feliill — amennyiben az opci6 teljesitménye azt lehet6vé
teszi — a futamidd lejarata miatti megsziinés esetén futamidd lejarata miatti megsziinés esetén a
Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott iitemezés szerint, az ott megjeldlt
id6tartamon beliil az opci6 teljesitményétdl fliiggd teljesitményrészesedést fizet a befektetonek
(a tovabbiakban: teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes
szarmaztatott termék teljesitményétdl fiigg. Amennyiben a mogottes termék teljesitménye nem
teszi lehetové, gy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés
szamitasanak modja: az Alap jegyzett tokéjére vetitett, a jegyzett toke maximum 50 %-aig
(6tven szazalékaig) terjed6 mértékii hozam egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat
napjan a befektetd tulajdondban 1évo befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

Az a) pontban meghatarozott 0sszeg ¢s a b) pontban meghatarozott teljesitményrészesedés Osszege azonos a
befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori kifizetésként megilletd bruttd Osszeggel, amennyiben a lejarat napjan
rendelkezik befektetési jeggyel. Az Alap a befektetési politikajanak megvaldsitasa soran

allampapirokba (mint pl. harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejli fix kamatozdst magyar
allamkotvények és diszkontkincstarjegyek, harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejii valtozo
kamatozasi magyar allamkotvények, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hdrom honapnal hosszabb
hatralévé futamidejii kdtvények és diszkontjegyek, harom hénapos vagy annal rovidebb hatralévo
futamidejli hazai allampapirok, valamint a harom honapos vagy annal rovidebb hatralévé futamide;ji,
Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények és diszkontjegyek),

bankbetétekbe,

hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe (mint pl.: zartkéri vagy nyilvanos forgalombahozatal soran
értékesitett fix vagy valtoz6 kamatozast kotvények és jelzaloglevelek, diszkont kotvények),

repo és forditott repd tigyletekbe, mint pl. 6vadéki repod ligyletek; szallitasos repd tigyletek: mindkét
esetben prompt vétel — hataridés eladas vagy prompt eladas — hataridés vétel) és

szarmaztatott {igyletekbe (mint pl. értékpapirra, devizdra, indexre, illetdleg ezek szarmaztatott
termékeire vonatkozo hataridds tigyletekbe, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolasu
eszkozoket; hataridés kamatlabiigyletekbe; kamat-, deviza- és t6ke csereiigyletekbe; vételi és eladasi
opciok értékpapirra, devizara, indexre €s kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott termékeibe, ideértve az
ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkozoket) kivan befektetni. A téke 95%-os védelmének
biztositasa érdekében kotott szarmaztatott ligyleteken feliil — melyek a kockéazat csokkentése érdekében
alkalmazandok — az alap befektetési célbol is kivan szdrmaztatott eszkdzbe fektetni, melynek célja a
befektetok szamara a tobblethozam elérés lehetdségének biztositasa. Ez utobbi iigylet jelenti a
legmagasabb kockazati kitettséget a befektetések kozil, a mogottes termék arfolyamanak
megvaltozasabol eredd kockazat miatt, azonban a fizetési igéret teljesitése érdekében befektetendd
tokerészt ez a kockazati kitettség nem érinti.

Az alapra vonatkozo befektetési korlatozasok:

Az Alapkezeld az Alap nevében azon eszkozkategoriakra, melybe az Alap fektethet, olyan tigyletet kothet,
amely nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alap
Eszkdzre vetitett limit portfolidjan beliili
maximalis arany
1. Egy kibocsatdo maximalis aranya alapesetben 10%
2 A 78/2014. (111, 14.) Korm. rendelet 18. § (2) bekezdés szerinti értékpapirok 15%

maximalis aranya
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2. pontba tartozo6 értékpapirok Osszesitett maximalis aranya (Korm. rendelet 18.

§ (5) bek.) 40%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek
kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 1étrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kotvények
kibocsatasabdl befolyt 0sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell
befektetni, amelyek a koétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a
kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatod
felszamolasa esetén elsd helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott kamat
kifizetésére kell felhasznalni.

25%

Amennyiben a befektetési alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti a
78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet (3) bekezdés hatalya ala tartozo, egy kibocsatd 80%
altal kibocsatott értékpapirokba, a befektetéseknek az dsszértéke

Egy kibocsaté maximalis aranya, amennyiben az atruhazhatd értékpapirok vagy
pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatosaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja (Korm. rendelet 18. § (4) bek.)

35%

Egy adott sorozati, EGT-allam vagy az OECD tagallama 4altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximalis aranya (Korm.
rendelet 19. §)

35%

A 6. pontban szabalyozott korlattol eltéréen, EGT-allam vagy az OECD
tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkozi pénziigyi
intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd 100%
értékpapirok maximalis aranya, a 7. pont figyelembe vételével (Korm. rendelet

19. §)

Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100%

10.

Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben 200%

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezeld kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére
bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6é tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezel6é kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti iigyletei esetén az iigylet kdtésekor
érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

A szarmaztatott ligyletek (a nettositasi szabalyok szerinti) nettd pozicidi abszolit értékének Gsszege — az
Alap bejegyzését kdvetd opciods ligylet megkotésekor - meghaladhatja a sajat toke 20 %-at.

Az Alapkezeld mindenkor koteles tovabba megfelelni a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott egyéb
befektetési korlatozasoknak is.

Az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértéke: kétszeres.

Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt harom (3) honapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nytjtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsiil
hitelfelvételnek az alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb
tizendt (15) napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nytjthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkozok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott
iigyleteihez 6vadékot nyujtani.
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Az Alap értékpapirkolcson iigylet keretében nem ad és nem vesz kdlcson értékpapirt.
5.16 Az eszkizok értékelésének fobb szabdlyai

A Kbftv. 38. §-dban rogzitett, az Alap eszkozeinek értékelésére, valamint a nettd eszkozérték kiszamitasara
vonatkoz6 feladatokat (tovabbiakban egyiitt: értékelési feladatok) az Alapkezeld6 az OTP Bank Nyrt-re
(tovabbiakban: Bank) kiszervezi a Kbftv. 41. §-ban illetve az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak alapjan és
figyelembe vételével. A kiszervezés tényét az Alapkezeld a Feliigyelet részére a kiszervezés hatalyba 1épése elott
bejelenti a Kbftv. 41. § (1) bekezdés alapjan.

A netté eszkozérték kiszamitdasa

A kiszervezés kovetkeztében az Alap nettd eszkozértékét, illetve az egy kollektiv befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket a Bank hatarozza meg.

A Bank az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden t6zsdenapra a
lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan az értékelés soran megéllapitott értéket alapul véve,
forintban kifejezve allapitja meg (T nap), és a megallapitast kovetd két munkanapon (T+2 napon) beliil
kozzéteszi. Ha a befektetési eszkozt tobb tézsdén jegyzik, az értékelést végzd Bank jogosult eldonteni, hogy
melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni. Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS
képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times,
Handelsblatt, stb.) altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

A nettd eszkozérték adatok az Alapkezelé honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), és a Forgalmazé OTP Bank Nyrt.
honlapjan (www.otpbank.hu) érheték el. Az Alap Budapesti Ertékt6zsdére torténé bevezetése utan a nettd
eszkozérték a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan is elérhetd. (www.bet.hu)

Az Alap nettd eszkozértéke egyenld az Alap tarcajaban szerepld eszkdzok T napi nyitd allomanya modositva a
28. és 29. pontban meghatarozott mdédon szamitott értékével, csdokkentve az Alapot terheld, a 28. pont szerinti
kotelezettségekkel. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték megegyezik az Alap nettd eszkozértéke és a
forgalomban 1évé befektetési jegyek T napi nyitdé darabszdmanak hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbol kifolyolag a nettd eszkozérték nem allapithatd meg, Ggy a nettd eszkozérték
szamitas felfliggesztésének iddtartama alatt az idében legutoljara megallapitott érték keriil kozzétételre, a nettd
eszkozérték kiszamitasat akadalyozo okok kozlésével egyiitt.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idOpontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy
ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen
kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran
érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell tenni.

A portfolié elemeinek értékelése
A kiszervezés kovetkeztében az Alap eszkdzeinek értékét a Bank hatarozza meg.
Az Alapkezel6 a Bankkal egyiittmiikddve kidolgozta az Alap értékelési politikajat és eljarasat. Az Alapkezel6 és

a Bank torekszik arra, hogy a kidolgozott értékelési politikat és eljarasrendet kovetkezetesen, tovabba —
figyelembe véve a befektetési stratégiat, az eszkdzok tipusat — a portfolido minden eszkdzére alkalmazza.

Az Alapkezeld a Bankkal egyiittmiikddve az értékelési politikat és eljarasokat legalabb évente egyszer

cres

Téajékoztatoban és Kezelési szabalyzatban rogzitetteket is.

A Bank olyan értékelési eljarasrendet alkalmaz, amely biztositja az eszkdzok értékelését ténylegesen végzo
személyek szakértelmét és fiiggetlenségét.

Az Alapkezeld az eszkozok értékelésének gyakorisagat akként hatarozta meg, hogy az biztositsa az Alap és
annak egy kollektiv befektetési jegyére jutd nettd eszkozértekének jelen Kezelési szabalyzatban foglalt
gyakorisaggal torténd megallapitasat.

Az Alapkezeld és a Bank biztositja — az értékelési eljaras rendelkezéseivel dsszhangban — a portfolié eszkézeinek
tisztességes €s megfeleld értékelését, és torekszik az értékelések megfeleld dokumentélasara.

A Bank és az Alapkezeld olyan értékelési inputokat, forrasokat és modszereket vélaszt és alkalmaz, amely
megfelel a jogszabalyi eldirasoknak, és amelyek tekintetében biztosithat6 az ellendrzés.

A Bank ¢és az Alapkezel6 — tekintettel az Alap és annak befektetési jegyei nettd eszkdzértékének napi
megallapitasahoz sziikséges rendkiviil gyakori értékelésre is — az Alap mikodési mechanizmusabol és

eredményeképpen a poziciok méretével és likviditasaval vagy adott esetben a piaci feltételek valtozasaval
kapcsolatos kiigazitasok értékelését kellene lefolytatni, igy a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat erre vonatkozd
specialis rendelkezéseket nem tartalmaz.
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A Bank altal megallapitott értékeket az Alap nettd eszkozértékének szamitasakor az alabbiak szerint kell
figyelembe venni:

a) Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasakor a folydszamla T napi egyenlegét a T napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott iddaranyos kamat és a
jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil
elismerésre.

b) A lekotitt betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos kamatokkal megnovelt
Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéardnyos kamat és a jovairt
kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

€) A hdarom hénapndl hosszabb hadtralévé  futamidejii  fix kamatozdsi magyar dllamkotvények  és
diszkontkincstarjegyek a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezelé Kozpont
altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkoétvényre vagy diszkontkinestarjegyre T napon az elsédleges forgalmazok
nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsd elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriil értékelésre.

d) A hdrom hénapndl hosszabb hdtralévd futamidejii vdltozé kamatozdsiu magyar dllamkétvények a T napi
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kdzépértéke és a T
napig megszolgalt idéaranyos kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozasu
allamkdtvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsd
els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyz6k még nem
jegyeztek arat az adott dllampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal ndvelt nettd beszerzési aron kertil
értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott, harom hénapndl hosszabb hdtralévé futamidejii kotvények és
diszkontjegyek, publikusan hozzaférheté T napi zardé ar hianyaban, az AKK T napi referenciahozamaibdl, a
hatralévé futamid6 alapjan linedrisan szamitott hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

f) A hdrom hénapos vagy anndl révidebb hatralévd futamidejii hazai dallampapirok, valamint a harom hénapos
vagy anndl révidebb hatralévo futamidejii, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények és diszkontjegyek az
AKK T napi 3 hénapos referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3
hénapnal rovidebb futamidejii kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot az T napi AKK referencia hozam
kotvény egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

0) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszdgi helyi onkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott fix
kamatozasu kétvény tipusu eszkozék, illetve jelzdloglevelek piaci értékének meghatarozasa az T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgaltatd altal kozzétett
arfolyamadatok) nettdé vételi és eladasi aranak kozépértékéb6l T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés nettd vételi és eladasi
aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén
a nettd eszkozérték szamitasanak idopontjaban rendelkezésre allo utolsod tdzsdei lizletkotés ennél frissebb, ez
utobbihoz tartozé arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az értékelés t6zsdére bevezetett értékpapir esetén az
utolsé tézsdei lizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik.

h) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormdnyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott
valtozo kamatozasu kotvények, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az T nap délutani arjegyzés
nettd vételi és eladési ardnak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegén torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettd vételi és eladési ar
kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, illetve amennyiben tézsdére bevezetett
értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitdsdnak iddpontjdban rendelkezésre 4ll6 utolsd tdzsdei iizletkotés
ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozd nettdé arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén
torténik. Amennyiben elsédleges arjegyz6k még nem jegyeztek darat az adott kotvényre, akkor az értékelés
tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei kdtéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat 0sszegén, t6zsdére be nem vezetett kdtvény esetén pedig a beszerzéskori nett6 érték plusz a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén torténik.
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i) Zdrtkorii forgalombahozatal sordn értékesitett fix kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek 3 arjegyzé altal
jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon,
ennek hianyadban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kdtvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitott brutté értéke a hozza
legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust (névleges kamatban, futamidében
hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolso els6dleges kibocsatason kialakult — hozamfelara
(spread) alapjan T napra szamitott bruttd értékt6l 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelezd az adott eszkdz piaci
atértékelése a hozzéd legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu kotvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

) Zartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett valtozé kamatozdsu kitvények és jelzdaloglevelek 3 arjegyz6
altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, ennek
hianyéaban a beszerzéskori nett6 ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kertilnek értékelésre.

k) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal forgalomba hozott — a ¢) — j) pont
hatalya ald nem tartozé — hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az T nap
délutani arjegyzés (a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny6in vagy mas megbizhatd adatszolgaltato altal
kozzétett arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés nettd vételi és eladasi
aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben t6zsdére bevezetett értékpapir esetén
a nettd eszkozértek szamitdsanak idoépontjaban rendelkezésre all6 utolsod tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utdbbihoz tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott értékpapirra, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén
az utolsé t6zsdei lizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett értékpapir esetében, illetve abban az esetben, ha tézsdei kotés még nem tortént egy tézsdére bevezetett
értékpapirra, akkor a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik.

1) A kiilfoldon kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése a c)-k) pontok szerinti értékelési
elvek alapjan torténik, a BLOOMBERG/REUTERS képerny6in megjelenitett arfolyamok alapjan.

m) Amennyiben a letétkezeld gy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama alacsonyabb, mint a c)-k)
pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott likvidaciés arfolyamot tekinti a nettd
eszkozérték szamitdsakor iranyadonak. A likvidacids arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az
Allamadossag Kezeld Kozpont elsédleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci
arfolyamjegyzés soran  kozzétett legjobb  vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a
BLOOMBERG/REUTERS képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hianyaban a forgalmazo(k)tol
egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

n) Az dvadéki repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt veétel - hataridds eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; chelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiillonbdzet T napi idGaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridés vetel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

0) A szallitasos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben
¢és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi id6aranyos
része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladads - hataridds vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladési ar kiilonbozetének T napi idGardnyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

p) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell elszamolni. Ha
az alap valamely kdvetelését a letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a varhatd veszteségek
Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd eszkdzérték 1 ezrelékét meghaladd pénzkovetelések sszegét
T napra diszkontalni kell.

q) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell kimutatni.
Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamlazott szolgaltatasok értékét (koztiik
az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idoaranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat
tékéjének 0,5 ezrelékét.

30



TAJEKOZTATO

A nett6 eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok osszegét T napra diszkontalni kell.

r) A devizdban denominalt eszkozoket, kotelezettségeket forintban az MNB altal kozzétett legutolsd deviza
kozépérteken keriilnek értékelésre. Azon devizék, melyekre az MNB nem tesz k6zz¢é arjegyzést, az MNB altal
kozzétett legutolsd USD/HUF és az adott deviza kibocsatd orszag nemzeti bankja altal kozzétett USD/... deviza
keresztértéken keriilnek értékelésre.

A szarmaztatott iigyletek értékelése

a) A vasarolt opcié értéke a nettd eszkozértéket ndveli, az eladott opcid értéke pedig azt csékkenti. Az opcid
értékének az opcido T napi, az opcidra arjegyzést nyljto altal jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott
kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utols6 rendelkezésre allo kozéparfolyamot kell tekinteni.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi tigyletek értéke Osszegével. Az elemi iigyletek
jelenértékének kiszamitisahoz az elemi tigylet hatralévé futamidejéhez legkézelebb es6 két bankkozi kamat
napokkal stlyozott atlagdnak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulélt
z¢érd kupon gorbe pontjai napokkal stulyozott atlaganak megfelel diszkontratat kell alkalmazni.

Egyéb csereligylet esetén a csereiigyletre arjegyzést nyujtéd altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

c) A t6zsdei hataridés tigyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolso elszamoloar felhasznalasaval
kerlil meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszdmoldar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének
megallapitasa a nettd eszkdzérték szamitds idépontjaban rendelkezésre alld T napi legutolsé tézsdei ar alapjan
torténik.

d) A t6ézsdén kiviili deviza hataridés tligyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett
bankko6zi kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyam, valamint a kotési arfolyam felhasznalasaval keriilnek
értékelésre.

e) A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridos
iigylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi arfolyam T
napra vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds tigylet teljesitéséig
varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg. A jelenérték
szamitds soran a varhatd pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két bankkozi kamat napokkal
sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hiriigynokségek
altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd kupon gorbe
pontjai napokkal stilyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

5.17 Az alap dltal fizetendd dijak

Az Alapkezeld tevékenységéért és a lent felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért az alap feliigyelet altali
nyilvantartasba vételekor szamitott nettd eszkozértékének évente legfeljebb 1,75%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetok az alapra:

- letétkezelés,

- értékelési és nettd eszkozérték szamitasi dij;

- konyvvizsgalat;

- azalap, illetve az alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasa, a befektetok tajékoztatasa;

- a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalival és a Budapesti Ertéktdzsdére valo bevezetés
kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként vald kozremiikddéssel kapcsolatban a forgalmazo altal
felszamitott dij.

Az alapkezelési dij idéaranyos része naponta keriil felszamitasra, kifizetése a naptari tdrgynegyedévet kovetd
tizedik munkanapon esedékes.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb harom
hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat. A mentes iddszakban felmeriilé alapkezelési dij utlagosan sem terhelhet6 az Alapra.
Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat kteles megfizetni. A
folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos nettd eszkdzértékének 0,25
ezreléke, amely a targy negyedévet kdvetd honap utolso napjaig utal at a feliigyelet szamlajara.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos kéltséegek
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Az Alap iigyletei kapcsan felmeriilo, a befektetési szolgaltatoknak, ligynokoknek, illetve a letétkezeldnek fizetett
koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak, LEI kod kibocsatok és értéktarak altal felszamitott koltségek,
valamint a bankkoltségek és dijak az Alapot terhelik. Ezen dijak mértékét minden esetben az adott befektetési
szolgaltato, iigynok, letétkezeld mindenkor hatalyos dijszabasa vagy az adott tigylet kapcsan létrejott egyedi
megallapodds hatarozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhatd mértéki dijak.

Szintén az alapot terhelik az alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és egyéb bankkdltségek. Ezen
dijak mértékét minden esetben az hitelintézet mindenkor hatdlyos dijszabasa vagy az adott iigylet kapcsan
létrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstrukturajahoz
viszonyitva elhanyagolhatd mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhatdo mértéki dijak.

Az Alapkezel6 szamitasai szerint a befektetési alapot terhelé egyéb, az Alap sajat tokéjének befektetéséhez
kapcsolodo lehetséges koltségek vagy dijak mértéke — a jelen piaci viszonyokat alapul véve — az Alap teljes
koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhatdé mértéki, az Alap teljes futamideje alatt felmeriild, a jelen pont
hatdlya ald tartozo egyéb lehetséges koltségek vagy dijak Osszege az Alap nettd eszkozértékének 1 %-at ne
haladjak meg.

Az alapot terhel6 egyéb koltségek és kiadasok

Az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol €s jaradékrol szolo 2006. évi LIX. torvény 4/D. §-a
alapjan a befektetési alap kiilonadodja terheli. A befektetési alap kiillonaddjanak alapjat a 2006. évi LIX. torvény a
4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatarozza meg. Az add mértékét a 2006. évi LIX. térvény 4/D. § (4) bekezdése
tartalmazza. Az adé megfizetésére vonatkozd rendelkezéseket a 2006. évi LIX. térvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése
hatarozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjaban felsorolt, az alapra a
kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglald alapkezelési dij részeként atharitott tételek kivételével -,
amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az addkat, valamint a
joger6s birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel
és az eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az alappal
szembeni vagy az alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemzéen az Alap teljes
koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, a rendes mitkodés soran
elére nem kalkulalhaté mértéka dijak.

5.18 Az alap megsziinése, megsziinéssel kapcsolatos eljdrds

Az Alap hatarozott futamideji, igy futamidejének lejartakor, 2018. év november hé 30. napjan kiilon hatarozat
nélkil elindul a megsziinési eljaras.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teendok Idépont / hataridé

Az Alap futamidejének lejarata 2018. év november hé 30. (Z nap)
Az Alap tulajdonaba tartozo vagyon Alapkezeld altali értékesitésének | Z napot kovetd harmadik (3.) banki
befejezése, az értékesitésbol szarmazo ellenérték befolyasa nap

Megsziinési jelentés készitése és a feliigyelethez vald benyujtasa legkésdbb Z napot kovetd o6todik

(5.) banki nap

Kozlemény kozzététele a befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthato | legkésébb Z napot kovetd otodik
vagyon alapjan megillet6 6sszeg kifizetése megkezdésének és (5.) banki nap
befejezésének idépontjarol és az egy befektetési jegyre jutd 6sszegrol

Az Alap feliigyelet altali torlése a nyilvantartasbol Z napot kovetd hatodik (6.) banki
nappal

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatd vagyon alapjan Z napot koveté hetedik (7.) banki

megilletd Osszeg kifizetésének megkezdése nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatdé vagyon alapjan Z napot kovetd tizedik (10.) banki

megilletd osszeg kifizetésére szolgalo idétartam zardnapja nap

Az Alap megsziinésére tekintettel a befektetési jegy tulajdonosok kozott feloszthatd Osszeg az Alap eszkozei
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo
(pozitiv Osszegii) tokének felel meg, amely a befektetési jegy tulajdonosokat befektetési jegyeik névértékének az
Osszes befektetési jegyhez viszonyitott aranyaban illetik meg.
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Az addzasra vonatkozod, a tajékoztatd készitése idején hatalyos, nem teljes korii és csupan tajékoztatd jellegii
adozasi szabalyok a tajékoztatd 11. pontjaban talalhatok.

Az Alap megsziinésére tekintettel a befektetéket megilletd Osszeget az Alap nyilvantartasbol valo torlését
kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan tartja.

A letétkezel a kifizetésre szolgald idotartam kezddnapjan gondoskodik a befektetdt megilletd sszeg befektetd
forgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett bankszamlajara helyezésérol.

Az e cimen jaro Osszeg jogosultjanak — az ellenkez6 bizonyitasaig — az a befektetd tekintendd, akinek az
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet az arra jogosult értékpapirszamla-vezetd az alap futamidejének lejarata
napjan nyilvantartotta.

Az alap megsziinésének egyéb esetei

Az Alap megsziinésének egyéb eseteit a Kbftv. 75. § (2) bekezdése szabalyozza.

A megsz{inés esetei:

a) Az Alapkezeld jogutdd nélkilli megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélyének
visszavonasakor — ha az Alap kezelését masik alapkezel6 nem vallalja el — az alapot meg kell sziintetni.

b) Az Alap megsziinik masik befektetési alapba torténd beolvadasa esetén, a beolvadas napjaval.

¢) Az Alap megsziinik, ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito
engedé¢lyét a Feliigyelet visszavonta, valamint

d) ha a Feltigyelet kotelezte a befektetési alapkezelot a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

Az Alap a) bekezdés szerinti megsziintetését az Alapkezeld, illetéleg a letétkezeld a megsziintetésrél szold
feliigyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetd ketté munkanapon beliil kdteles kozzétenni.

6. A FORGALMAZO

A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval kapcsolatos forgalmazoéi feladatok ellatasaval és tozsdei
bevezetésével a kibocsatd nevében eljard Alapkezelé az OTP Bank Nyrt-t bizta meg.

7. AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA
1.1 Az alap kezeldje

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkdrten Mukddé Részvénytarsasag, roviditett neve: OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.

7.2 Székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6. (telefon: 336-0900, fax: 201-9322, e-mail: alapkezelo@otpingatlanalap.hu)

7.3 Alapitasdanak iddépontja

Az Alapkezeld, a jogeléd Hungaro-Pool 2000 Befektetési Alapkezel$ Kft. atalakulasaval, Hungaro-Pool 2000
Befektetési Alapkezeld Rt. néven 1999. augusztus 3-an jott Iétre. A tarsasag névvaltoztatasarol a tulajdonosok a

2002. majus 29-1 12/2002. sz. kdzgylilési hatarozattal dontottek. 2006. augusztus 3-t6l az Alapkezeld neve: OTP
Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag.

1.4 Cégjegyzékszima, cégbejegyzés helye

A tarsasagot a FOvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 1999. oktober
30-an, Cg. 01-10-044185 szamon vette nyilvantartasba. Az Alapkezeld névvaltoztatasat a Fovarosi Cégbirdsag
2002. szeptember 3-an, mig a tarsasag alaptéke emelését 2002. szeptember 24-i hatallyal jegyezte be a
cégjegyzékbe.

1.5 Tevékenységi kore

A tarsasag tevékenységi kore a 6630°08 TEAOR szamu Alapkezelés, amelyen beliil kizarolagos tevékenységként
befektetési alapok alapkezelését végzi a Feligyelet H-EN-111-126/2014. sz. hatarozata alapjan.

7.6 Miikéodés idotartama

A tarsasag mitkodésének idOtartama: hatarozatlan.

7.7 Uzleti év, pénziigyi helyzet, iizleti tevékenység, piaci helyzet bemutatisa
Az Alapkezeld iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az Alapkezelé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott 2015. évi szamviteli beszamoloja szerinti
mérlegfoosszege 2015. december 31-én 1.105.658 cFt, jegyzett tokéje 100.000 eFt, sajat tékéje 493.277 eFt,
adozott eredménye 457.710 eFt, mérleg szerinti eredménye 107.710 eFt volt.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alap az elsd nyilvanos, nyiltvégl befektetési alap, amelyet az Alapkezel6 kialakitott
és kezel egy olyan piaci szegmensben, ahol konkurens termékek korlatozott szdmban vannak jelen. Az
Alapkezeld 2007-ben szélesitette a befektetési jegyek piacan a befektetési lehetéségeket az OTP Real I
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Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégii, Szarmaztatott Alap 1étrehozasaval, melynek futamideje 2010. november 2-an
lejart. A felligyelet 2011. januar 6-an vette nyilvantartasba az OTP Real II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alapot. Majd ezt kdvetden 2011. majus 5-én az OTP Real III. Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégi,
Szarmaztatott Alap, 2011. november 16-4n az OTP Redl Globalis Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégi,
Szarmaztatott Alap, 2012. janudr 11-én az OTP Redl Aktiv Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégii, Szarmaztatott
Alap, 2013. julius 30-an az OTP Real Globalis II. Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégii, Szarmaztatott Alap, 2013.
szeptember 13-an az OTP Real Globalis III. Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégli Szarmaztatott Alap és 2013.
november 15-én az OTP Real Globalis IV. Nyilvanos, Hozamvédett, Zartvégii Szarmaztatott Alap jott 1étre. Az
Alapkezeld ezt kovetden 0j termékcsaladot inditott utjara Real Fokusz név alatt, amelynek elsé elemeként OTP
Real Fokusz Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. januar 27-én, az OTP Real Fokusz II.
Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. aprilis 7-én, az OTP Real Fokusz III. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. majus 20-an, az OTP Real Fokusz 4+ Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. julius 28-an kertiilt nyilvantartasba vételre.

Az Alapkezel6 ezt kdvetden jabb termékcsaladot inditott utjara OTP Real Futam név alatt, amelynek elsé
elemeként az OTP Redl Futam Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. szeptember 23-an, az
OTP Reél Futam II. Nyilvanos Tokevédett Szarmaztatott Alap 2014. november 19-én, mig az OTP Real Futam
II1. Tokevédett Alap néven 2015. marcius 23-an keriilt nyilvantartasba vételre keriilt nyilvantartasba vételre. A
kiemelked6 hozamot hozdé OTP Redl Globalis Alap lejarata utan OTP Real Globalis TOP Nyilvanos Tékevédett
Szarmaztatott Alap néven 1] alap keriilt kibocsatasra, mely ugyanazt a mogottes indexet tartalmazza, mint a lejaro
alap. 2015. januar 22-én keriilt nyilvantartasba vételre az alap. Az OTP Real Futam IV. Tékevédett Alap 2016.
februar 4-én, mig a Futam termékcsalad legujabb alapja, az OTP Reél Futam V. Tdkevédett Zartvégli Alap 2016.
szeptember 2-an keriilt nyilvantartasba vételre. Az Alapkezel6 leglijabb termékcsaladjanak elsé tagjaként az OTP
Redl Alfa Alap 2015. majus 20-an, az OTP Real Alfa II. Alap 2015. jalius 22-én, az OTP Real Alfa III. Alap
szeptember 24-én, az OTP Real Alfa IV. Alap 2015. november 25-én, az OTP Reél Alfa Plusz Tékevédett Alap
2016. jinius 10-én, mig a OTP Real Futam V. Toékevédett Zartvégli Alap 2016. szeptember 2-an keriilt
nyilvantartasba vételre.

Az Alapkezeld legujabb nyiltvégii értékpapir alapok alapja struktaraju befektetési alapja a globalis ingatlanpiaci
befektetési alapokba nyujt befektetési lehetdséget. Az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja 2016. februar 16-an
kertilt nyilvantartasba vételre.

7.8 Jegyzett toke

A tarsasag jegyzett tokéje 100.000.000,-Ft, pénzbeli hozzajarulas, teljes mértékben befizetett.

7.9 Tulajdonosi kir

OTP Bank Nyrt. (100 %) (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., cégjegyzékszama: Cg.: 01-10-041585)
7.10 Személyi feltételek, a vezetd tisztségviselok fontosabb személyi és szakmai adatai

Az Alapkezel6 39 {6 f6allasa munkatarsat foglalkoztat (2016.06.30-an).

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt-nél — a Polgari Torvénykonyvrol sz616 2013. évi V. torvény (,,Ptk.”)
3:283. §-aban biztositott lehetGséggel élve — a vezérigazgatd gyakorolja az igazgatésag Ptk-ban meghatarozott
jogait.

A vezetd tisztségvisel6k:

Dr. Barna Zsolt vezérigazgaté, a Kbftv. szerinti iigyvezet

Erdész Katalin vezérigazgaté helyettes, az els6é szamu vezeto altalanos helyettese, a Kbftv. szerinti ligyvezetd

34



TAJEKOZTATO

Az Alapkezelé Feliigyel6bizottsaganak tagjai:

Nyitrai Gy6z6 Jozsef fb. elndk, Zagyi Laszlo fb. tag, Szabd Janos fb. tag, Windheim Jozsef fb. tag, Dr.
Wieland Zsolt fb. tag.

Mind a vezérigazgatd, mind a feliigyelObizottsagi tagok megfelelnek a Kbftv. és az ABAK-rendelet, valamint az
annak alapjan elkészitett bels6 szabalyzatok szerinti, vezet§ allasu személyekre vonatkozd kdvetelményeknek,
amelyek az dsszeférhetetlenséget és kizarasi okokat kivanjak elkeriilni.

7.11 Az alapkezeld feladatai

e az Alap kialakitasa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a kezelési
szabalyzatnak megfelelden, a befektetokkel szembeni egyenld elbanas elvét kovetve;

e az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvalositasa;
e az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése €s a befektetések sziikség
szerinti modositasa;

e  cljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése soran kotendd
szerz6déseknél;

e  minden olyan szerz6dés megkotése, amelynek az Alap javara valo megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtando kozvetitett szolgaltatasok megrendelésérol beleértve az alabb kiilon
is kiemelt, a forgalmazoval, a letétkezeldvel és a konyvvizsgaloval kotendd szerzédéseket),
illetve amelyet az Alapkezel6 az Alap miikodésének kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek
tart;

e  aKbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségek teljesitése;
e a Magyar Nemzeti Bank szamara késziilg jelentések elkészitése;
e  az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

e az Alap szamviteli rendszerének kialakitasa és az Alap konyvvitele a torvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezel6 az Alap a konyveit forintban vezeti);

o  konyvvizsgalo kivalasztasa és megbizasa az Alap éves beszamolojanak ellenérzésére;
e  az Alap éves beszamolojanak elfogadasa;
o aletétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzd szerz6dés megkotése;

o az értékelési tevékenységet és a nettd eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsé értékeld
kivalasztasa és az eszkdzok értékelésére valamint a nettd eszkozérték kiszamitdsara vonatkozo
szerz0dés megkotése;

o aforgalmazo kivalasztasa és a forgalmazasi szerz6dés megkotése,

e az Alap miikddésével kapcsolatban jogszeriien felmeriild, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

e az Alapot jogszertien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hatdsagok, illetve barmely harmadik személy el6tt;

e az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

e — az ¢értékelési és nettd eszkozérték megallapitasi feladatok ellatasaval megbizott kiilsd

vonatkoz6 politika és eljaras kidolgozasa, mikddtetése és rendszeres feliilvizsgélata,

o az Alap eszkozeinek értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitasahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitasaval
megbizott kiilsé értékeld részére;

o abefektetési jegyek tézsdei bevezetésének kezdeményezése;

e a Budapesti Ertéktézsde és a Keler szabélyzatainak és eljarasrendjének megfelelé feladatok
ellatasa és biztositasa;

felel.
7.12 Harmadik személyek igénybe vétele

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt vehet
igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-ban, tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében
foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé megallapodas hatalyba 1épése elétt a
Feliigyeletet értesiteni kell.
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Az Alapkezelé az egyes eszkozok értékének megallapitasara tovabba a nettd eszkozérték kiszamitasara kiilso
értékeldt vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel a Kbftv. 38. § (4) bekezdés a) pontjaban ¢s az (5) bekezdésben
foglaltakra.
A Kkiils6 értékelo:

OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan mitkddod részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A kiils6 értékel6 megfelel a Kbftv-ben és kapcsolodd jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek,
tovabba vele szemben olyan Osszeférhetetlenségre alapot ado ok, amely a tevékenység jogszeri hatranyosan
befolyasolna vagy akadalyozna, nem all fenn.
7.13 Az alapkezeld dltal kezelt nyilvanos befektetési alapok
Az Alapkezel6 altal kezelt egyéb alapok: OTP Ingatlanbefektetési Alap, OTP Ingatlanvildg Alapok Alapja, OTP
Redl Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Redl Globalis III. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Reéal Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz
II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap, OTP Redl Fokusz III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap, OTP Real
Fokusz 4+ Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Real Futam Nyilvanos Toékevédett
Zartvégl Szarmaztatott Alap, OTP Real Futam II. Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap, OTP Real
Globalis TOP Nyilvanos Toékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Real Futam III. Tékevédett Alap, OTP
Redl Futam IV. Tokevédett Alap, OTP Redl Alfa Tokevédett Alap, OTP Redl Alfa II. Tékevédett Alap, OTP
Redl Alfa III. Tokevédett Alap, OTP Real Alfa IV. Tokevédett Alap, OTP Redl Alfa Plusz Tokevédett Alap, OTP
Redl Futam V. Tékevédett Zartvégli Alap.

Az Alapon kiviil kezelt tovabbi nyilvanos alapok vagyonanak nagysaga 2016. augusztus ho 31. napjan Gsszesen:
143.316.856.686,- forint.

Az alapok befektetési politikdjanak bemutatasat a kezelési szabalyzat 2. sz. melléklete tartalmazza.
Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az el6bbi felsorolasban szerepld alapok vezetd forgalmazdja az OTP Bank Nyrt.

8. A LETETKEZELO BEMUTATASA

8.1 Cégnév, megalakulds, miikiodés idétartama, alaptéke, cégbejegyzés

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar jogutdodjaként, 1990. december 31-én
alakult meg, 23.000.000.000,- Ft, azaz huszonharommilliard forint alaptékével, hatarozatlan idétartamra. A
tarsasagot a Fvarosi Birosag, mint Cégbirdsag (jelenleg a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 1991. november
28-an, 01-10-041585 szam alatt jegyezte be. A megalakulas 6ta az alaptéke 28.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.

8.2 Székhely
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16. Telefonszam: 3-666-666
8.3 Tevékenységi kor
Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kore az alabbi (TEAOR szamokkal):
Az OTP Bank Nyrt. fétevékenysége:
6419 Egyéb monetaris kdzvetités
Az OTP Bank Nyrt. egyéb tevékenységei:
6491 Pénziigyi lizing
6499 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
6612 Ertékpapir, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6622 Biztositasi ligyndki, brokeri tevékenység
6630 Alapkezelés
6920 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, iizemeltetése
8559 M.n.s. egyéb oktatas
5629 Egyéb vendéglatas

A bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. méjus 28-an kiadott
33/1993. szamu hatarozatival engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/7.
szamu hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységeinek

36



TAJEKOZTATO

folytatisat az APTF 1998. janudr 29-i keltii, 41.003/1998. szamii, a PSZAF 2001. aprilis 27-i keltéi 41.003-
18/2001. szamu és 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu hatarozataival engedélyezte.

Az OTP Bank Nyrt. a nyolcvanas évek elejétdl, az értékpapirok hazai megjelenése ota aktiv résztvevdje az
értékpapir-piacnak, mind kibocsatoként, mind pedig forgalmazoként. Az OTP Bank Nyrt. névre sz6lo
torzsrészvényei 1995. augusztus 10-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.

8.4 A letétkezeld feladatai

A befektetési alap letétkezelési tevékenység a Bszt. 5. § (2) bekezdésének (b) pontjdban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatas, amely soran a letétkezeld a Bszt. hivatkozott
rendelkezése értelmében a befektetési alapkezeldé megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tokéjének Osszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat is -, illetve
értékpapir szamldjanak vezetését végzi, mely feladatok Kbftv. 64. § alapjan kiegésziilnek az ott tételesen
meghatérozott, a befektetési jegyek eladasaval, az Alap esetében kivételes esetben visszavasarlasaval, a hozamok
kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységgel és az alapkezeld
sajatos ellendrzésével.

A letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap valamint az Alap befektetdinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységet az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kdzott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
letétkezeld letétkezelOi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl miikddési és
hierarchikus szempontbo6l elvalasztja és az esetleges Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti és az
Alap befektet6i el6tt nyilvanossagra hozza. A letétkezeld a letétkezeléssel érintett eszkdzoket — Kbftv. 64. § (8)
bekezdés — az Alap eldzetes engedélye nélkiil nem hasznosithatja Gjra.

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezeldt koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt
intézmény lehet.

A letétkezeld feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezeldi megbizasi szerzodés
hatarozza meg. A letétkezelé gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kdvetésérdl és arrol,
hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befekteték altal vagy neviikben tortént
befizetések beérkezzenek. A letétkezeld biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban
megallapitott elvekkel 6sszhangban, az ABA, vagy az ABA nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60.
§ (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés
a)—c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetii, az unios joggal egyenértékii prudencialis
szabalyozas és felligyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zokbol szarmazd jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonakénti mindenkori egyértelmii
azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a
fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzddik arrdl, hogy a széban forgd eszkozok az
Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszk6zokrol, amelyek megallapitasa
szerint az Alap tulajdonat képezik.

A letétkezel0 feladata tovabb:

a) ellendrzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik-¢;

b) biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és
az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-ban meghatarozott eljardsoknak megfeleléen szamitsak
ki;

C) végrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval,

d) gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja;
e) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az ABA kezelési szabalyzataval 6sszhangban

hasznalja fel;
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f) az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerzédések
hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a
befektetési alapra vonatkozo jogszabalyoknak.

A letétkezel6 az ABAK-rendelet 86. cikkével sszhangban az Alap pénzmozgasainak eredményes és megfeleld
nyomon kovetése érdekében biztositja:

a) biztositja, hogy az Alap pénzeszkozeit az Alap miiveletei céljabdl folydszamlanyitast el6ird érintett
piacokon a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett jogalanyoknal nyitott
szamlakon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik, amelynek
hatalya megegyezik az unids jog hatalyaval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és amely 0sszhangban van a
2006/73/EK iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel,

b) a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és megfeleld eljarasokat alkalmaz, és ezeket az
egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgasok esetén a pénzmozgasok bekovetkezésekor végzi;

c) megfeleld eljarasokat alkalmaz a jelentdés pénzmozgasoknak és kiilongsen azon pénzmozgasoknak a
munkanap végén torténd azonositasara, amelyek esetleg nem egyeztethetdk 6ssze az Alap miiveleteivel,

d) rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfelel6ségét, beleértve az egyeztetési folyamat
legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az egyeztetési folyamat Kiterjedjen az Alap
nevében, az Alap nevében eljard Alapkezel6 nevében vagy az Alap nevében eljard letétkezelé nevében nyitott
folyoszamlékra,

e) folyamatosan nyomon kdveti az egyeztetések eredményeit €s az egyeztetési eljarasok soran azonositott
eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot, ha valamely szabalytalansagot nem
orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkezé hatdsagokat is, ha a helyzet nem tisztazhatd, illetve adott esetben
nem korrigalhato,

f) ellendrzi, hogy a likviditasi pozicidkra vonatkozé sajat nyilvantartadsa 6sszhangban all-e az Alapkezeld
nyilvantartasaval. Az Alapkezelé biztositja, hogy a letétkezel6 a harmadik félnél nyitott folydszamlaval
kapcsolatos minden utasitast és informaciot megkapjon, hogy ezaltal a letétkezeld lefolytathassa sajat egyeztetési
eljarasat.

Az alap részére végzett letétkezelés soran a letétkezeld a kollektiv befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi
szabalyair6l sz6lo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy az alap befektetési politikdjaban rogzitett
befektetési korlatok megsértése esetén vilagos €s atfogod eszkalacios eljarast hoz 1étre.

A letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektet6inek minden altaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a letétkezel$ hanyagsagbodl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget az e térvényben
eloirt kotelezettségeinek. A letétkezelonek az Alap befektetdivel szembeni feleléssége kdzvetleniil vagy az
Alapkezeldn keresztiil kozvetve is érvényesithetd.

A letétkezel6 tevékenysége végzése soran a Kbftv. 64. § (11) bekezdése figyelembe vételével feladatait harmadik
személyre kiszervezheti. A harmadik fél a ra kiszervezett feladatokat a Kbftv. vonatkozo rendelkezéseinek
figyelembe vételével szervezheti ki.

Az Alapkezel6 a Prospektus Rendelet XV. mellékletének 5.1. pontjaban foglaltakra tekintettel nyilatkozik, hogy a
letétkezelonek a jelen Téjékoztatd aldirasanak napjan nincsenek a letéti megallapodas értelmében fennalld
atruhazott feladatai.

9. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 a konyvvizsgaloi feladatok ellatasara csak olyan érvényes konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkezd,
bejegyzett konyvvizsgald (konyvvizsgaldi tarsasag) részére adhat megbizast, amely esetében fennall az alabbi
feltételek mindegyike, és megfelel a Kbftv. XXVI. Fejezetében foglalt feltételeknek:

- a feliigyelet az altala — a Hpt. szabdlyai alapjan — vezetett pénziigyi intézményi konyvvizsgalok
névjegyzékében, vagy a befektetési vallalkozasi konyvvizsgalok névjegyzékében a konyvvizsgaldt
nyilvantartasba vette,

- a konyvvizsgalo nem rendelkezik az Alapkezeldben kozvetlen, vagy kozvetett tulajdonnal,

- a kdnyvvizsgalonak nincs az Alapkezel6vel szemben fennallo tartozasa,

- az Alapkezeld és annak befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa a konyvvizsgald cégben
kozvetlen, vagy kozvetett tulajdonnal nem rendelkezik.

Az elébbi felsorolas masodik és harmadik albekezdésében foglalt korlatozasokat a konyvvizsgalo kozeli
hozzatartozojara is alkalmazni kell.

Az Alap természetes személy konyvvizsgalojanak megbizatasa legfeljebb 5 évig tarthat, és a megbizatés lejartat
koveté harmadik év utan lehet ujabb megbizasi szerzodést kotni ugyanazon konyvvizsgaloval. A kdnyvvizsgalo
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cég nevében konyvvizsgaldo tevékenységet ellatdo kamarai tag konyvvizsgalo legfeljebb 5 évig lathat el
konyvvizsgaloi feladatokat ugyanannal az alapnal, és a megbizas lejartat kdveto 2 iizleti éven belill nem lathat el
ujra — ugyanannal a befektetési alapnal — konyvvizsgaloi feladatot.

Tovabbi kovetelmény a természetes személy konyvvizsgaloval szemben, hogy egyidejilleg legfeljebb 10
befektetési alapnal lathat el konyvvizsgaloi feladatot, és az egy befektetési alapkezeldtdl és az altala kezelt
befektetési alap(ok)tol szarmazo jovedelme (bevétele) nem haladhatja meg éves jovedelmének (bevételének) 30
%-at. A konyvvizsgald cégen beliil a fenti kovetelményeknek megfelelé konyvvizsgald — egyidejiileg — legfeljebb
10 befektetési alapnal lathat el konyvvizsgaldi feladatot, és a konyvvizsgalo cég egy befektetési alapkezel6tol és
az altala kezelt befektetési alap(ok)tol szarmazo bevétele nem haladhatja meg éves netto arbevételének 10 %-at.

Az Alap konyvvizsgéloja a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-071057,
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C., MKVK nyilvantartasi szama: 000083). A konyvvizsgalatért
felelds személy Dr. Hruby Attila (MKVK tagsagi igazolvany szdma: 007118).

A konyvvizsgalo, illetve a konyvvizsgalatért felelés személy nyilatkozott arrdl, hogy megfelel a hatalyos
jogszabalyokban el6irt kdvetelményeknek, rendelkezik a sziikséges pénzintézeti szakértelemmel és gyakorlattal,
valamint megfeleld felelgsségbiztositassal.

A konyvvizsgalé alappal kapcsolatos kotelezettségei

Az Alap konyvvizsgaldja a feliillvizsgalatanak eredményér6l az Alapkezelével egyidejilleg a feliigyeletet —
irasban — haladéktalanul tajékoztatja, ha olyan tényeket allapitott meg, amelynek alapjan

a) korlatozott vagy elutasitd konyvvizsgaldi zaradék, illetve a zaradék megadasanak elutasitasa valhat
sziikségessé;

b) biincselekmény elkdvetésére vagy az alap kezelési szabalyzatanak stlyos megsértésére, illetve az eléz6ekben
emlitettek sulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;

¢) Kbftv. vagy mas jogszabalyok, a t6zsde, az elszamolohazi tevékenységet végz0 szervezet, illetve a kdzponti
értéktar szabalyzataiban foglalt eldirasok stlyos megsértésére utald koriillményeket észlel;

d) ugy itéli meg, hogy az Alapkezel6 befektetési alapkezeld tevékenysége folytan a befektet6k érdekei
veszélyben forognak;

e) jelentds véleménykiilonbség alakult ki kozte és az alapkezeld vezetése kozott az alap fizetOképességét,
jovedelmét, adatszolgaltatasat vagy kdnyvvezetését érintd, a miikddés szempontjabol lényeges kérdésekben.

A konyvvizsgald jogosult a feliigyelettel konzultalni, illetve a feliigyeletet tajékoztatni.
A feliigyelet jogosult a konyvvizsgalotol kozvetleniil tijékoztatast kérni és kapni.

Ha a feliigyelet az alap konyvvizsgalojanak felmentését kezdeményezi, jogosult a konyvvizsgaldo pénziigyi
intézményi, illetve befektetési vallalkozasi mindsitésének visszavonasat kezdeményezni.

Az alapkezel6 koteles az alap kdnyvvizsgalojaval — az éves beszamol6 konyvvizsgalatara — kotott szerz6dést és
valamennyi, a konyvvizsgalo altal az éves beszamoldval kapcsolatban készitett jelentést a feliigyelet szamara
megkiildeni.

A feliigyelet jogosult a konyvvizsgald tajékoztatdsa alapjan — az éves beszamold jovahagyasa eldtt — az
alapkezel6nél kezdeményezni, hogy a helytelen adatokat tartalmazé beszamolot helyesbitsék, és gondoskodjanak
a helyesbitett adatok kdnyvvizsgaloval torténd feliilvizsgalatarol.

Ha az éves beszamolo jovahagyasat kovetden jutott a feliigyelet tudomasara, hogy az éves beszamold 1ényeges
hibat tartalmaz, a feliigyelet kotelezheti az Alapkezelét az adatok modositasara és konyvvizsgaloval valo
feliillvizsgalatara az Szt.-ben foglalt, onellendrzésre vonatkozo szabalyok figyelembevételével. A modositott,
konyvvizsgalo altal feliilvizsgalt adatokat az alapkezeld koteles a feliigyeletnek bemutatni.

10. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az alapkezeld jogosult minden olyan piacon befektetni az alap vagyonat, amelyen a kezelési szabalyzat 13.
pontjaban meghatarozott eszkozokre kereskedés folyik. Az aldbbiakban azon piacok is feltlintetésre keriiltek,
amelyeken kereskedett befektetési eszk6zok kozvetleniil, avagy szarmaztatott eszk6zokon keresztiil kozvetve az
alap portfolidjanak részét képezhetik. A legfontosabb piacok az aldbbiak:

Kotvénypiac: ide tartozik minden hitelviszonyt megtestesitd értékpapir elsédleges €s masodlagos piaca. (Az
elsédleges piac az értékpapir kibocsataskori tranzakciokat, a masodlagos piac a kibocsatast kovetd adas-vételi
iigyleteket foglalja magéaba.) A kotvénypiacon beliil az alabbi részpiacokon fektetheti be az alapkezel6 az alap
vagyonat:

Allampapirok piaca: az allampapir a magyar vagy kiilfldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unio mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
A magyar — nyilvdanosan kibocsatott — allampapirok piaca az utobbi években nagy fejlédésen ment keresztiil. Az
Alap az Allamadéssag Kezeld Kozpont éltal rendezett aukciokon hetente tud vésarolni 3 hénapos
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diszkontkincstarjegyet, kéthetente 6 és 12 honapos futamidejii diszkontkincstarjegyet; négyhetente 3 éves fix
kamatozasu allamkotvényt, négyhetente 5, 10 éves, nyolchetente 15 ¢év futamidejii, fix kamatozasu
allamkdotvényt, idonként valtozé kamatozast allamkotvényt. Az aukcidk kozott az ugynevezett masodlagos
piacon tud befektetési szolgaltatok kozbeiktatdsaval vagy kozvetleniil masik befektetoktdl vasarolni, illetve
résziikre eladni allampapirt.

Bankkozi pénzpiac: A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet.
A bankok kozotti tizletkotések futamideje egy naptol egy évig terjed. A rovidebb futamidejii bankkdzi pénzpiaci
kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealldo valtozasokat koveti, ennek koszonhetéen a kamatszintek
jelentdsen ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad pénzeszkodzeik kihelyezésekor bankok tigyfeleiként
jelenhetnek meg a bankk6zi pénzpiacon.

Szarmazékos iigyletek piacai:

A széles korben nyomon kovetett indexekre, értékpapirokra, nyersanyagokra és devizakra hataridds és opcids
kontraktusok formajaban kiterjedt és nagy forgalmat bonyolit6 tézsdei és OTC derivativ (szarmazékos) piac épiilt
fel.

11. AbOzAs

Jelen pont az adodzassal kapcsolatos altalanos szabalyokat bemutato jelleggel foglalja Ossze, a tajékoztatd
feligyelet altali jovahagyasakor hatalyos addjogszabalyok alapjan. A befektet feleléssége, hogy a tényallas
pontos ismeretében a vonatkozo szabalyokrol részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az
adoligyi kovetkezmények csak az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhet6k meg, valamint, hogy a jovében
valtozhatnak.

11.1 Az alap adozasa

Az Alapot a jogszabalyi eldirasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkezd nyeresége
utan. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek
esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forras orszadgban (a jovedelem keletkezésének helyén) ado terheli. A
kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag belsd jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik -
az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettds addztatas elkeriilésérdl szold egyezmény hatarozza
meg.

Az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol €s jaradékrol szolo 2006. évi LIX. torvény 4/D. §-a
alapjan a befektetési alap kiilonaddja terheli. A befektetési alap kiillonaddjanak alapjat a 2006. évi LIX. torvény a
4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatdrozza meg. Az addé mértékét a 2006. évi LIX. térvény 4/D. § (4) bekezdése
tartalmazza. Az adé megfizetésére vonatkozoé rendelkezéseket a 2006. évi LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése
hatarozza meg.

11.2 A belfoldi maganszemély befektetok adozdsa
Kamatjovedelem

a) A befektetési jegybdl szarmazo kamatjovedelem

A személyi jovedelemadojardl szold, tobbszor modositott 1995. évi CXVII. Torvény (,SZJA-tv.”) 65.§ (1)
bekezdés b) pontja alapjan kamatbol szarmazo jovedelemnek mindsiil

»0) a nmyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szold torvényben ilyenként
meghatdrozott hitelviszonyt megtestesito értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valo jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott
idépontban torténd tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam
cimén kifizetett (jovdirt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetesi értékpapirnak a tékepiacrol szolo torvény szerinti tézsden, valamint barmely
EGT-dllamban, tovabba a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
tagallamaban miikodo tézsdén torténd atruhazasat] a maganszemélyt megilleté bevételbol
- fiiggetleniil attol, hogy az miként oszlik meg netto darfolyamérték és felhalmozott kamat
vagy hozam cimeén elszamolt tételekre — az darfolyamnyereségre iranyado rendelkezések
szerint megallapitott rész;”

Az Szja tv 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd értékpapirjanak
megszerzésére forditott értekként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.
Nem kell tovabbd kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja altal kibocsatott
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kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott
értéket kell figyelembe venni..

A jovedelem utan fizetendd adé mértékérdl az Szja tv. 8. § (1) bekezdése rendelkezik. Az ad6 mértéke az
adoalap 15 %-a.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a tajékoztaté alapkezeld altali elfogadasakor (alairdsakor) hatdlyos
addjogszabalyok alapjan a jegyzési idészak alatt alkalmazott diszkont aron torténd jegyzés esetén a jegyzett
befektetési jegyek diszkont jegyzési dara ¢és névértéke kozott meglévd kiilonbozet Osszege adokoteles
jovedelemnek mindsiil.

A befektetési jegybol szairmaz6 kamatjovedelmet terhelé adokotelezettség

A kamatjovedelmet terhelé adokotelezettséget az SZJA-tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak
szerint:

,,A kamatjévedelem utan az adot - amennyiben a kamatjovedelem
a) kifizet6tdl [ebben az esetben kifizetonek mindsiil a kamatjovedelmet kifizetd/juttaté hitelintézetet,

befektetési szolgaltaté] szarmazik - a megszerzés idopontjara a kifizeté dllapitia meg, vonja le,
fizeti meg és vallja be, azzal, hogy a befektetési jegy bevdaltasakor, a visszavaltaskor, valamint az
atruhazaskor a maganszemély az adohatosagi kozremiikodeés nélkiil elkészitett bevallasaban vagy
onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasinal nem

vett figyelembe

aa) a kifizeté dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizet6 a magdnszemély
kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdanszemély a kamatjovedelmet és a levont adot az aa) pont szerinti
igazolas alapjan bevallja (bevallotta),

D) nem kifizet6tél szarmazik - a magdnszemély az addhatosdagi kozremiikodés nélkiil elkészitett
bevallasaban dallapitia meg, és a bevallas benyijtasdra eldirt hatariddig fizeti meg.

Az Szja tv 65. § (2) bekezdése szerint a 15% mértékkel szamitott adot a kifizetének kell levonni, megfizetni €s
bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapesolddo jarulékos koltségnek azt
a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a maganszemély — a kifizet6 altal
ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyr6l a kifizeté adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé — dnadozas
keretében is megallapithatja.

A befektetési jegy révén szerzett ellenérzott tékepiaci iigyletb6l szarmazo jovedelem

A kollektiv befektetési értékpapirnak a tOkepiacrdl szolo torvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabba a Gazdasagi Egyiittm{ikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban miikodo tézsdén
torténd atruhazasa esetén a jovedelmet az ellendrzott tékepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelem jogcime szerint kell
megallapitani.

Az Szja tv. 67/A. § elbirasai szerint ellendrzott tokepiaci iigyletb6l szarmazd jovedelemnek mindsiil a
maganszemély altal kotott ellendrzott tékepiaci ligylet(ek) alapjan - ideértve a maganszemélyt megilletd valasztas
szerint az ellenérzott tokepiaci ligylet hatalya ald vont tékepiaci iigyletet is - az ad6évben elért pénzben elszamolt
igyleti nyereségek (ide nem értve, ha az kamatjovedelem, vagy ha az tigylet alapjan tartés befektetésbol
szarmazo jovedelmet kell megallapitani) egylittes 6sszegének (0sszes tligyleti nyereség) a maganszemélyt terheld,
az ad6évben pénzben elszamolt ligyleti veszteségek és az ligyletkotésekhez kapcsolodd, a befektetési szolgaltatd
altal felszamitott dijak egylittes Osszegét (Osszes ligyleti veszteség) meghalado része. Ellendrzott tokepiaci
ligyletbdl szarmazd veszteségnek mindsiil az dsszes iigyleti veszteségnek az dsszes ligyleti nyereséget meghaladd
Osszege.

A kollektiv befektetési értékpapir tézsdén kiviili bevaltasa, visszavaltasa, valamint atruhdzasa esetén — amely
egyébként az ellenérzott tékepiaci iigylet fogalméanak megfelel - a maganszemély valaszthatja, hogy az
adobevallasaban az ellenérzott tokepiaci ligyletre vonatkozo rendelkezések szerint (ideértve az addkiegyenlitésre
vonatkozo rendelkezéseket is) vallja be az tigyleti nyereséget/veszteséget, ha annak az emlitett rendelkezésekben
meghatarozott egyéb feltételei fennallnak, azzal, hogy kifizetdnek mindsiilé befektetési szolgaltatoval kotott
ligylet esetében

a) a maganszemély a rendelkezést akkor alkalmazhatja, ha az ad6év utols6 napjaig - addazonositd jelének
megadésaval egyiitt - nyilatkozatot tesz ezen valasztasarol;

b) a befektetési szolgaltatdé az a) pont szerinti nyilatkozat alapjan az ligylet(ek)r6l a maganszemélynek igazolast
ad, valamint az ellen6rzott tékepiaci tigyletre vonatkozé rendelkezések szerinti adatszolgaltatast teljesit az allami
adohatosaghoz;
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¢) a maganszemély a befektetési szolgaltatd altal a kamatjovedelemre vonatkozd rendelkezések szerint levont
adot adoeldlegként veszi figyelembe.

(Szja tv. 65. § (5)).

A Dbefektetési jegy révén szerzett ellenorzott tokepiaci iigyletb6l szarmazé jovedelmet terheld
addkotelezettség

Az cllenérzott tokepiaci ligyletbdl szarmazd jovedelmet és az adot a jovedelmet szerz6 maganszemély az
ellendrzott tékepiaci ligylet(ek)rél a befektetési szolgaltato altal kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok),
illetdleg sajat nyilvantartasa alapjan - az arfolyamnyereségre iranyado szabalyokat is értelemszertien figyelembe
véve - allapitja meg, az adoévrdl benyujtandod bevalldsdban vallja be, valamint az adot a bevallas benyujtasara
eloirt hataridoig fizeti meg (Szja tv. 67/A. § (5)).

A befektetési szolgaltatd az altala kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok) alapjan az addévet kovetd év
februar 15-¢ig - a maganszemély nevének, adéazonositdo szamanak feltiintetésével - adatot szolgaltat az allami
adohatésaghoz a maganszemély addévben megvalosult ligyleteiben megszerzett bevételekrol. Az ellendrzott
tokepiaci ugylettel Osszefliggésben a befektetési szolgaltatot ado(adoeldleg)-levonasi kotelezettség nem terheli
(Szjatv. 67/A. § (4)).

b) A befektetési jegyeket terhelé EHO

Az egészségligyi hozzajarulasrol szold 1998. évi LXVI. torvény ( Eho. tv.) alapjan a belfoldi maganszemélyt 6
%-os mértékii egészségiigyi hozzajarulas terheli 2013. augusztus 1-jét és azt kovetden megszolgalt — Szja tv. 65.
§ alapjan mindsitett — kamatjovedelem utan. Ha a jovedelem utani ad6t az Szja. tv. szerint a kifizetd allapitja
meg,vonja le és fizeti meg, akkor a 6 %-os mértékli egészségligyi hozzajarulast is a kifizetd allapitja meg és fizeti
meg.

A 6 %-os mértékii egészségiigyi hozzajarulas a TBSZ keretében torténd befektetés esetén keletkezd jovedelmet is
terheli akkor, ha a 2013. julius 31-ét kdvetden kotott tartds befektetési szerzodés szerinti lekdtés megszakitasara a
haroméves lekotési idoszak utolsé napjat megel6zoen keriil sor. A TBSZ-t terheld egészségiligyi hozzajarulast a
maganszemélynek 6nadozas keretében kell rendeznie a kifizet6tol kapott igazolas alapjan.

11.3 A kiilfoldi magdanszemély befektetok adozdsa

A kiilfoldi maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adoligyi illetdsége szerinti orszag belsé
jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast
elkeriilésérol szold egyezmény figyelembe vételével hatarozhatdé meg abban az esetben, ha a maganszemély
biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (adoligyi illetdség igazolas, valamint sziikség esetén
haszonhtiz6i nyilatkozat).

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés eldirasai szerint a kifizetdé nem von le adot — és egészségiigyi hozzajarulast — az EU
kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozé bevétel esetén, amellyel Osszefiiggésben az addzas rendjérél szold
torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir eld.

11.4 A belfoldi nem magdanszemély befektetok adozdsa

A tarsasagi adordl és az osztalékadorol sz0l6 tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartozo
adoalanyok esetén a befektetési jegy adas-vételébdl szarmazd arfolyamnyereség/-veszteség az adodalapot
noveli/csokkenti.

11.5 A kiilfoldi nem magdnszemély befektetok adozasa

A kiilfoldi nem maganszemély, intézményi befektetok adokotelezettsége a befektetd székhelye szerinti orszag
belsé jogszabalyai, valamint az illeté orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast
elkeriilésérdl szolo jogszabaly figyelembevételével hatarozhatdé meg.

12. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldi €s tulajdonosai igen szertedgazd tevékenységet végeznek, amelynek soran
egyes érdekek litkozhetnek. A fenti személyek jogosultak tdmogatassal, tanacsadéssal, iranyitassal vagy egyéb
moédon kézremiikodni mas befektetési alapok kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba,
amelyek az Alap portfolidjaba is bekeriilhetnek vagy bekeriiltek. Ugyanakkor az Alapkezeld vezetd
tisztségviseldinek, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtisban résztvevd alkalmazottainak, a
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személyeknek meg kell felelnie a Kbftv-ben és az ABAK-
rendeletben megfogalmazott §sszeférhetetlenségi szabalyoknak.

Az Alapkezel6 a Prospektus Rendelet XV. mellékletének 3.5. pontjaban foglaltakra tekintettel nyilatkozik, hogy
az Alap — mint kollektiv befektetési vallalkozas — részére szolgaltatast nyujto féllel szemben az Alap szamara
végzett feladatok, harmadik fél szamara végzett feladatok ¢€és mas érdekek kozott 1étezd jelentds
Osszeférhetetlenség nem all fenn.
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13. KIEGESZITO INFORMACIOK

Az alapkezel6 a befektetési jegyek kibocsatasa utan az aldbbi informaciokat teszi kdzzé:
- az Alap nyilvantartasba vételérdl sz616 hatarozat kelte, és sorszama,
- az Alap nyilvantartasi szama,

- a participacios érték, ami a teljesitményrészesedés mutatd szamitdsahoz sziikséges, €s azt mutatja meg,
hogy a mogottes index valtozas mutatd értékének hany szazalékabdl részesedhetnek az Alap befektetdi

- a befektetési jegyek tézsdei bevezetésének napja
A fenti informacidk az Alap kozzétételi helyein érhetdek el.

Az Alap a jogszabalyban meghatirozott rendszeres és rendkiviili tijékoztatasi kotelezettségének az alabbi
honlapokon tesz eleget:

e az Alapkezel6 honlapjan: www.otpingatlanalap.hu,

e aFeliigyelet altal e célra rendszeresitett honlapon: www.kozzetetelek.hu, és

e az Alapnak a Budapesti Ertékt6zsdére torténd bevezetését kovetéen a BET honlapjan: www.bet.hu.

Az Alapkezeld nyilatkozik — a Prospektus Rendelet XV. mellékletének 8.1. pontjaban foglaltak alapjan —, hogy
az Alap, mint kollektiv befektetési vallalkozas a jelen Tajékoztatd aldirasanak idépontjaig nem kezdte meg tizleti
tevékenységét, és a jelen Tajékoztatd (regisztracios okmany) datumaig nem készitett pénziigyi beszamolot.

14. FELELOSSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikddtetése soran a befektetd érdekében a jogszabalyoknak, miikodési szabalyoknak és a
mindenkor érvényes kezelési szabalyzatnak megfeleléen, a téle elvarhatd gondossaggal koteles eljarni.

Az Alapkezeld az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a befektetok tekintetében. Az Alapkezeld a
Az Alapkezel§ a tevékenysége soran felmeriild esetleges karokért a hatalyos jogszabalyi eléirasok szerint felel.

A Kbftv. 103. § (3) bekezdésének utaldszabalya folytan alkalmazandd Tpt. 29. § (1) bekezdés alapjan a
befektetési jegy tulajdonosaval szemben a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato és a forgalmazo egyetemlegesen felel.
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15. NYILATKOZAT

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (szé€khelye:1012 Budapest, Palya u. 4-6., cégjegyzékszama: 01-10-
044185), mint a befektetési jegyeket kibocsatdé OTP Real Alfa V. Zartvégli Alap képviseletében eljard
Alapkezeld és az OTP Bank Nyrt. (székhelye 1051 Budapest, Nador utca 16.; cégjegyzékszama: 01-10-041585),
mint Forgalmazé és a befektetési jegyek tézsdei bevezetésében kozremiikodd hitelintézet a Kbftv. 103. § (3)
bekezdésének utalé szabalya folytan alkalmazandd Tpt. 29. § (1)-(2) bekezdésének és a Budapesti Ertéktézsde
Altaldnos Uzletszabalyzata Masodik Konyve Bevezetési és Forgalombantartisi Szabalyainak megfeleléen
kijelentik, hogy a jelen T4jékoztatd a valosagnak megfelel$ adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat el
olyan tényeket és informaciodkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentoséggel birnak. A Kbftv. 103. § (3) bekezdésének utaldszabalya folytan alkalmazandé Tpt.
29. § (1) bekezdés alapjan a befektetési jegy tulajdonosaval szemben a T4jékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmaz6 egyetemlegesen felel.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt., mint a befektetési jegyeket kibocsato OTP Real Alfa V. Zartvégii
Alap képviseletében eljaré Alapkezeld a Budapesti Ertéktézsde Altalanos Uzletszabalyzata Masodik Konyve
Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyainak megfelelden kijelenti tovabba, hogy:

- abefektetési jegyek alkotta értékpapir-sorozat forgalomképes;

- az Alapkezelonek nincs tudomasa olyan szerz6désrdl vagy megallapodasrol, mely a Budapesti
Ertéktézsdén az értékpapir-sorozat szabad forgalmazhatosagat korlatozza;

- atdzsdei szabalyokat a kibocsatdo magara nézve kotelezonek tekinti;
- akibocsato elfogadja és betartja a KELER szabalyokban foglalt eléirasokat;

- a befektetési jegyek forgalomban tartasa sordn a feliigyelet altal elfogadott nyelvek koziil, magyar
nyelven teljesiti tajékoztatasi kdtelezettségét és tartja a kapcsolatot a tézsdével.

Budapest, 2016. oktober ho 6. nap

Erdész Katalin ~ Csoébor I1dikod Takacs Andras  Nyitrai Gy6z6
az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. az OTP Bank Nyrt.
az OTP Real Alfa V. Zartvégili Alap, mint kibocsato mint az OTP Real Alfa V. Zartvégii Alap
képviseletében eljarva’ Forgalmazojanak képviseletében eljarva’

2 Elektronikusan alairt irat.
® Elektronikusan alairt irat.
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KEZELESI SZABALYZAT
l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve
OTP Redl Alfa V. Zartvégt Alap

1.2. A befekteteési alap rovid neve
OTP Real Alfa V. Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

1.4. A befektetési alap nyilvantartdasba vételének idépontja:
2016. xxX. XX.; nyilvantartasi szama: 1112-XXX

1.5. A befektetési alapkezeld neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve
OTP Bank Nyrt.

1.7. A forgalmazo neve
OTP Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap miikédési formaja (zartkorii vagy nyilvanos), a lehetséges befekteték kére (szakmai vagy
lakossagi)

mikodési forma: nyilvanos
lehetséges befektetok kore: els6sorban lakossagi, de nincs olyan tény vagy koriilmény, amely miatt indokolt
lenne annak korlatozasa, hogy az Alap befektetési jegyeit szakmai befektetok szerezhessék meg

1.9. A befektetesi alap fajtdja (nyiltvégii vagy zartvégii)

zartvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a futamido
lejartanak feltiintetése

Az Alap futamideje: hatarozott, a futamidé lejarata: 2018. év november hé 30. napja

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap az AEKBV-iranyelv vagy az ABAK-irdnyelv alapjin harmonizdlt
alap.

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap éaltal kibocsatott sorozatok szdma: 1 db,
jelolése: ,,A” sorozat

(Az Alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotd befektetési jegyeket bocsatott ki. Amig az Alap tovabbi
sorozatokat nem bocsat ki, az Alap befektetési jegyei alatt az ,,A” sorozatu, névre sz616 befektetési jegyeket kell
érteni a sorozat megjeldlésének feltlintetése nélkiil is.)
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1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlan)
Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet dltal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositia (téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke— illetve hozamvédelem); ennek feltételeit a
kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazo pont megjelélése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével - devizakiilfoldi
természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok részére hozzak
forgalomba.

A befektetési jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel rendelkezd befektetok
részére ajanlhatoak.

Az Alapra a magyar jog szabalyai vonatkoznak.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazdsdra
vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabdlyok felsoroldasa

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol (Kbftv.),

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodeési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.),

a Bizottsag tobbszorosen modositott 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurodpai parlamenti
¢és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol (Prospektus
Rendelet),

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.),

2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol,

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.),

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.),

2008. évi XLVIL. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol (Fttv.),
1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.),

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiillonadorodl és jaradékrol,

78/2014. (111. 14.) Korm. r. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitisanak és tovabbitasanak modjarol és
biztonsagi szabalyair6l, valamint az értékpapir-szamla, kozponti értékpapir-szamla és az iigyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

4. A befektetés legfontosabb jogi kivetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatosdgra, az alkalmazando jogra
és barmilyen jogi eszkoz meglétére vagy hidnydra vonatkozo informdciokat, amelyek az; ABA letelepedése
szerinti orszdgban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtisdarol rendelkezik

A befektetok jogait részletesen a Tajékoztato illetve a Kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo
jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a magyarorszagion kozvetleniil alkalmazand6 eurdpai
unios jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok (ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kollizios
maganjogi normainak alkalmazasat). Az az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo jogviszonyra vagy az azokbol
fakadoan felmeriild barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog
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mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyli rendes birdsag
illetékességének.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatadlyos magyar jogszabalyok és
vonatkoz6 eurdpai unids jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatdsagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szold, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet
szabalyai az irdnyadok.

I1. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositija
(,,A” sorozat) ISIN HU0000718077

6. A befektetési jegy névértéke
(,,A” sorozat) 10 000 (tizezer) forint

1. A befektetési jegy devizaneme
(,,A” sorozat) magyar forint

8. A befektetési jegy elidllitisanak maodja, a kibocsdtdsra, értékesitésre vonatkozo informdciok

A befektetési jegyek eldallitdsanak modja: dematerializalt értékpapir. (A dematerializalt értékpapir fogalmat a
Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg.)

A Dbefektetési jegy forgalomba hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik. A nyilvanos
ajanlattételre és a jegyzési eljarasra a Téajékoztatd 5. pontjdban és a Tpt. V. fejezetében foglaltakat kell
alkalmazni.

A befektetési jegyek zartvégiiek, igy folyamatos forgalmazasukra nincs mod. Az Alapkezelé a befektetési
jegyeket a futamido alatt nem valtja vissza.

A befektetési jegyeket az Alapkezelo az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételét kdvetd egy honapon beliil
bevezeti a Budapesti Ertéktézsdére. A befektetési jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd
kozremiikodésével azonban szabadon atruhazhatok (masodlagos forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a
tézsdei forgalmon kiviil (OTC piacon) kotott adasvételi tigylet keretében valo atruhazasnak sem.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartisanak médja

A Ptk. 6:578. § rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a
jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjadk. A dematerializalt értékpapir
jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag
igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhdzas utjan valtozik meg, az 0j jogosult a
jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt értékpapir-szamldjan irjak jova. A
korabbi jogosult szamldjanak megterhelését és dematerializalt értékpapirnak az 10 jogosult szamlajan vald
jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhdzasara vonatkoz6 szabalyok megfelelé alkalmazasaval kell
végrehajtani.

Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozé szerzGdést a befekteté a forgalmazéoval koti. Az alap futamideje alatt a
befektetési jegyek— a transzfer megbizast fogado szolgaltatd szerzodési feltételei szerint — transzferalhatok mas
értékpapirszamla-vezeténél vezetett szamlara.

Lejaratkor a forgalmazo6 a befektetd nala vagy mas értékpapirszamla-vezeténél vezetett értékpapirszamlajan 1évo
befektetési jegyeket egyarant visszavaltja.

10. A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel valo tisztességes bdandsmodot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett bandsmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmod leirdsa, a kivételezett bandsmodban részesiilé
befektetitipusok azonositisa, valamint adott esetben ezek az; ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiizddd jogi és
gazdasdgi kotodésének leirdsa, az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcio

A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai:
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e a befektetési jegyek értékesitése a Budapesti Ertéktézsdén a futamidd alatt, befektetési szolgaltatd
koézremiikddésével, tézsdei forgalomban, piaci aron;

e abefektetési jegyek tézsdén kiviili forgalomban torténd értékesitése a futamidé alatt;
e részesedés az alap megsziinése esetén az alap feloszthaté vagyonabol.

a) az Alap Lejarata napjan a Befektet6 tulajdonat képz6 Befektetési Jegyek névértéke 95%-anak megfeleld
Osszeg, melyre a Fizetési Igéret vonatkozik, illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton feliil — amennyiben az opcio teljesitménye azt lehetévé teszi — a
futamidé lejarata miatti megsziinés esetén az opcio teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedést fizet
a befektetonek a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozottak szerint, az ott megjeldlt hataridon
beliill (a tovabbiakban: teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes
szarmaztatott termék teljesitményétdl fiigg, amennyiben a mogdttes termék teljesitménye nem teszi
lehet6vé, ugy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés szamitasanak modja:
az Alap jegyzett t6kéjére vetitett, a jegyzett t6ke maximum 50 %-aig (6tven szazalékaig) terjedd
mértékii hozam egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat napjan a befektetd tulajdonaban 1€vo
befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

Az a) pontban meghatarozott 6sszeg €s a b) pontban meghatarozott teljesitményrészesedés dsszege azonos a
befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori kifizetésként megilletd bruttd Osszeggel, amennyiben a lejarat
napjan rendelkezik befektetési jeggyel;

e az Alap tajékoztatdjanak/kezelési szabalyzatanak tartos adathordozon vagy az Alap kozzétételi helyén
folyamatos elérhetdsége, és kérés esetén egy nyomtatott példany dijmentes atvétele;

e a Kbftv-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tijékoztatds a kezelési szabalyzatban megjelolt
kozzétételi helyeken és a jegyzési helyeken;

e az Alap megszilinése utan a megsziinési jelentés megismerése a kdzzétételi helyként megjeldlt internetes
oldalakon; tovabba

e ajogszabalyokban, valamint a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasa.

A zartvégli, hatarozott futamideji Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a lejaratot megel6zden nem valtja
vissza.

A befektetési jegyek a Budapesti Ertéktézsdén tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozremiikodésével
szabadon atruhazhatoak.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi eldirasokat figyelembe véve biztositja a befektetokkel vald tisztességes
banasmodot. Ennek érdekében az Alapkezelé a hatalyos jogszabalyi eldirasoknak megfeleld Végrehajtasi
politikat miikddtet, tovabba Osszeférhetetlenségi politikajanak megfeleld végrehajtasaval kiilonds figyelmet
fordit az érdek-Osszelitkozések megelozésére, esetleges kialakulasuk esetén feltarasukra és negativ
kovetkezményeinek kikiiszobolésére.

I1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializdacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.
tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy ipardgi specifikdcio)

Az Alap célja, hogy a toke 95%-0S megovasan til lehetdséget nytjtson a befektetoknek arra, hogy részesedjenek
a globalis ingatlanpiacon az alap futamideje alatt elérhetd hozamokbol. A mogottes konstrukcio ezt a kitettséget
az Alapkezel6 altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alap és egyéb tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok
részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl allo portfolion keresztiil éri el. Az Alap iparagi specifikacioja:
ingatlanpiac, azon beliil szlikitést nem alkalmaz. Az Alap foldrajzi specifikaciot nem alkalmaz.

Az Alap Fizetési {gérettel rendelkezd alap, amelyre tekintettel a lejarat utani 7-10. nap kozott az Alap a befektet6
részére kifizeti a befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek névértékének 95%-at, tovabba amennyiben a
vasarolt szarmaztatott eszkoz teljesitménye azt lehetévé teszi, teljesitményrészesedést fizet. Ez a
teljesitményrészesedés minden esetben a szarmaztatott termék mogottes eszkdzének teljesitményétdl fiigg.
A teljesitményrészesedés mutato (Z) szamitasa a kdvetkezo:
A teljesitményrészesedés mutatd a mogottes index valtozas mutatd értékébol (Y) €s a participacios értékbdl (X)
az aldbbiak szerint képzett szazalékos mutatd (Z), ahol
(a) a pontos participacios értéket (X) az Alapkezeld legkésdbb az alap feliigyelet altali nyilvantartasba
vételétdl szamitott hat banki napon belill tesz ko6zz¢ a forgalmazo fidkjaiban és az Alap hirdetményi
helyein;
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(b) a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke a mogottes index valtozas mutatd (Y) és a participacios
érték (X) szorzatanak felel az alabbi (c) pontban irt korlatok betartasaval,

(c) a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke 0%-nal alacsonyabb és 50%-nal magasabb érték nem
lehet;

A lejaratkori kifizetés ahhoz a feltételhez van kétve, hogy a befektetd rendelkezzen a lejarat napjan a befektetési
jegyekkel.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositisanak eszkizei

Az Alap célja, hogy a toke 95%-0s megdvasan tul lehetdséget nyujtson a befektetoknek arra, hogy részesedjenek
a globalis ingatlanpiacon az Alap futamideje alatt elérhetd teljesitményekbdl.

Az Alapkezeld a Fizetési Igéret altal definialt osszeg megfizetésének érdekében az Alap mindenkori sajat
tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozé befektetési eszkdzokbe fektetni, igy példaul

e az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozo szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,
e hitelviszonyt megtestesito eszkdzokbe,
e repo ligyletekbe,

e valamint e termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazatanak kezelésére szolgdld szarmaztatott
eszkozokbe.

Ezen eszkozokon feliili tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés lehetdségének biztositdsa érdekében
szarmaztatott termékbe fekteti. A szarmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbol Osszeallitott mogottes indexre
sz6l6 opcio. A mogottes index részletes leirdsat valamint a lejaratkori lehetséges teljesitményrészesedés
kiszamitasat az alabbiakban mutatjuk be.

Az egyes eszkozok portfolion beliili megosztasat az Alapkezeld az alabbiak szerint tervezi, figyelembe véve a
15. pontban leirt limiteket:

o az Alapkezel6 az Alap létrehozatalakor az Alap sajat t6kéjének jelentés hanyadat tervezi kamatozod
befektetési eszkozokbe (igy kiilondsen, de nem kizarolag betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir)
fektetni, az ezen feliili részt pedig — a koltségek levonasat kovetden — a teljesitményrészesedés
lehetdségét biztositd szarmaztatott eszkdzbe fekteti,

e az Alap futamideje alatt a teljesitményrészesedés lehetdségét biztositd szarmaztatott eszkoz értéke
jelentds mértékben valtozhat. Az Alapkezeld ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori sajat
tokéjének a szarmaztatott eszkoz értékén feliili részét fekteti a fent meghatarozott kamatozo befektetési
eszkozokbe (igy kiilondsen, de nem kizardlag betét, hitelviszonyt megtestesito értékpapir).

Az Alapkezel6 a portfolio struktiran az Alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen kezelési szabalyzatban
és a 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon mddosithat az Alap
befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem el6tt tartasaval, hogy
a Kbftv. 32. § (1) bekezdésben foglalt utalészabaly alapjan a Kbftv. 25. (2) bekezdésben irt feltételnek a
modositott portfolié struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

A Mogottes Indexben (NXS Real Estate II Index) az Alapkezeld altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alap
mellett olyan ismert és jelentds tokével miikods, kilfoldi alapkezeldk altal kezelt alapok szerepelnek, amelyek
vilagszerte ingatlan fejlesztéssel, illetve bérbeadassal foglalkozo tarsasagok részvényeit vasaroljak.

Az alabbi tablazat tartalmazza az indexet alkotd befektetési alapok nevét, rovid leirasat, sulyukat az indexben,
valamint a minimalis illetve maximalis sulyukat:

Alap neve Az alap rovid ismertetése Suly Min. saly | Max. suly

Az Alap jelenleg elsddlegesen
magyarorszagi ingatlanokba és likvidnek
mindsiilé eszk6zokbe fektet, azonban a
befektetések diverzifikaciojanal mind a
foldrajzi, mind a gazdasagi alapti
megosztast folyamatosan érvényesiteni
kivanja. Az Alapkezeld az Alapba keriilé
ingatlanok kivalasztasanal egyarant
torekszik a hozam termelésére és az
értékndvekedés elérésére.

OTP Ingatlanbefektetési Alap 20,00% 20,00% 20,00%
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Henderson Horizon - Pan European
Property Equities Fund

Az alap az eurdpai régio t6zsdéin
kereskedett, ingatlanpiacon tevékenykedd
vallalatok, REIT-ek részvényeibe fektet.

20,00%

0,00%

20,00%

Morgan Stanley Investment Fund -
European Property Fund

Az alap célja hossztava t6kenovekedés
elérése. Az alap, céljanak elérése
érdekében, elsésorban olyan tarsasagok
(kizarolag szabadon atruhazhato)
részvényeibe fektet, melyek az azsiai
ingatlanpiacon tevékenykednek.

20,00%

0,00%

20,00%

Cohen & Steers SICAV - European
Property Fund

Az aktivan kezelt alap célja az eurdpai
régioban tevékenykedd ingatlan tarsasagok
részvényeibe valo befektetés révén hosszu

tava tékendvekedés elérése.

12,00%

0,00%

20,00%

SPDR S&P Homebuilders ETF

Az ETF az amerikai t6zsdén kereskedett

lakasépitd vallalatok részvényeibe fektet be.

12,00%

0,00%

20,00%

Vanguard REIT ETF

Amerikai t6zsdén kereskedett REIT-ekbe
fekteté ETF.

12,00%

0,00%

20,00%

iShares UK Porperty UCITS ETF

Az ETF az Egyesiilt Kiralysag t6zsdén
jegyzett ingatlanpiaci vallalataiba és REIT-
ekbe fektet be.

4,00%

0,00%

4,00%

iShares US Real Estate ETF

Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
alap) célja, hogy a Dow Jones US Real
Estate Indexben szerepld, Egyesiilt
Allamokban miik6dé legjelentdsebb
ingatlanpiaci vallalatokba és REIT-ekbe
torténd befektetésekkel érjen el hozamot.

0,00%

0,00%

20,00%

Delta Lloyd L - Global Property Fund

Globalis kitettségii alap, melynek célja
hosszu tava tékenovekedés elérése a
vilagon tevékenykedo ingatlanpiaci

vallalatok, REIT-ek t6zsdén kereskedett
részvényeibe vald befektetéssel.

0,00%

0,00%

20,00%

Schroder ISF - ASIA PACIFIC PROPERTY
SECURITIES

Az alap célja hosszatavu tokenovekedés
elérése. Az alap, céljanak elérése
érdekében, elsdsorban olyan tarsasagok
(kizarélag szabadon atruhazhato)
részvényeibe fektet, melyek az azsiai
ingatlanpiacon tevékenykednek.

0,00%

0,00%

20,00%

iShares Mortgage Real Estate Capped
ETF

Amerikai tézsdén kereskedett
ingatlantarsasagokba, REIT-ekbe ¢s
jelzaloglevelekbe fektetd tarsasagokba
fektetd ETF.

0,00%

0,00%

20,00%

Az indexre vonatkozoan az alap befektetési bank partnere egy un. ,,cél-volatilitas kontroll” kereskedési stratégiat
alkalmaz — Stratégia —, amellyel egy adott idOpillanatban a piaci arvaltozasok és aringadozas mértéke
fiiggvényében 0% ¢és 150% kozott valtoztathatja az indexben vald kitettséget. A cél-volatilitds mechanizmus
célja, hogy az index volatilitasat a futamid6 egészére 7%-0s szinten tartsa.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szdmolt napi hozamainak évesitett
volatilitasa 7%, akkor az indexben val6 kitettség 100%.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szamolt napi hozamainak évesitett
volatilitasa (V), meghaladja a 7%-ot, akkor az indexben valo kitettség 100%%(7%/V)-szeresére, de

minimum 0%- ra csokken.

e Amennyiben az index adott napot megel6z6 20 tézsdenapra szamolt napi hozamainak évesitett
volatilitasa (V), kevesebb, mint 7%, akkor az indexben vald kitettség 100%*(7%/V)-szeresére, de

maximum 150%-ra n6.
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Az indexben vald kitettség a historikus volatilitas fliggvényében a megadott 0-150%-os tartomanyon beliil
naponta valtozhat.

Az index politikaja szerint a Mogottes Indexet Iétrehozo bank (Index szponzor) az index teljesitményét félévente
felillvizsgalja €s negativ teljesitmény esetén az Alapokat hozam/kockazat aranyuk szerint rangsorolva, a
lehetséges sulyozasi értékeken beliil atstilyozza.

Az indexrél tovabbi informaciok az NXSHREA?2 Index kod alatt érhetdk el a Bloomberg oldalan.
Az index kezdonapi, illetve zardnapi referencia értékekként figyelembe veendd értékek az aldbbiak:
A Stratégia kezdénapi referenciaértéke: 2016. december 2-ra es6 Stratégia érték.

A Stratégidra vonatkozd opcios ligylet megkdtését kovetden minden negyedévben az alabbi un. megfigyelési
napokon (8 alkalom).

A Stratégia zar6 referenciaértéke: az alabbi napokon vett Stratégia értékek szamtani atlaga: 2017/02/23;
2017/05/23; 2017/08/23; 2017/11/23; 2018/02/23; 2018/05/23; 2018/08/23; 2018/11/23

A mogottes index valtozas mutaté megegyezik a Stratégia kezddnapi és zard referenciaértékei kozotti szazalékos
valtozassal.

Példa a mogottes index valtozas mutatd szamitasara:

Az alabbi tablazatban a mogottes index érték alakuldsanak egy lehetséges valtozatan bemutatjuk a mogottes
index valtozas mutatd szamitasat, 2016. december 2. kezd6napot feltételezve:

Dadtum Mdgdttes index értéke
Indulaskor rogzitett érték
2016. december 2. 100
Megfigyelési napok Megfigyelt értékek
2017. februar 23. 105
2017. mdjus 23. 110
2017. augusztus 23. 115
2017. november 23. 120
2018. februar 23. 125
2018. mdjus 23. 130
2018. augusztus 23. 135
2018. november 23. 140
Zaronapi referencia érték 122.5
Szdzalékos valtozds 22.5%
Moégdttes index valtozas mutato 22.5%

Az Alap futamideje alatt eléfordulhat, hogy a Stratégia alapjat képezd index 0Osszetevdinek kereskedését
huzamosabb idére felfliggesztik, illetve megsziintetik. Sz€éls6séges esetben a kereskedésének keretet ado tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 — a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasdval — a teljesitményrészesedés mutatd szamitasara 1j
modszert vezethet be.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a teljesitményrészesedést a kifizetéskor hatalyos adodjogszabalyok alapjan
adofizetési-, addeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsolodoan a kifizetét add- vagy adoeldleg-levonasi
kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a befektetési jegy tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott
O0sszeg nem feltétleniil éri el a jelen kezelési szabalyzatban rogzitettek szerint szamoland6 és esetlegesen
kifizetésre keriild teljesitményrészesedéssel. Az Alapkezeld felhivja a befektetok figyelmét, hogy a jelen
tajékoztatdoban és a kezelési szabalyzatban meghatarozott médon kalkulalt, a befektet6t az alap lejarat miatti
megsziinése miatt megilletd teljesitményrészesedés dsszege minden esetben a kozterheket — fliggetleniil azok
jogcimétdl — is tartalmazd Osszeg, amelybdl a kifizetdé a mindenkor hatdlyos jogszabalyi eldirasoknak
megfelelden teljesiti a kozteher-fizetési kotelezettséget.
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A Fizetési fgéret altal definialt 6sszeg megfizetésére vonatkozé igéret megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a
teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az alapkezeld €s a letétkezeld érdekkdrén kiviil esé olyan,
altaluk elére nem lathato, elharithatatlan kiilsé ok akadélyozta, amelynek felmeriilte a t6liik elvarhaté gondossag
tantsitasa mellett eldre nem volt lathato és a rendelkezésre allo eszkozokkel elharithatd (vis maior).

13. Azon eszkiozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap szdmara szadrmaztatott ligyletek kotése a jelen Kezelési szabalyzatban tovabba a 78/2014. (III. 14.)
Korm. rendeletben foglalt célokkal és szabalyok szerint engedélyezett, mindenkor megfelelve az alap lejaratkori
tokéjére vonatkozo igéretnek.

Azon eszkozkategoridak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet
Folyoszamla

Az Alapkezelé az Alap likviditasanak biztositdsa érdekében, az alap nem befektetett, szabad pénzeszkozeit
folydszamlan (forintban) tartja, a folydszamla egyenlege utan az Alap latra sz6l6 kamatot érhet el.

Allampapirok

Az éallampapir magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az
allampapir alacsony kockazatu befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatd
allam garantalja. Az Alapkezel6 az Alap mindenkori sajat t6kéjének akar 100%-at fektetheti a magyar allam
vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott allampapirba. Ilyenek pl. a harom honapnal hosszabb hatralévé
futamideji fix kamatozasi magyar allamkotvények és diszkontkincstarjegyek, harom hoénapnal hosszabb
hatralévé futamidejli valtozd kamatozasti magyar allamkotvények, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott,
harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejii kdtvények és diszkontjegyek, harom hoénapos vagy annal
rovidebb hatralévo futamidejli hazai allampapirok, valamint a harom hénapos vagy annal roévidebb hatralévo
futamidejli, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények és diszkontjegyek.

Bankbetétek

Az alapkezel6 az alap likviditasanak biztositasa érdekében, a fizetési igéretre is tekintettel az alap szabad tokéjét
bankbetétként helyezheti el (forintban).

Repo és forditott repd iigyletek

A rep6-, illetve forditott repd ligylet minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak,
illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiiz6d6 garantalt jog atruhazasara vonatkozik - ha e garanciat
olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a
megallapodas nem teszi lehet6vé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban
egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mas iigylethez adja biztositékul. A szerz6déskotéssel egyidejiileg az
értékpapirra vagy arura az elado visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az eladd altal meghatarozandd jovobeli idépontban
torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A szallitdsos repoiigylet esetén az iigylet
futamideje alatt a vevd az ligylet targyat képezd értékpapirt megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet. Az
ovadéki repoligylet esetén a vevo nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem
ovadékként keriil elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt. Az ovadéki repdiigylet esetén az értékpapir
tulajdonjoga a futamid6 végén abban az esetben szall 4t a vevore, ha az eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti
meg. Ovadéki repoiigylet kizarolag hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megéllapodas rendelkezhet ugy is,
hogy az tigylet targyat képezd és a biztositékul szolgadld értékpapirok a futamidd alatt mas értékpapirokra
kicserélhetok. Az tigylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az értékpapir vevoje
szempontjabdl forditott repoiigyletnek tekintendd. Jelen alap esetében csak értékpapirhoz kapcsolod repo tligylet
kothetd. A repoiigyletet az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjének maximum 10%-aig kivan kotni.

Egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Az egyéb szervezetek (gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, Onkormanyzatok, egyéb intézmények) altal

kibocsatott kotvények az allampapirokhoz képest —a hozzajuk kapcsolodd garanciak fiiggvényében— magasabb
kockazatot képviselnek, de ennek ellentételezéseként hozamuk is magasabb.

Szarmaztatott eszkozok

A szarmaztatott {igylet olyan {igylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg €s 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativ).

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre, illetleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozd hataridés tigyletek, ideértve
az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolasu eszkozoket;
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b) hataridés kamatlabligyletek;

c) kamat-, deviza- és t6kecseretigyletek;

d) vételi és eladasi opcidk értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra, illetve ezek szdrmaztatott termékeire,
ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkozoket.

A tézsdén kiviili adasvételi tigylet akkor mindsiil hataridésnek, ha a kotésnap és a teljesités napja kozott
értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki nap telik el. A teljesités
iddtartamatol fiiggetleniil nem mindsiil hataridds tigyletnek az értékpapirok jegyzési eljaras, ill. aukcié keretében
torténd megvasarlasa, ill. visszavasarlasi aukcio, felvasarlasi ajanlat elfogadasa soran torténd eladasa, a deviza
azonnali értékpapiriigylethez kapcsolddd adas-vétele.

Az alapkezeld szarmaztatott eszkozokbe a jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési politikdnak
megfelelden fektet be, mindenkor megfelelve az alap lejaratkori t6kéjére vonatkozo igéretnek.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimadlis vagy tervezett aranya

Minimum Tervezett Maximum
Foly6szamla, allampapirok, bankbetétek, 20 % 96 % 100 %
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
repo iigyletek
Fizetési igéret teljesitését biztositd 0% 0% 100%
szarmaztatott eszkdzok
A mogottes indexhez kapcsolado, 0% 4% 80%
befektetési célu szarmaztatott eszkdzok
Fedezeti célu szarmaztatott eszkdzok 0% 0% 100%

15. A befektetési politika minden esetleges korldtozdsa, valamint bdarmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a tokedttétel
alkalmazasdra, korldatozdasdra, a garancidak és estkozok ujbdli felhaszndldsdara vonatkozo megallapoddsokat és
az alkalmazando tokedttétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelo informdciokat

Az alapkezel6 az alap nevében azon eszkdzkategoridkra, melybe az alap fektethet, olyan ligyletet kthet, amely
nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alap
Eszkozre vetitett limit portfolidjan beliili
maximalis arany

1. Egy kibocsatdo maximalis aranya alapesetben 10%

A 78/2014. (I1l. 14.) Kormanyrendelet 18. § (2) bekezdés szerinti értékpapirok

S 15%
maximalis ardnya

3. 2. pontba tartozoé értékpapirok dsszesitett maximalis aranya 40%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek
kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kotvények
kibocsatasabol befolyt dsszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell
befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a
kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd
felszamolésa esetén els6 helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott kamat
kifizetésére kell felhasznalni.

25%

Amennyiben a befektetési alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti a
5. 78/2014. (I1II. 14.) Korm. rendelet (3) bekezdés hatalya ala tartozo, egy 80%
kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, a befektetéseknek az dsszértéke
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Egy kibocsaté maximalis aranya, amennyiben az atruhazhato értékpapirok vagy
pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-dllam, annak
helyi hatosaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-4llam is tagja

35%

Egy adott sorozatu, EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
7. garantalt értékpapirok és nemzetkodzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy 35%
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximalis aranya

A 6. pontban szabalyozott korlattol eltér6en, EGT-allam vagy az OECD
tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi

0

8 intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd 100%
értékpapirok maximalis aranya, a 7. pont figyelembe vételével

9. Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100%

10. Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben 200%

- Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezeld kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére
bevezetett értékpapirokat is.

- Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

- Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival k6tott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti iigyletei esetén az tigylet kotésekor
érvényben 1év0 piaci arat dokumentalni kell.

- A szarmaztatott ligyletek (a nettositasi szabalyok szerinti) nettd pozicioi abszolut értékének Gsszege —
az alap bejegyzését kovetd opcids ligylet megkotésekor — meghaladhatja a sajat téke 20 %-at.

- Az Alapkezeld mindenkor koteles tovabba megfelelni a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott egyéb
befektetési korlatozasoknak is.

- Az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértéke: kétszeres.

- Az Alap az éves és féléves jelentése — amennyiben az sziikséges — tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI.
pontjanak megfeleld informaciokat.

16. A portfolio devizdlis kitettsége
Az Alapkezel6 az idegen devizaban denominalt eszkdzokbol fakadd devizakockazatot hataridds deviza eladassal
csokkenti, ennek kovetkeztében az Alap nettd devizakitettsége nem haladhatja meg az 5 %-ot.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdajaval van aldatamasztva, akkor a
maogottes tervezett tranzakciok leirdsa

Nem alkalmazhato.

18. Hitelfelvételi szabdlyok (78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 27. illetve 15. §-a szerint)

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsiil hitelfelvételnek az
Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazoé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott
pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nytjthat pénzkélesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkodzei terhére szarmaztatott ligyleteihez
ovadékot nyujtani.

Az Alap értékpapirkoleson iigylet keretében nem ad és nem vesz kdlcson értékpapirt.
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19. Azon értékpapirokat kibocsdté vagy garantilé dllamok, onkormdnyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szdzalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba és nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkodzeinek legfeljebb 35 szizalékat
fektetheti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulydtol valo eltérésének maximadlis
nagysdga
Nem alkalmazhato.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szdzalékdt meghalado mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhato.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjinak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informdciok

Nem alkalmazhato.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény altal kibocsatott, atruhdzhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl,
és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletekbdl eredé &sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja az alap bruttd eszkozeinek 20 szazalékat:

o OTP Bank Nyrt. ~www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Eves_jelentes
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde

¢ FHB Kereskedelmi Bank Zrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag/FHB-Csoport/FHB-Bank-Zrt.
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktdzsde

e  FHB Jelzalogbank Nyrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-
jelentes

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktdzsde
e  Magyar Export-Import Bank Zrt. —http://exim.hu/eximrol/eves-jelentesek/
Szabalyozott piac megnevezése: London Stock Exchange

e Diakhitel Kézpont Zrt. —http://www.diakhitel.hu/images/dokumentumok/penzugyi-
adatok/evesjelentes2013.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktdzsde
o  BNP Paribas —invest.bnpparibas.com/en/pid5857/registration-document.html
Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

e  Societe Generale —~www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Societe-
Generale_DDR2013_UK.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

o Natixis —http://www.natixis.com/natixis/upload/docs/application/pdf/2014-03/natixis-2013-registration-
document.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

A felsorolt intézmények koziil azon intézmény nem vagy nem szerzddésszerli teljesitése, amely altal

okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasardl az alapkezeld kozleményben értesiti a befektetOket és ezzel
egyidejiileg a Feliigyeletet.
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24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informdciok

24.1.  Szarmaztatott tigyletek alkalmazdasa esetén arra vonatkozo informdcio, hogy a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség

Az Alapkezeld fedezeti céllal és a befektetési célok megvalositasa érdekében egyarant alkalmazhat szarmaztatott
tigyleteket. A fedezeti céli szarmaztatott ligyletek csokkentik az alap eszkdzeinek kamat- és/vagy arfolyam
kockazatat. A jelen tajékozatoban leirt befektetési politika kialakitasanak érdekében felvett opcidos pozicio
biztositja a mogottes index teljesitményébdl torténd részesedést.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kire
A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre illetbleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridés tigyletek
ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolasu eszkozoket;

b) hataridés kamatlabiigyletek;
c) kamat-, deviza- és tékecsereiigyletek;

d) wvételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott
termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkdzoket.

24.3.  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoseggel élt
Nem alkalmazhato.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korldatok
Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:
a) a szarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tigylet kotése nem jar a 78/2014. (l1l. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési
korlatok megsértésével.

C) a szarmaztatott igylet értéke nyilvanos arinformacio alapjan a nettd eszkOzérték-szamitas
gyakorisaganak megfelelden megallapithatd, tovabba a szarmaztatott iigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kelld idoben a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

d) a szarmaztatott ligyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott tigylet
alapjaul szolgald megengedett eszkozok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott ligyletek
értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes
eszkozeiben meglévl nettositott kockazati kitettségek abszolit értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak az
egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az
ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu iigyletekben 1év0 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdé megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljabol kotott szdrmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil kell
hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (l1I.
14.) Kormanyrendeletben vagy a kezelési szabalyzatban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E
szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapuld
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettositdsi szabdlyai
A kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok aldbbiak szerinti nettd

e

- az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint azonos devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra
sz616 hataridds ligyletek, opciok, opcidos utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a rovid (hosszi) poziciokkal
szembeni tdbblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja;

56



KEZELESI SZABALYZAT

cres

valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkozben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettosithatja;
- ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése esetén
nettosithatok:

a) az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, ¢s

b) az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;
értékpapir atvalthato;
- A nett6 nyitott deviza pozicid a kovetkez6 elemek egyiittes dsszege:

a) a nem szarmaztatott {igyletekb6l ered6 pozicio,

b) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiadasok,

C) az ugyanazon devizara kotott opcios tigyletek nettod delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv

¢és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiillonbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata az
alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata);

- a hitelfelvétel 6vadékaul szolgalé vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott révid
pozicioval.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése
Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrdsa

Az ¢értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny6in vagy mas megbizhatd adatszolgaltatd
(Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal kézzétett arfolyamadatokat
kell felhasznalni.

24.8.  Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozoan meghatarozott altalanos jellemzoktdl, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott tigylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések
Nem alkalmazhato.

V. A KOCKAZATOK
26. A kockazati tényezok bemutatdasa, valamint annak bemutatdasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

vy

bekezdésben eloirt feltételeknek

Az Alap portfolidjadban szerepld befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabol eredd kockdzat: A gazdasagi-
és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd
hitelintézetek iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek fizetoképességében és
annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekdvetkezé valtozasok hatisara az alap portfolijaban
szerepld befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat az alapkezeld a
portfolio diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért el6fordulhat, hogy az alap
egy jegyre jutd netto eszkozértéke egyes idoszakokban csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan
intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit repatrialas korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvezétlen hatast
gyakorolnak.

Hitelkockazat: Az Alap portfolidjaba tartozo egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban szerepldé szarmaztatott
eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csédje az alap portfolidjaban szereplé ezen eszk6zok piaci értékének
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0sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladdt talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfolioban 1évd, de abbdl eladni
kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe iitkdzhet.

A befektetési alapokat és a befektetdket érintd addszabalyok esetleges kedvezdbtlen irdnyi megvaltozasa: A
jovében mind a magyar, mind az alapot érintd kiilfoldi addszabalyok esetleg kedvezétlen irdnyban is
valtozhatnak (addéemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve eltdrlése), ami miatt az alapot,
illetve a befektetot a késdbbickben a jelenleginél magasabb add terhelheti. El6fordulhat, hogy az alap — a
befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utdn - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az alapkezeld a
befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett
figyelembe.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazat: Az Alap portfoligjaban 1€vo
szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevo lizleti partnerek fizetéképességében, illetve gazdalkodasaban
beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolydsolhatja a szarmaztatott {igyletekbdl az alapnak jard Gsszegek
kifizetését.

Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazata: A teljesitményrészesedés szamitasi modjat a kezelési
szabalyzat 12. pontja hatarozza meg. El6fordulhat, hogy az alap futamideje alatt a mogottes index 0sszetevdinek
kereskedését huzamosabb idére felfliggesztik, vagy megsziintetik. SzélsGséges esetben az értékpapirok
kereskedését végzd t6zsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az
esetekben az Alapkezeld - a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval - a
teljesitményrészesedés szamitasara (j modszert vezet be.

A fizetési igéret nemteljesitésének kockazata: A befektetési jegyek névértéke 95%-anak megfeleld Gsszeg alap
lejarata miatti megsziinésére tekintettel torténd kifizetését, mint a lejaratkori kifizetés egyik elemére vonatkozo
fizetési igéret teljesitését az alap befektetési politikdja biztositja, ennek megfizetésére harmadik személy
garanciat nem vallal.

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasinak kockézatai: A befektetési jegyek az Alap futamideje alatt
befektetési szolgaltato kozremiikodésével, tézsdei forgalomban szabadon atruhazhatéoak (masodlagos
forgalmazas). A befektetési jegyek masodlagos forgalmazas soran kialakuld arfolyamat az aktualis kereslet,
illetve kinalat hatarozza meg, emiatt az adasvételi ligylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéktdl. Nem garantalt, hogy barmikor a masodlagos forgalomban a
befektetési jegyekre vételi szandék jelentkezik, igy az értékesités elhtizodhat, illetve arfolyamveszteséggel is
jarhat.

Devizaarfolyam kockazat: Az Alapkezel6 a kiilfoldi devizaban denominalt eszk6zok devizaarfolyam kockazatat
fedezeti tgyletekkel kisérli meg csokkenteni, illetve lehetdéség szerint megsziintetni, igy az egyes
devizaarfolyamok megvaltozasanak kockazata csak korlatozott mértékben befolyasolja az Alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértékének alakulasat.

Az illikvid egyedi eszk6zok értéke meghatarozasdhoz fliz6d6 kockazat: Az Alap portfolidjaba keriilé eszkdzok
kozott szerepld opcio egyes esetekben n. nehezen értékelheté eszkéznek mindsiilhet (ABAK-rendelet 71. cikk
(2) bekezdés e) pontja). E kockazat kezelése érdekében az Alapkezel6 a jogszabalyi elvarasoknak megfeleld
mechanizmust dolgozott ki.

Egy intézménnyel szembeni intézményenként az Alap bruttd eszkdzeinek 20 %-at meghaladd mértékii kockazati
kitettségbdl fakadd kockazat: Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkOzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd
0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutt6 eszkdzeinek 20 %-at:

e  OTP Bank Nyrt. —-www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Eves_jelentes
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktdzsde

o FHB Kereskedelmi Bank Zrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag/FHB-Csoport/FHB-Bank-Zrt.
Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde

e FHB Jelzalogbank Nyrt. —https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-
jelentes

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktézsde
e Magyar Export-Import Bank Zrt. —http://exim.hu/eximrol/eves-jelentesek/
Szabalyozott piac megnevezése: London Stock Exchange
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e  Diakhitel Kozpont Zrt. —http://www.diakhitel.hu/images/dokumentumok/penzugyi-
adatok/evesjelentes2013.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Budapesti Ertéktdzsde
o  BNP Paribas —invest.bnpparibas.com/en/pid5857/registration-document.html
Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

e Societe Generale —~www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Societe-
Generale_ DDR2013_UK.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

o Natixis —http://www.natixis.com/natixis/upload/docs/application/pdf/2014-03/natixis-2013-registration-
document.pdf

Szabalyozott piac megnevezése: Euronext Parizs

A felsorolt intézmények koziil azon intézmény nem vagy nem szerzOdésszeri teljesitése, amely altal

crer

okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasarol az Alapkezelé kozleményben értesiti a befektetoket és ezzel
egyidejlileg a Felligyeletet.

Az Alapkezel6 szakmai feleldsségi korbe tartozd karesemények esetleges felmeriilésének kockazata:

Az Alapkezel6 esetleges szakmai felelsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl vagy az
altala atruhazott, azonban a felelésségi korben maradd tevékenységekbdl szarmazo, az ABAK-rendelet 12.
cikkében meghatarozott kockazatok fedezésére az Alapkezeld rendelkezik a megfeleld Osszegli szavatold
tokével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16 § (1), (2), (3) és (4) bekezdésekben meghatarozott dsszegii
szavatolo toke és a Kbftv. 16 § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet 14. cikkének megfeleld dsszegli
tovabbi szavatolotoke egyiittes Osszegének.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X.
pontjanak megfeleld informdciokat

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazat kezelésére megfeleld tizleti folyamatot miikodtet, amelyet hatalyos belso
szabalyozo6i tartalmaznak. Az Alap befektetési jegyei — az Alap zartvégliségére tekintettel — futamidd alatt nem
valthatok vissza. Ennek ellenére az Alap folyamatosan a normal iizletmenet figyelembe vételével kalkulalt likvid
a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all el6, gy haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt az Alapkezeld
dontésre jogosult vezeto tisztségviseldi elé.

Az Alap az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleldé informaciokat, igy
tartalmazza az Alapkezeld altal kezelt minden unidos ABA-nak mindsiildé Alap és minden, altala az EGT-
allamokban forgalmazott Alap tekintetében
a) az ABA-nak min6siild6 Alap olyan eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak,
b) az ABA-nak mindsiilé Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott
megallapodast,
c) az ABA-nak mindsiilé Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszereket.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netto eszkozérték megdllapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netto eszkizérték szamitds esetén
kovetendd eljards

Az Alapkezel6 az Alap és annak egy kollektiv befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének kiszamitasaval a
Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban az OTP Bank Nyrt-t (a tovabbiakban: Bank) bizza
meg (kiszervezés).

Az Alap sszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Bank hatarozza meg.

A Bank az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden tézsdenapra a

lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan az egyes eszkdzokre megéllapitott értékeket figyelembe
véve forintban kifejezve allapitja meg (T nap), és a megallapitast koveté két munkanapon (T+2 napon) beliil
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kozzéteszi. Ha a befektetési eszkozt tobb tézsdén jegyzik, a Bank, mint kiilsé értékelé jogosult eldonteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni. Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS
képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times,
Handelsblatt, stb.) altal kdzzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

A nettd eszkozérték adatok az Alapkezelé honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), és a forgalmazé OTP Bank
Nyrt. honlapjan (www.otpbank.hu) érheték el. Az Alap a Budapesti Ertéktdzsdére térténé bevezetése utan a
nettd eszkozérték a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan is elérhetd. (www.bet.hu)

Az Alap nett6 eszkdzértéke egyenld az Alap tarcajaban szerepld eszkozok T napi nyitd allomanya modositva a
28. és 29. pontban meghatarozott modon szamitott értékével, csokkentve az Alapot terheld, a 28. pont szerinti
kotelezettségekkel. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megegyezik az Alap nettd eszkozértéke és a
forgalomban 1év6 befektetési jegyek T napi nyitdé darabszdmanak hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolydlag a nettd eszkdzérték nem allapithaté meg, ugy a nettd eszkozérték
szamitas felfliggesztésének idGtartama alatt az idében legutoljara megallapitott érték kertil kozzétételre, a nettd
eszkozérték kiszamitasat akadalyozo okok kozlésével egyiitt.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettdo eszkozértékének egy
ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfelelden
kell modositani a nettod eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran
érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kozz¢ kell tenni.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése sordn hasznalt
drképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkiziok értékelése sordan a 38. §-nak
megfelelden alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 az eszk6zok értékelésével kiils6 értékbecslét biz meg. Az értékeléssel kapcsolatos feladatokat az
OTP Bank Nyrt. végzi el, aki megfelel a Kbftv. vonatkozo rendelkezéseinek.

Az Alap eszkozeinek értékét a nettod eszkozértékének szamitasakor az alabbiak szerint kell figyelembe venni:

a) Az Alap netto eszkozértékének szamitasakor a folydszamla T napi egyenlegét a T napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jovairt kamat kozott kiillonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkodzértékben keriil
elismerésre.

b) A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idGaranyos kamatokkal megnovelt
Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

€) A hdrom hénapndl hosszabb hatralévé  futamidejii  fix kamatozdasu magyar dllamkotvények  és
diszkontkincstarjegyek a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezelé Kozpont
altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon kertilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkontkincstarjegyre T napon az elsddleges forgalmazok
nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsd els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben az els6dleges forgalmazoék még nem jegyeztek arat az adott dllampapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 arfolyamon keriil értékelésre.

d) A hdrom hénapndl hosszabb hdtralévé futamidejii valtozé kamatozdsu magyar dllamkotvények a T napi
elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi €s eladési nettd ar kozépértéke és a T
napig megszolgalt idéaranyos kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozéasu
allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsod
elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyzdk még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal ndvelt nettd beszerzési aron keriil
értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott, harom hénapndl hosszabb hdatralévd futamidejii kotvények és
diszkontjegyek, publikusan hozzaférheté T napi zaré ar hianyéban, az AKK T napi referenciahozamaibol, a
hatralévé futamidé alapjan linedrisan szamitott hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.
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f) A hdrom hénapos vagy anndl rovidebb hatralévd futamidejii hazai dllampapirok, valamint a harom hénapos
vagy annal rovidebb hatralévé futamidejii, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsdatott kétvények és diszkontjegyek
az AKK T napi 3 honapos referenciahozama alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre. A
3 honapnal rovidebb futamidejii kotvények esetében a T napi brutté arfolyamot az T napi AKK referencia hozam
kotvény egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

Q) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszdagi helyi onkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott fix
kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve jelzdaloglevelek piaci értékének meghatdrozasa az T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mdas megbizhatd adatszolgaltatd altal kozzétett
arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és eladasi
aranak kozépértékébol T napra szamitott brutto értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén
a nettd eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolso tdzsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utobbihoz tartozé arfolyam alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon torténik. Amennyiben elsédleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az értékelés t6zsdére bevezetett értékpapir esetén az
utolsé tézsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott brutto értéken torténik.

h) Pénzintézet, gazdailkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormdnyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott
valtozo kamatozasu kétvények, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az T nap délutani arjegyzés
nettd vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettdo vételi és eladési ar
kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 9sszegén, illetve amennyiben tézsdére bevezetett
értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitasanak idopontjaban rendelkezésre alldo utolsd tdzsdei iizletkotés
ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozd nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén
torténik. Amennyiben els6dleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az értékelés
tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei kdtéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat &sszegén, tézsdére be nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzéskori nettd érték plusz a
T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén torténik.

i) Zdartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett fix kamatozdsu kotvények és jelzdaloglevelek 3 arjegyzé altal
jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kdzépértékei atlaga alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon,
ennek hidnyaban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kdtvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitott bruttd értéke a hozza
legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu (névleges kamatban, futamidében
hozz4 leginkabb hasonld) kétvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsédleges kibocsatason kialakult — hozamfelara
(spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktol 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelezé az adott eszkdz piaci
atértékelése a hozza legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusi kétvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

J) Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett valtozo kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek 3 arjegyz6
altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, ennek
hianyadban a beszerzéskori netté ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek
értékelésre.

K) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormdanyzat dltal forgalomba hozott — a c) — j) pont
hatalya ala nem tartozo — hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az T nap
délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernyGin vagy mas megbizhatdo adatszolgaltatd altal
kozzétett arfolyamadatok) nett6 vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szdmitott brutto értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés nettd vételi és eladési
aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén
a nettd eszkozérték szamitdsdnak idopontjaban rendelkezésre alld utolsod tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utobbihoz tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott értékpapirra, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén
az utolsé tdzsdei lzletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett értékpapir esetében, illetve abban az esetben, ha tézsdei kotés még nem tortént egy tézsdére bevezetett
értékpapirra, akkor a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

1) A kiilfoldi devizaban kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékelése a c)-k) pontok szerinti
értékelési elvek alapjan torténik, a BLOOMBERG/REUTERS képernydin megjelenitett arfolyamok alapjan.

m) Amennyiben a letétkezeld gy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama alacsonyabb, mint a c)-
K) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nett6
eszkozérték szamitasakor irdnyadonak. A likvidéacios arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az
Allamadossag Kezel Kozpont elsédleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a maésodlagos piaci
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arfolyamjegyzés sordn  kozzétett legjobb  vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a
BLOOMBERG/REUTERS képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazo(k)tol
egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

n) Az dvadéki repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi iddaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladds - hatdridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

0) A szdllitasos repé itigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladds: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben
és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos
része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

p) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell elszamolni.
Ha az alap valamely kovetelését a letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a varhatod
veszteségek Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladd
pénzkovetelések Osszegét T napra diszkontalni kell.

g) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell kimutatni.
Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szdmlazott szolgaltatasok értékét (koztik
az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij id6aranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap
sajat tokéjének 0,5 ezrelékét.

A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok dsszegét T napra diszkontalni kell.

r A devizaban denominalt eszkozoket, kotelezettségeket forintban az MNB altal kdzzétett legutolsd deviza
kozépértéken keriilnek értékelésre. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz k6zzé arjegyzést, az MNB altal
kozzétett legutolsd6 USD/HUF és az adott deviza kibocsato orszag nemzeti bankja altal kozzétett USD/... deviza
keresztértéken keriilnek értékelésre.

Az Alapkezeld altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az Un. nehezen
értékelhetd eszkozokre, melyek értékelését kiilon is feliilvizsgalandonak tekinti az ABAK-rendelet 71. cikk (2)
bekezdésének megfeleléen, mivel azok esetében jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem
megfeleld.

Bizonyos feltételek fennallasa esetén Gn. nehezen értékelhetd eszk6znek mindsiilhet a mogodttes indexre vasarolt
opcio, amelynek értékelését a 29. pontban targyaljuk.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opcid értéke pedig azt csokkenti. Az opcid
értékének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyujtd altal jegyzett vételi és eladasi arabol szémitott
kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utols6 rendelkezésre allo kozéparfolyamot kell tekinteni.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értéke Osszegével. Az elemi ligyletek
jelenértékének kiszamitasahoz az elemi iigylet hatralévé futamidejéhez legkozelebb esd két bankkozi kamat
napokkal stlyozott atlaganak megfelel, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek éltal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt
z¢ér6 kupon gorbe pontjai napokkal silyozott dtlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

Egyéb csereligylet esetén a csereiigyletre arjegyzést nyu;jto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

c) A tOzsdei hataridds tigyletek T napi eredménye a T napi €s T-1 napi legutolsé elszamoloar felhasznalasaval
keriil meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamoléar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének
megallapitasa a nettd eszkdzértek szamitas idopontjaban rendelkezésre allo T napi legutolsé tézsdei ar alapjan
torténik.
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d) A tézsdén kiviili deviza hataridés tigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizdkban jegyzett
bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyam, valamint a kotési arfolyam felhasznalasaval keriilnek
értékelésre.

e) A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogdttes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds
igylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl eladasi arfolyam T
napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridés itigylet
teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg. A
jelenérték szamitas soran a varhatd pénzaramlasok hatralévd futamidejéhez legkozelebb esd két bankkozi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbél kalkulalt
z¢érd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

A jelen fejezet alkalmazasa soran a jelen Kezelési szabalyzat 26. fejeztében foglaltakat értelemszertien
alkalmazni kell.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitisanak és kifizetésének feltételei és eljardsa

Az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel a Befektetét az Alap Lejarata napjan tulajdonaban tartott
Befektetési Jegy névértékének az Osszes forgalomban levé Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranya
alapjan a feloszthaté vagyonbol megilletd Gsszeg (Lejaratkori Kifizetés) részeként — a Fizetési Igéret
teljesitéseként — megilleti az Alap Lejarata napjan a Befektetd tulajdonat képz6 Befektetési Jegyek névértéke
95%-anak megfeleld Osszeg.

Ezen felil az Alap a futamidé lejarata miatti megsziinés esetén a Kezelési szabéalyzat 50. fejezetében
meghatarozottak szerint, az ott megjelolt hataridon beliil teljesitményrészesedést fizet a befektetonek,
amennyiben a teljesitményrészesedés lehetGségének biztositasa érdekében a portfolioban szereplé szarmaztatott
termék teljesitménye azt a jelen Tajékoztatd és az Alap Kezelési szabalyzataban rogzitettek szerint lehetové
teszi.

32. Hozamfizetési napok
Az Alap illetve a nevében eljard Alapkezel6 hozam fizetésére vonatkozo igéretet nem tesz.

Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a 31. pontban megjeldlt teljesitményrészesedés kifizetésének napja a
Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott idétartam.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a teljesitményrészesedést a kifizetéskor hatalyos adojogszabalyok alapjan
adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsoloddan a kifizetét ado- vagy addeldleg-levonasi
kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a befektetési jegy tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott
0sszeg nem feltétleniil éri el a jelen Tajékoztatoban és az Alap mindenkor hatilyos kezelési szabalyzatban
rogzitettek szerint szamoland6 ¢és esetlegesen kifizetésre keriilo teljesitményrészesedéssel. Az Alapkezeld
felhivja a befektetok figyelmét, hogy a jelen tajékoztatoban és a kezelési szabalyzatban meghatarozott médon
kalkulalt, a befektetét az alap lejarat miatti megsziinése miatt megilletd teljesitményrészesedés dsszege minden
esetben a kozterheket — fliggetleniil azok jogeimétdl — is tartalmazd Osszeg, amelybdl a kifizetd a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasoknak megfelelden teljesiti a kozteher-fizetési kotelezettséget.

A Fizetési fgéret altal definialt 6sszeg megfizetésére vonatkozo igéret megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a
teljesitést biztosito befektetési politika megvalositasat az alapkezeld és a letétkezeld érdekkorén kiviil es6 olyan,
altaluk eldre nem lathato, elharithatatlan kiils6 ok akadalyozta, amelynek felmeriilte a toliik elvarhaté gondossag
tanusitasa mellett elore nem volt lathato és a rendelkezésre allo eszkozokkel elharithatd (vis maior).
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VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES
TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A téke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.

34.2. A téke megovdsadra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet aldtdmaszto befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhato.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

VIII. DiJAK ES KOLTSEGEK
36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap dltal az alapkezeld tdarsasag részére fizetendo dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld tevékenységéért és a lent felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért az alap feliigyelet altali
nyilvantartasba vételekor szamitott nettd eszkozértékének évente legfeljebb 1,75%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhet6k az Alapra:

o letétkezelés,

o ¢rtékelési €s nettd eszkozérték szamitasi dij;

e konyvvizsgalat;

e azalap, illetve az alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasa, a befektetdk tajékoztatasa;

e a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval és a Budapesti Ertéktzsdére vald bevezetés
kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként vald kozremiikddéssel kapcsolatban a forgalmazo altal
felszamitott dij.

Az alapkezelési dij idéaranyos része naponta keriil felszamitasra, kifizetése a naptari targynegyedévet kovetd
tizedik munkanapon esedékes.

Az Alapkezel6é az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom
honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utols6 harom hdnapra szamitott atlagos sajat tke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes térvényi

minimum Otven szazalékat. A mentes id6szakban felmeriilé alapkezelési dij utblagosan sem terhelhetd az
Alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelé részére
fizetendd dijak, kéltségek dsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Nem értelmezheto.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozo6 jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat koteles megfizetni. A
folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos nettd eszkozértékének
0,25 ezreléke, amely a targy negyedévet kdvetd honap utolsd napjaig utal at a feliigyelet szdmlajara.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak
legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett kiltségeket

Az alap vagyondanak befektetésével kapcsolatos koltségek
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Az Alap tigyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, iigynokoknek, illetve a letétkezeldnek fizetett
koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohdzak, LEI kod kibocsatok és értéktarak altal felszamitott koltségek,
valamint a bankkoltségek és dijak az Alapot terhelik. Ezen dijak mértékét minden esetben az adott befektetési
szolgaltatd, iigynok, letétkezelé mindenkor hatalyos dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan 1étrejott egyedi
megallapodas hatarozza meg. Ezen dijak jellemzéen az Alap teljes koltségstruktirajadhoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhatd mértéki dijak.

Szintén az alapot terhelik az alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és egyéb bankkoltségek. Ezen
dijak mértékét minden esetben az hitelintézet mindenkor hatalyos dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan
létrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstrukturajahoz
viszonyitva elhanyagolhato mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhaté mértéki dijak.

Az Alapkezeld szamitasai szerint a befektetési alapot terheld egyéb, az Alap sajat tdkéjének befektetéséhez
kapcsolddo lehetséges koltségek vagy dijak mértéke — a jelen piaci viszonyokat alapul véve — az Alap teljes
koltségstrukturajdhoz viszonyitva elhanyagolhatdé mértékii, az Alap teljes futamideje alatt felmeriild, a jelen pont
hatalya ala tartozé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak Osszege az Alap nettd eszkozértékének 1%-at nem
haladjak meg.

Az alapot terheld egyéb koltségek és kiadasok

Az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény 4/D. §-a
alapjan a befektetési alap kiilonaddja terheli. A befektetési alap kiilonaddjanak alapjat a 2006. évi LIX. torvény a
4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatarozza meg. Az adé mértékét a 2006. évi LIX. tdrvény 4/D. § (4) bekezdése
tartalmazza. Az ad6 megfizetésére vonatkozoé rendelkezéseket a 2006. évi LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése
hatarozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjaban felsorolt, az alapra a
kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglalo alapkezelési dij részeként atharitott tételek és a 14/2015.
(V. 13.) MNB rendelet 18/A. § (4) bekezdésében foglalt igazgatasi szolgaltatasi dijak kivételével -, amelyek az
alap kezelésével ¢s befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az addkat, valamint a jogerds
birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az
eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az alappal
szembeni vagy az alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes
koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, a rendes miikddés soran
elére nem kalkulalhaté mértéki dijak.

A 14/2015. (V. 13.) MNB rendelet 18/A. § (4) bekezdésében foglalt igazgatdsi szolgdltatdsi dijak megfizetése
nem az Alapot terheli, ezeket a kotelezettségeket az Alapkezel6 atvallalja.

A befektetdt terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa soran felmeriilé dijak és jutalékok

A befektetési jegyek t6zsdei forgalomban torténd atruhdzédsa soran a befektetok altal valasztott befektetési
szolgaltatd a mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fel a
befektetovel szemben. (értékpapirszamla vezetéséhez kapcsolodd dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija,
atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) Az egyes befektetési szolgaltatok altal felszamitott dijak és koltségek
eltéré mértékiiek lehetnek, az egyes befektetési szolgaltatok altal felszamithatd dijak és koltségek mértékétdl az
adott befektetési szolgaltatd a mindenkor hatalyos jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleléen hirdetményi tton
tajékoztatja a befektetoket. a Befektetd feleldssége, hogy a befektetési szolgaltatd mindenkor hatalyos
jutalékairol és dijairol a befektetési szolgéltatonal tdjékozdodjon.

38. Ha a befektetési alap eszkizeinek legalabb 20 szazalékdat mds kollektiv befektetési formdakba fekteti, a
befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Nem alkalmazhato.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

65



KEZELESI SZABALYZAT

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A veteli megbizdsok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje
Nem alkalmazhato.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoladsi nap
Nem alkalmazhato.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem alkalmazhato.

42. A befektetési jegyek visszaviltisa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Nem alkalmazhato.

42.2. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem alkalmazhato.

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem alkalmazhato.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabdlyai
43.1. A forgalmazdsi maximum mértéke
Nem alkalmazhato.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kévetd eljards, az értékesités ujrainditisanak pontos feltételei
Nem alkalmazhato.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatdarozdsa
44.1. A fenti darak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Nem alkalmazhato.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximdlis
meértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben — a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a
befektetési alapkezelot illeti meg

Nem alkalmazhato.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzik
Budapesti Ertéktdzsde

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Nem alkalmazhato.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informdcio szerepelhet a kezelési szabdlyzatban vagy
ahhoz csatolhato

Nem alkalmazhato.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek feltételei
Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok jogaira
Az Alap hatarozott futamidejd, igy futamidejének lejartakor, 2018. év november hé 30-an kiilén hatarozat nélkiil
elindul a megszlinési eljaras.
Egyéb esetekben a megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezeld vagy a feliigyelet hataroz.
Kotelez6 meginditani az eljarast,
a) ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;
b) ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
feliigyelet visszavonta,

C) ha a feliigyelet kotelezte az Alapkezelt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at.

Az Alap megsziinik masik befektetési alapba torténd beolvadasa esetén, a beolvadas napjaval.

Az Alapkezeld a megsziinési eljards meginditdsardl hozott hatdrozatardl haladéktalanul koteles tdjékoztatni a
feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetoket €s az alap hitelezdit.

Abban az esetben, ha az Alapkezeld alapkezelési tevékenységi engedélyét a feliigyelet visszavonta, vagy ha a
feliigyelet kotelezte az Alapkezelot az Alap kezelésének atadasara, de azt egyetlen befektetési alapkezeld sem
veszi at, a megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt

a) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni azzal, hogy a
kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az Alap megsz{inés alatt all;

b) az eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag
likvid eszkozokbe fektethetd be.

A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az alap az altalanos
szabalyok szerint mikodik.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénziigyi eszkozoket legkésobb 1 (egy) honapon beliil
értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megallapitott hatarid6 a befektetok érdekében a feliigyelet engedélyével 3 honappal meghosszabbithato.

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a kotelezettségek
teljesitését kovetd 5 (6t) munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni.

A megsziinési jelentést a feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kozzé kell tenni.
A megsziinési jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:
- az éves jelentés kotelezo tartalmi elemeit,
- aportfolidban 1év6 eszkdzok nyilvantartasi értékét, eszkozonkénti bontasban,
- azegyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértékét,
- azesetleges jarulékos €s egyéb bevételeket,
- kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetéseket,
- avégelszamolas soran felmeriilt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
- a befektetok kozott feloszthato tokét,
- az egy befektetési jegyre kifizethetd Osszeget, és
- akifizetés kezd napjat és helyét.
A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetdk.

A feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli az Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a
nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.
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Az Alap eszkodzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre all6 pozitiv 6sszegli toke a befektetoket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A letétkezel6 a futamidé lejaratat kovetd 7 (hét) banki munkanapon beliil kételes megkezdeni a rendelkezésre
allo osszeg kifizetését a befektetok részére. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kozleményt kell kozzétenni. A
befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetdk
részére torténd kifizetésig.

Fenti szabalyok alapjan az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésének menetrendjét az Alapkezelé az
alabbiak szerint hatarozza meg, azon cél szem el6tt tartasaval, hogy a befektetdk az Alap futamidejének lejaratat
kovetden minél hamarabb, a lehetd legrévidebb eljarasi iddtartam kozbeiktatasaval hozzédjussanak az Oket a
lejarat napjan tulajdonolt befektetési jegyeik alapjan az alap megsziinés miatti feloszthaté vagyona alapjan
megilletd dsszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teend6k Idépont / hataridé

Az Alap futamidejének lejarata 2018. év november hé 30. (Z nap)

Az Alap tulajdonaba tartozo vagyon alapkezel6 altali értékesitésének | Z napot koveté harmadik (3.) banki

befejezése, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték befolyasa nap

Megszlinési jelentés készitése és a feliigyelethez valo benytjtasa legkés6bb Z napot kovetd otodik (5.)
banki nap

Kozlemény kozzététele a befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthato | legkés6bb Z napot kovetd 6todik (5.)
vagyon alapjan megillet6 6sszeg kifizetése megkezdésének és banki nap
befejezésének idOpontjardl és az egy befektetési jegyre jutd dsszegrol

Az Alap feligyelet altali torlése a nyilvantartasbol Z napot kovet6 hatodik (6.) banki

nap
A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthato vagyon alapjan Z napot kovet6 hetedik (7.) banki nap
megilletd Osszeg kifizetésének megkezdése
A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthaté vagyon alapjan Z napot kovet6 tizedik (10.) banki
megillet6 6sszeg kifizetésére szolgald id6tartam zarénapja nap

Az Alap megsziinésére tekintettel a befektetési jegy tulajdonosok kozott feloszthatd Osszeg az Alap eszkozei
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat koveten rendelkezésre allo
(pozitiv 6sszegil) tokének felel meg, amely a befektetési jegy tulajdonosokat befektetési jegyeik névértékének az
Osszes befektetési jegyhez viszonyitott aranyaban illetik meg.

A lejaratkori kifizetés cimén az Alap megsziinésére tekintettel fizetendd Osszeg az Alap feloszthatd vagyona
terhére a befektetd befektetési jegyeinek névértéke és a mogottes index valtozds mutatoval szamitott
teljesitményrészesedés mutatd alapjan meghatarozott teljesitményrészesedés (a teljesitményrészesedés mutato és
a befektetési jegy névértékének szorzata), amennyiben sziikséges, adolevonassal modositva.

Az adodzasra vonatkozo, a kezelési szabalyzat készitése idején hatalyos, nem teljeskorii és csupan tajékoztatd
jellegii ad6zasi szabalyok a tajékoztatd 11. pontjaban talalhatok.

Az Alap megsziinésére tekintettel a befektet6ket megilleté Osszeget az Alap nyilvantartdsbol vald torlését
kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési id0 elteltéig a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan tartja.

A letétkezeld a kifizetésre szolgalo idétartam kezdénapjan gondoskodik a befektet6t megilletd 6sszeg befektetd
forgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett bankszamlajara helyezésérol.

Az e cimen jar6 Osszeg jogosultjanak — az ellenkezd bizonyitdsdig — az a befektet tekintendd, akinek az
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet az arra jogosult értékpapirszamla-vezetd az Alap futamidejének lejarata
napjan nyilvantartotta.

51. Minden olyan tovabbi informdcio, amely alapjin a befektetok kelld tijékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkinalt befektetési lehetiségrol

Nem értelmezhetd.

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelire vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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cégformaja: zartkdrtien mikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185

53. A letétkezeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdm), feladatai
OTP Bank Nyrt.

cégformédja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-041585
A befektetési alap letétkezelési tevékenység a Bszt. 5. § (2) bekezdésének (b) pontjdban meghatarozott
befektetési szolgaltatdsi tevékenységet kiegészitd szolgaltatas, amely soran a letétkezeld a Bszt. hivatkozott
rendelkezése értelmében a befektetési alapkezelé megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamlajanak - ideértve az alap sajat t6kéjének Osszegyijtése céljabol nyitandd letéti szamlat is -, illetve
értékpapir szamldjanak vezetését végzi, mely feladatok Kbftv. 64. § alapjan kiegésziilnek az ott tételesen
meghatarozott, a befektetési jegyek eladasaval, az Alap esetében kivételes esetben visszavasarlasaval és a nettd
eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységgel és az alapkezeld sajatos ellenérzésével.

A letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az alap valamint az Alap befektetdinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységet az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott Gsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél miikddési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja és az esetleges Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti és az
Alap befektet6i elott nyilvanossagra hozza. A letétkezeld a letétkezeléssel érintett eszkozoket — Kbftv. 64. § (8)
bekezdés — az Alap eldzetes engedélye nélkiil nem hasznosithatja ujra.

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével Kbfty. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt
intézmény lehet.

A letétkezeld feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezel6i megbizasi szerzddés
hatarozza meg. A letétkezelé gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kdvetésérdl és arrdl,
hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikkben tortént
befizetések beérkezzenek. A letétkezel$ biztositja, hogy az Alap készpénzillomanya a Bszt. 57. §-aban
megallapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60.
§ (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés
a)—c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetil, az unios joggal egyenértékii prudencialis
szabalyozas és felligyelet ald es6 intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zokbol szarmazo jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonakénti mindenkori
egyértelmil azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgal6 szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tigyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szdban forgd
eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszkdzokrol,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A letétkezelo feladata tovabb:

a) ellen6rzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak €s az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik-e;

b) biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és
az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki;

c) végrehajtja az Alapkezelé utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd tigyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja;

e) Dbiztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabéalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel;
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f) az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozé szerz6dések
hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott tigylet
megfelel a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyoknak.

A letétkezel6 az ABAK-rendelet 86. cikkével dsszhangban az Alap pénzmozgasainak eredményes és megfeleld
nyomon kévetése érdekében biztositja, hogy:

a) az Alap pénzeszkozeit az Alap miveletei céljabol folyoszamlanyitast el6ird érintett piacokon a
2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett jogalanyoknal nyitott
szamlakon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik,
amelynek hatadlya megegyezik az unids jog hatalyaval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és amely
Gsszhangban van a 2006/73/EK iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel,

b) apénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és megfeleld eljarasokat alkalmaz, és ezeket az
egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgasok esetén a pénzmozgasok bekdvetkezésekor végzi;

c) megfeleld eljarasokat alkalmaz a jelent6s pénzmozgasoknak és kiilondsen azon pénzmozgasoknak a
munkanap végén torténd azonositasara, amelyek esetleg nem egyeztethetok dssze az Alap miiveleteivel,

d) rendszeresen fellilvizsgélja ezeknek az eljarasoknak a megfelelGségét, beleértve az egyeztetési folyamat
legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az egyeztetési folyamat kiterjedjen az
Alap nevében, az Alap nevében eljaré Alapkezeld nevében vagy az Alap nevében eljard letétkezeld
nevében nyitott folydszamlakra,

e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljarasok soran azonositott
eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot, ha valamely
szabalytalansdgot nem orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkez6 hatosagokat is, ha a helyzet nem
tisztazhato, illetve adott esetben nem korrigalhato,

f) ellenérzi, hogy a likviditasi poziciokra vonatkozo sajat nyilvantartasa dsszhangban all-e az Alapkezeld
nyilvantartdsaval. Az Alapkezeld biztositja, hogy a letétkezel6 a harmadik félnél nyitott folydszamlaval
kapcsolatos minden utasitast és informaciot megkapjon, hogy ezaltal a letétkezeld lefolytathassa sajat
egyeztetési eljarasat.

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a letétkezeld a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l szold 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy az Alap befektetési politikajaban
rogzitett befektetési korlatok megsértése esetén vilagos és atfogd eszkalacios eljarast hoz 1étre.

A letétkezeld feleldsséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetdinek minden altaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a letétkezel hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget az e térvényben
eloirt kotelezettségeinek. A letétkezelonek az Alap befektetdivel szembeni felelossége kozvetleniil vagy az
Alapkezeldn keresztiil kdzvetve is érvényesithetd.

A letétkezeld tevékenysége végzése soran a Kbftv. 64. § (11) bekezdése figyelembe vételével feladatait
harmadik személyre kiszervezheti. A harmadik fél a ra kiszervezett feladatokat a Kbftv. vonatkozo
rendelkezéseinek figyelembe vételével szervezheti ki.

Az Alapkezeld a Prospektus Rendelet XV. mellékletének 5.1. pontjaban foglaltakra tekintettel nyilatkozik, hogy
a letétkezel6nek nincsenek a letéti megallapodas értelmében fennallo atruhazott feladatai.
54. A konyvvizsgdlora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. cégforméja: korlatolt feleldsségii tarsasag

cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-09-071057

MKVK nyilvantartési szdma: 000083

A konyvvizsgalatért felels személy: Dr. Hruby Attila
MKVK tagsagi igazolvany szama: 007118

A konyvvizsgal6 feladatai:
a) akonyvvizsgaloval kotott szerzédésben részletezett feladatok ellatasa, igy kiilondsen

e az éves beszamolot — ideértve a megsziinés, egyesiilés, szétvalas esetén készitendd
beszamolokat is — a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves
beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (XII.
11.) Korm. rendelet, tovabbd az egyéb kapcsolédd jogszabalyok alapjan megvizsgalja és
véleményezi,

e az éves beszamolot az el6z0 alpontban irt vizsgalatra alapozva konyvvizsgalati jelentéssel latja
el,

e annak megitélése, hogy a kormanyrendelet altal eldirt iizleti jelentésben k6zolt informacidok
0sszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal;
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e akdnyvvizsgaloval kotott megbizasi szerzédésben meghatarozott jelentések elkészitése,
b) a Kbftv.-ben — igy kiilonosen annak XXVI. fejezetében — részletezett feladatok ellatasa,
¢) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazdsa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem értelmezheto.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdim), feladatai
OTP Bank Nyrt.
cégformédja: nyilvanosan miik6do részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A forgalmaz¢ feladatait a forgalmazoval kotott szerzodés tartalmazza. A forgalmazo feladatai kiilondsen
e atajékoztatd feleldsségvallalo nyilatkozattal torténd ellatdsa;
e ajegyzési eljaras szabalyszerii lebonyolitasa, a nyilvantartasba vételhez sziikséges okiratok kiallitasa,
o befektetk tajékoztatasa a Tpt., a Bszt., és a kapcsolodo dokumentumok szerint;

e mindazon Bszt. szerinti szolgaltatasok nyujtisa a befektetok, mint a Vezeté forgalmazo tligyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges az alapfeladatok barmelyikének ellatasahoz,
ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is;

e a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol szolo torvény
szerinti kotelezettségek teljesitése;

e a forgalmazassal &sszefiiggd és azokhoz kapcsolodo nyilvantartasok szabalyszerii vezetése,

e a befektetési jegyek forgalmazasaval Osszefliiggésben a Forgalmazot terheld jelentéstételi
kotelezettségek teljesitése az Alapkezeld és/vagy harmadik személyek iranyaba;

e marketing egylittmiikodési kotelezettség.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazhato.

58. A prime brokerre vonatkozo informdciok
58.1. A prime broker neve

Nem értelmezhetd.

58.2. Az ABA prime brékerrel kotott megdllapodas lényegi elemei, a felmeriild Osszeférhetetlenségek kezelésének
leirasa

Nem értelmezheto.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megdllapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkézeinek
dtruhazasanak és ujrahasznositasanak lehetoségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen atruhdzott
felelésségre vonatkozo informaciok leirdsa

Nem értelmezhetd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatisa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt vehet
igénybe. Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében
foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé megéllapodas hatalyba 1épése elott a
Feliigyeletet értesiteni kell.

Az Alapkezel6 az egyes eszkozok értékének megallapitasara tovabba a nettd eszkdzérték kiszamitasara kiilsé

értékelot vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel a Kbftv. 38. § (4) bekezdés a) pontjaban és az (5) bekezdésben
foglaltakra.
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A Kkiils6 értékelo:

OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan mikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A kiils6 értékelé megfelel a Kbftv-ben és kapcsolodo jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek,
tovabba vele szemben olyan Gsszeférhetetlenségre alapot adé ok, amely a tevékenység jogszerii hatranyosan
befolyasolna vagy akadalyozna, nem all fenn.
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MELLEKLETEK

1/A. Sz. MELLEKLET: AZ OTP BANK NYRT. JEGYZESRE KIJELOLT FIOKJAI

Ir-szam

Megye Telepiilés dllands Ker. Cim
Budapest Budapest 1013 I. | Alagat u. 3.
Budapest Budapest 1011 I. | Iskola u. 38-42. (Ideiglenesen a F6 utca 56-58. alatt)
Budapest Budapest 1027 Il. | Margit krt. 8-10. (Ideiglenesen a Il. Henger u. 2. alatt)
Budapest Budapest 1015 I. | Széna tér 7.
Budapest Budapest 1024 Il. | Fényu. 11-13.
Budapest Budapest 1025 Il. | Torokvész at 1/a.
Budapest Budapest 1025 Il. | Torokvész ut.87-91 (Rézsadomb Center)
Budapest Budapest 1021 Il. | Hiivosvolgyi at 138. (Stop Shop)
Budapest Budapest 1033 Il. | Florian tér 15.
Budapest Budapest 1025 Il. | Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest Budapest 1039 Il. | Heltai J. tér 9.
Budapest Budapest 1037 Il. | Bécsi ut 154. (EuroCenter)
Budapest Budapest 1033 Il. | Szentendrei u.115.(Auchan)
Budapest Budapest 1041 IV. | Erzsébet u. 50.
Budapest Budapest 1048 IV. | Kordovan tér 4.
Budapest Budapest 1042 IV. | Arpad it 63-65.
Budapest Budapest 1052 V. | Deéak Ferenc u. 7-9.
Budapest Budapest 1051 V. | Nador u. 6. (Ideiglenesen a Mérleg u. 4. alatt)
Budapest Budapest 1055 V. | Szent Istvan krt. 1.
Budapest Budapest 1053 V. | Ferenciek tere 11.
Budapest Budapest 1051 V. | Nador u. 16.
Budapest Budapest 1062 V1. | Andrassy Gt 83-85. (Ideiglenesen zarva)
Budapest Budapest 1061 VI. | Andrassy 1t 6.
Budapest Budapest 1054 V1. | Széchenyi rkp. 19.
Budapest Budapest 1066 VI. | Oktogon tér 3.
Budapest Budapest 1077 VII. | Kiraly utca 49.
Budapest Budapest 1073 VII. | Erzsébet krt 41.
Budapest Budapest 1075 VII. | Karoly krt. 1.
Budapest Budapest 1074 VII. | Réakoczi ut 84.
Budapest Budapest 1073 VII. | Dohany u. 65.
Budapest Budapest 1085 | VIII. | Jozsef krt. 33.
Budapest Budapest 1085 | VIII. | Jozsef krt. 53.
Budapest Budapest 1087 | VIII. | Kerepesi at 9. (Aréna Plaza)
Budapest Budapest 1095 IX. | Tinodi u. 9-11.
Budapest Budapest 1098 IX. | Lobogd u. 18.
Budapest Budapest 1094 IX. | Ferenc krt. 13.
Budapest Budapest 1085 | VIIL. | Jozsef krt. 80.
Budapest Budapest 1085 | VIII. | Kalvin tér 12-13.
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Budapest Budapest 1097 IX. | Konyves Kalman Krt. 12-14. (Lurdy haz)
Budapest Budapest 1102 X. | Kérosi Csoma sétany 6.

Budapest Budapest 1105 X. | Romanu. 2.

Budapest Budapest 1103 X. | Sibrik Mikl6s u. 30. (Family Center)
Budapest Budapest 1106 X. | Ors vezér tere 25. (Arkad)
Budapest Budapest 1113 XI. | Bartok Béla ut 92-94.

Budapest Budapest 1117 Xl. | Méricz Zsigmond kortér 18.
Budapest Budapest 1111 Xl. | Karinthy F. ut 16.

Budapest Budapest 1111 XI. | Szt. Gellért tér 3.

Budapest Budapest 1118 Xl. | Rétkoz u. 5

Budapest Budapest 1117 Xl. | Hunyadi J. ut 19. (Savoya Park)
Budapest Budapest 1126 XIl. | Boszorményi it 9-11. (Ideiglenesen a Boszorményi ut 24/B.)
Budapest Budapest 1136 | XIII. | Tatra u. 10.

Budapest Budapest 1055 V. | Nyugati tér 9.

Budapest Budapest 1137 | XIII. | Pozsonyi ut 38.

Budapest Budapest 1062 VI. | Vaciut 1-3. (Westend City Center)
Budapest Budapest 1131 | XIII. | Babér u. 9.

Budapest Budapest 1134 | XIII. | Vaci at 23-27.

Budapest Budapest 1138 | XIII. | Népfiird6 u. 22. (Duna Tower)
Budapest Budapest 1134 | XIII. | Vaci at 9-15.

Budapest Budapest 1137 XIII. | Lehel utca 74-76.

Budapest Budapest 1148 KV Nagy Lajos kiraly atja 19-21.
Budapest Budapest 1149 | XV | Fogarasi it 15/b.

Budapest Budapest 1149 | XV | Bosnysk tér 17.

Budapest Budapest 1146 XV Thokoly at 102/b.

Budapest Budapest 1152 XV. | Szentmihalyi ut 131. (Pélus Center)
Budapest Budapest 1151 XV. | Fé utca 64.

Budapest Budapest 1157 XV. | Zsokavar u. 28.

Budapest Budapest 1163 | XV | okai u. 3/b.

Budapest Budapest 1161 | V' | Rakosi Gt 118.

Budapest Budapest 1173 XIV ! Ferihegyi Gt 93.

Budapest Budapest 1181 XIYI Unsi at 377.

Budapest Budapest 1188 XIYI Vasut u. 48.

Budapest Budapest 1183 | ! | 06i 6t 440. (Delta Center)
Budapest Budapest 1195 | X% | tnsi e 285

Budapest Budapest 1204 XX. | Kossuth Lajos u. 44-46.

Budapest Budapest 1238 Xli(l Grassalkovich u. 160.

Budapest Budapest 1203 XX. | Biro M. u. 7.

Budapest Budapest 1239 Xli(l Bevasarlo u. 2. (Auchan Soroksar)
Budapest Budapest 1211 XXI Kossuth L. u. 99.

Budapest Budapest 1211 xA Kossuth L. u. 86. (ideiglenesen a Kossuth L. u. 80. alatt)
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Budapest Budapest 1221 Xi( : Kossuth L. 31.
Budapest Budapest 1222 XIX ! Nagytétényi ut 37-45 (Campona)
Baranya Pécs 7621 Rakoczi ut 44.

Baranya Pécs 7621 Rakoécziut 1.

Baranya Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Baranya Pécs 7624 Szigetivaros, Budai Nagy Antal u. 1.
Baranya Pécs 7633 Ybl M. u. 7/3.

Baranya Komld 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Baranya Mohacs 7700 Jokaiu. 1.

Baranya Siklos 7800 Felszabadulas u. 60-62.
Baranya Szigetvar 7900 Var u. 4.

Baranya Pécsvarad 7720 Bem u. 2/b.

Baranya Sasd 7370 Doézsa Gy. u. 2.
Baranya Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Baranya Szentl6rinc 7940 Munkacsy u. 16/A
Baranya Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Baranya Boly 7754 Hésok tere 8/b.
Bécs-Kiskun Kecskemét 6000 Korona u.2. (MalomCenter)
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.
Bécs-Kiskun Baja 6500 Dedk F. u. 1.
Bacs-Kiskun Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Bécs-Kiskun Kisk6ros 6200 Pet6fi tér 13.
Bécs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Sétalo utca 7.
Bécs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 Pet6fi tér 1.
Bécs-Kiskun Béacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Bécs-Kiskun Dunavecse 6087 F6 u. 40.

Bécs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Bacs-Kiskun Janoshalma 6440 Rékoczi u.10.
Bécs-Kiskun Kecel 6237 Csaszartoltési u. 1.
Bécs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Bacs-Kiskun Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.
Bécs-Kiskun Lajosmizse 6050 Dézsa Gy. u. 102/a.
Bacs-Kiskun Meélykut 6449 Petdfi tér 18.
Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Bacs-Kiskun Szalkszentmarton 6086 Pet6fi tér 19.
Bacs-Kiskun Tiszakécske 6060 Béke tér 6.
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Dunaf6ldvari ut 2. (Auchan Kecskemét)
Bacs-Kiskun Solt 6320 Kossuth Lajos u. 48-50.
Bacs-Kiskun Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.
Bécs-Kiskun Hajos 6344 Rakoczi u. 2.

Békés Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.

Békés Gyula 5700 Bodoky u.9.

Békés Mezbkovacshaza 5800 Arpad u. 177.

Békés Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
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Békés Szarvas 5540 Kossuth tér 1.

Békés Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér. 4-8.
Békés Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Békés Battonya 5830 F6 u. 86.

Békeés Csorvas 5920 Rakoczi u. 12.

Békés Dévavanya 5510 Arpad u. 32.

Békés Elek 5742 Gyulai at 5.

Békés Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7.
Békés Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Békés Mezbberény 5650 Kossuth tér 12.

Békés Mezohegyes 5820 Zala Gy. Itp. 7.

Békés Nagyszénas 5931 Hésok u. 11.

Békés Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Békés Totkomlos 5940 Széchenyi u. 4-6.
Békés Ujkigyos 5661 Kossuth u. 38.

Békés Vészté 5530 Kossuth u. 72.

Békés Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békés Békéscsaba 5600 Andrassy u. 37-43. (Csaba Center)
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3530 UitzB.u. 6
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3525 Raékoczi ut 1. (bejarat: Széchenyi u. 10-12.)
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3531 Gy6ri kapu 51.
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3534 Arpad u. 2.
Borsod-Abauj-Zemplén | Edelény 3780 Téth A. u. 1.
Borsod-Abauj-Zemplén | Encs 3860 BemJ. u. 1.
Borsod-Abatj-Zemplén | Mezékovesd 3400 Matyas kir. u. 149.
Borsod-Abauj-Zemplén | Tiszaujvaros 3580 Szent Istvan 1t 30.
Borsod-Abatj-Zemplén | Ozd 3600 Varoshéz tér 1/a.
Borsod-Abauj-Zemplén | Satoraljatjhely 3980 Széchenyi tér 13.
Borsod-Abauj-Zemplén | Szerencs 3900 Kossuth tér 3/a.
Borsod-Abauj-Zemplén | Kazincbarcika 3700 Egressy u. 50.
Borsod-Abauj-Zemplén | Sarospatak 3950 Eo6tvos J. u. 2.
Borsod-Abauj-Zemplén | Abatijszantd 3881 Békeu. 7.
Borsod-Abauj-Zemplén | Putnok 3630 Kossuth u. 45.
Borsod-Abatj-Zemplén | Szikszo 3800 Kassai u. 16.
Borsod-Abauj-Zemplén | Sajoszentpéter 3770 Kossuth L. u. 226/A
Borsod-Abatj-Zemplén | Mezdcsat 3450 Hoésok tere 23.
Borsod-Abauj-Zemplén | Tokaj 3910 Rakoczi u. 37.
Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gy. u. 18.
Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
Csongrad Szeged 6720 Takaréktar u. 7.
Csongrad Szeged 6720 Aradi vértanik tere 3.
Csongrad iziglgﬁi;iorozsma 6791 Negyvennyolcas u.3.
Csongrad Szentes 6600 Kossuth u. 26.
Csongrad Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
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Csongrad Hodmezévasarhely 6800 Andréssy u. 1.
Csongrad Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csongrad Csanadpalota 6913 Kelemen Laszl6 tér 10.
Csongrad Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
Csongrad Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Csongrad Moérahalom 6782 Szegedi u. 3.
Csongrad Szeged 6724 Vértoiu. 1.

Fejér Székesfehérvar 8000 Oszu. 13.

Fejér Bicske 2060 Bocskai koz 1.

Fejér Dunatjvaros 2400 Dozsa Gy. u. 4/e. (Ideiglenesen a Vasmil ut 41.sz alatt)
Fejér Mor 8060 Deak F. u. 24.

Fejér Sarbogard 7000 Ady E. u. 172.

Fejér Adony 2457 Petdfi u. 2.

Fejér Enying 8130 Kossuth u. 43.

Fejér Gardony 2483 Szabadsag u. 18.
Fejér Polgardi 8154 Dedk F. u. 16.

Fejér Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2. (Auchan)
Gy6r-Moson-Sopron Gyo6r 9022 Teleki Laszlo 51.
Gy6r-Moson-Sopron Gy6r 9021 Baross G. u. 14.
Gy6r-Moson-Sopron Gyo6r 9011 Gyo6r-Szentivan, Déryné u. 77.
Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Teleki u. 22./A
Gy6r-Moson-Sopron Csorna 9300 Soproni u. 58.
Gy6r-Moson-Sopron Mosonmagyarovar 9200 Féu. 24
Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Varkeriilet 96/a
Gy6r-Moson-Sopron Kapuvar 9330 Szt. Istvan kir. u. 4-6.
Gy6r-Moson-Sopron Fert6d 9431 Féu. 7.
Gy6r-Moson-Sopron Fertdszentmiklos 9444 Szerdahelyi u. 2.
Gy6r-Moson-Sopron Szany 9317 Ady E. u. 2.
Gy6r-Moson-Sopron Gy6r 9024 Bartok B. u. 53/b.
Gydr-Moson-Sopron Gyor 9024 Kormos 1. u. 6.
Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Pésti u. 1-3.
Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Piac u. 45-47.
Hajdu-Bihar Debrecen 4027 Fiiredi u. 43.
Hajdu-Bihar Berettyotjfalu 4100 Oléh Zs. u. 1.
Hajdu-Bihar Puspokladany 4150 Kossuth u. 2.
Hajdu-Bihar Hajduboszérmény 4220 Kossuth u. 3.
Hajdu-Bihar Hajdnanas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
Hajdu-Bihar Hajduszoboszlo 4200 Szilfakalja u. 6-8.
Hajdu-Bihar Balmazjvaros 4060 Veres Péter u. 3.
Hajdu-Bihar Biharkeresztes 4110 Kossuth u. 4.
Hajdu-Bihar Derecske 4130 Koztarsasag u. 111.
Hajdu-Bihar Hajdadorog 4087 Pet6fi tér 9-11.
Hajdu-Bihar Komadi 4138 F6 u. 1-3.
Hajda-Bihar Nadudvar 4181 Féu. 119.
Hajda-Bihar Polgar 4090 Barankovics tér 15.
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Hajdu-Bihar Hajduhadhaz 4242 Kossuth u. 2.
Hajda-Bihar Tiszacsege 4066 Fé u. 47.
Hajdu-Bihar Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Hajdu-Bihar Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
Hajda-Bihar Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4.
Heves Eger 3300 Torvényhaz utca 4.
Heves Fuzesabony 3390 Rékoczi u. 77.
Heves Gyongyos 3200 F6 tér 1.

Heves Heves 3360 Hosok tere 4.
Heves Hatvan 3000 Kossuth L. tér 8.
Heves Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Heves Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Heves Pétervasara 3250 Szt. Marton u. 9.
Heves Recsk 3245 Kossuth u. 93.
Heves Eger 3300 Széchenyi u. 2.
Heves Bélapatfalva 3346 IV. Béla u. 36.
Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Fo6 tér 32.
Komarom-Esztergom Babolna 2943 Meészaros u. 3.
Komarom-Esztergom Dorog 2510 Maria u. 2.
Komarom-Esztergom Komarom 2900 Martirok u. 23.
Komarom-Esztergom Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
Komarom-Esztergom Esztergom 2500 Rakoczi tér 2-4. ( Ideiglenesen a Széchenyi tér 20. sz. alatt)
Komarom-Esztergom Oroszlany 2840 Rakoczi u. 84.
Komarom-Esztergom Acs 2941 Gyar u. 14.
Komarom-Esztergom Kisbér 2870 Batthyany tér 5.
Komarom-Esztergom Nyergesujfalu 2536 Kossuth u. 126.
Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Bardos lakopark 2.
Nograd Salgétarjan 3100 Rakoczi u. 22.
Nograd Balassagyarmat 2660 Rakoczi fejedelem u. 44.
Nograd Paszto 3060 Féu. 73/a

Nograd Rétsag 2651 Rakoczi F. u.28 -30.
Nograd Batonyterenye 3070 Banyasz u. 1/a.
Nograd Szécsény 3170 Feszty Arpad u. 1.
Budapest Budapest 1075 VII. | Karoly korat 25.
Pest Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Pest Dabas 2370 Bartok B. ut. 46.
Pest Godolls 2100 Szabadsag tér 12-13.
Pest Monor 2200 Kossuth u. 88/b.
Pest Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Pest Rackeve 2300 Szt. Istvan tér 3.
Pest Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.

Pest Vac 2600 Széchenyi u.3-7.
Pest Dunakeszi 2120 Baratsag u. 29.
Pest Erd 2030 Budai u. 24.

Pest Nagykoros 2750 Szabadsag tér 2.
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Pest Szézhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.

Pest Abony 2740 Kossuth L. tér 3.

Pest Albertirsa 2730 Vasit u. 4/a.

Pest Aszéd 2170 Kossuth L. u. 42-46.
Pest Budaoérs 2040 Szabadsag u. 131/a.
Pest Dunaharaszti 2330 Doézsa Gy. u. 25.

Pest Gyomr6 2230 Szt. Istvan u. 17.

Pest Kiskunlachaza 2340 Doézsa Gy. u. 219.

Pest Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pest Pilis 2721 Rakoczi u. 9.

Pest Pilisvorosvar 2085 F6 u. 60.

Pest Szigetszentmiklos 2310 Ifjusag utja 17.

Pest Szob 2628 Szabadsag tér 3.

Pest Vecsés 2220 Fé u. 170.

Pest Gyal 2360 Korosi ut 160

Pest Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.

Pest Pécel 2119 Kossuth tér 1.

Pest Budakeszi 2092 Fo u. 181.

Pest Budaérs 2040 Sport ut 2-4. (Auchan tizletkozpont)
Pest Dunakeszi 2120 Nadas u. 6. (Auchan)
Pest Szigetszentmiklos 2310 Haros u. 120. (Auchan)
Pest CsOmor 2141 Hatar ut 6. (Auchan)
Pest Pomaz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Pest Solymar 2082 Szent Florian u. 2. (Auchan)
Pest Vecsés 2220 F6 u. 246-248 (Market Central Ferihegy bevasarlo park)
Pest Veresegyhaz 2112 Szadai Gt 7.

Pest Maglod 2234 Esterhazy J. u. 1.

Pest Erd 2030 Diosdi ut 42.

Pest 811 2225 Pesti ut 92.

Somogy Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Somogy Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Somogy Marcali 8700 Raékoczi u. 6-10.
Somogy Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Somogy Siofok 8600 Fé tér 10/a

Somogy Barcs 7570 Séta tér 5.

Somogy Balatonboglar 8630 Dézsa Gy. u. 1.
Somogy Csurgo 8840 Széchenyi tér 21.
Somogy Fonyod 8640 Ady E. u. 25. (Ideiglenesen a 29. szam alatt)
Somogy Lengyeltoti 8693 Csalogany u. 2.
Somogy Tab 8660 Kossuth L. u. 96.
Somogy Nagybajom 7561 Féat 77.

Somogy Balatonlelle 8638 Rakoczi u. 202-204
;ﬁgg'cs'szatmér' Nyiregyhaza 4400 Rékoezi u. 1.
Szabolcs-Szatmar- Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond u. 4.

Bereg
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Szabolcs-Szatmar-

Kisvarda 4600 Szt. Laszl6 u. 30.

Bereg
Szabolcs-Szatmdr- Mitészalka 4700 Szalkai L. u. 34.
Bereg
52abolcs-Szatmér- Nyirbétor 4300 Zrinyiu. 1.
Bereg
Szabolcs-Szatmar- s . (s
Bereg Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
;ﬁg;"cs'szatmar' Baktaloranthaza 4561 Koztarsasag tér. 4.
52abolcs-Szatmér- Balkény 4233 Szakolyi u. 5.
Bereg
52abolcs-Szatmér- Csenger 4765 AdyE. u. 1.
Bereg
Szabolcs-Szatmar- Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Bereg
Szabolcs-Szatmir- Kemecse 4501 Méricz Zsigmond. u. 18.
Bereg
Szabolcs-Szatmar- 1A -
Bereg Nagykallo 4320 Arpad u. 12.
Szabolcs-Szatmér- Tiszalok 4450 Kossuth u. 52.
Bereg
Szabolcs-Szatmér- Tiszavasvéri 4440 Kossuth u. 12.
Bereg
Szabolcs-Szatmér- Ujfehérté 4244 Fétér 15.
Bereg
Szabolcs-Szatmar- .
B Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.

ereg
Szabolcs-Szatmar- , . e
Bereg Nyiregyhaza 4400 Sostoi u. 31/B
Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Szapary u. 31.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Nagy I. krt. 2/a.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszafiired 5350 Piac tér 3.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Térokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos it 141.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Kistjszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Mez6tar 5400 Szabadsag tér 29.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Turkeve 5420 Széchenyi u. 32-34.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszarokszallas 5123 Rékoczi u. 4-6.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Martfii 5435 Szolnoki t 142.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszafoldvar 5430 Kossuth u. 191.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Tolna Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Tolna Paks 7030 Dézsa Gy. u. 33.
Tolna Tamasi 7090 Szabadsag u. 31.
Tolna Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Tolna Dombdvar 7200 Dombd Pal u. 3.
Tolna Dunafoldvar 7020 Béke tér 11.
Tolna Gyo6nk 7064 Doézsa Gy. tér 6.
Tolna Hogyész 7191 Kossuth L. u. 6.

80




KEZELESI SZABALYZAT

Tolna Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.

Tolna Simontornya 7081 Pet6fi u. 68.

Tolna Tolna 7130 Kossuth u. 31.

Tolna Paks 7030 Kishegyi ut 44/a

Tolna Bataszék 7140 Budai ut 13.

Vas Szombathely 9700 F6 tér 3-5.

Vas Szombathely 9700 Rohonci u. 52.

Vas Kormend 9900 VidaJ. u. 12.

Vas Sarvar 9600 Batthyany u. 2.

Vas Celldomolk 9500 Kossuth L. u. 18.

Vas Kdszeg 9730 Kossuth L. u. 8.

Vas Szentgotthard 9970 Martirok ut 2.

Vas Vasvar 9800 Alkotmany u. 2.

Vas Biik 9737 Kossuth L. u. 1-3.

Vas Szombathely 9700 Kiraly u. 10.

Vas Szentgotthard 9970 Fiizesi ut 15 (GM)
Veszprém Veszprém 8200 Budapesti tt. 4.

Veszprém Veszprém 8200 Oviros tér 24.

Veszprém Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Veszprém Papa 8500 Fo tér 22.

Veszprém Tapolca 8300 F6 tér 2.

Veszprém Balatonfiired 8230 Pet6fi Sandor u. 8.
Veszprém Varpalota 8100 Ujlaki u. 2.

Veszprém Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.

Veszprém Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.
Veszprém Siimeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.
Veszprém Zirc 8420 Rékoczi tér 15.

Zala Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.

Zala Nagykanizsa 8800 Dedk tér 15.

Zala Lenti 8960 Dézsa Gy. u. 1.

Zala Keszthely 8360 Kossuth u. 38.

Zala Letenye 8868 Szabadsag tér 8.

Zala Zalaszentgrot 8790 Batthyany u. 11.

Zala Héviz 8380 Erzsébet kiralyné u. 11.
Budapest Budapest 1054 V. | Bathoryu.9.

Budapest Budapest 1054 V. | Szabadsag tér 7-8. (Bank Center)
Budapest Budapest 1124 XIl. | Apor Vilmos tér 11.
Budapest Budapest 1095 IX. | Soroksari ut 32-34. (Haller kert)
Budapest Budapest 1123 XII. | Alkotas u. 7/b

Budapest Budapest 1195 | X | vak Bottyan tt 75/a-c (KOKI Terminal)
Budapest Budapest 1051 V. | Bajcsy Zsilinszky ut 24.
Budapest Budapest 1173 | XV!'| pesti it 5-7. (Tesco aruhiz)
Budapest Budapest 1076 VII. | Thokély at 4.

Csongrad Szeged 6724 Rokusi krt. 62-64 (Tesco aruhaz)
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Budapest

Budapest

‘ 1081 ‘VIII.

Népszinhaz u. 3-5.(Europeum {iizlethaz) - Bejarat a Blaha Lujza
térrél
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1/B. sz. MELLEKLET: Az OTP BANK NYRT. ALTAL NYUJTOTT AZON ELEKTRONIKUS
SZOLGALTATASOK, MELYEK ELERESI PONTJAI JEGYZESI HELYNEK MINOSULNEK:

(i) az OTPdirekt telefonos szolgaltatas,

(i1) az OTPdirekt internetes szolgaltatas,

(iii) az OTPdirekt Broker internetes szolgaltatas,

(iv) az OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivaskezel6 szolgaltatasa
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2. SZ. MELLEKLET: AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT NYILVANOS ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJANAK BEMUTATASA

OTP Nyilvanos Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap

A feliigyelet az OTP Ingatlan Befektetési Alapot 2002. december 5. napjan vette nyilvantartasba a 1211-05
lajstromszamon 4.509.590.000 forint sajat t6kével. A nyilvantartisba vételt elrendeld hatarozat szama
111/120.013-1/2002. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégli ingatlan befektetési alapként
miikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazdja az OTP Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az alapkezel6 az alap pénzeszkdzeit olyan ingatlan befektetésekben helyezi el, amelyek a befektetési jegy
tulajdonosok szdmara mérsékelt kockazat mellett kozéptavon az allampapirokat meghaladé hozamot
biztositanak. A konzervativ befektetési politika szerint az alap olyan magyarorszagi ingatlanokat birtokol,
amelyek az adott piaci kdrnyezetben gazdasagosan bérbeadhatok és értékndvekedésiik nagy valosziniiséggel
szerepelnek.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

A feliigyelet az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja befektetési alapot 2016. februar 16. napjan vette
nyilvantartdsba a 1111-672 lajstromszamon 215.000.000 forint sajat tokével. Az alap nyilvanos,
hatarozatlan futamidejt, nyiltvégli értékpapir befektetési alapként miikodik. Az Alap elsddleges célja, hogy
fejlett, illetve fejlodod ingatlanpiacokat is lefedd kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyekbe torténd befektetésen keresztiil lehetdséget nyujtson a globalis ingatlanpiac hozamaibol valo
részesedésre.

OTP Reail Globalis I1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

A feliigyelet az alapot 2013. julius 30-an vette nyilvantartasba az 1112-304 lajstromszamon, 1 928 mFt sajat
tokével. Harom és fél éves futamidejii alap, mely a befektetok felé téke- és hozamvédelmet nyujt. Az alap a
toke jelentds részének kamatozd eszkdzokbe tortént befektetésével biztositja a hozamvédelmet, egy
mogottes indexre kotott opcid értéke pedig lehetdvé teszi, hogy a befekteték a hozamvédelmen feliil
(névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcio elért eredményébdl (teljesitményrészesedés). A
futamid6 alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek 2013.
augusztus 23-4an bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktzsdére.

OTP Real Globalis ITI. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

A feliigyelet az alapot 2013. szeptember 13-an vette nyilvantartasba az 1112-309 lajstromszamon, 1 700
mFt sajat tékével. 3,7 éves futamidejl alap, mely a befektetok felé toke- és hozamvédelmet nyujt. Az alap a
toke jelentds részének kamatozd eszkozokbe tortént befektetésével biztositja a hozamvédelmet, egy
mogottes indexre kotott opcid értéke pedig lehetdvé teszi, hogy a befekteték a hozamvédelmen feliil
(névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcio elért eredményébdl (teljesitményrészesedés). A
futamid6 alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az alap
feliigyelet altali nyilvantartisba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti Ertéktzsdére.

OTP Reail Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

A feliigyelet az alapot 2013. november 15-én vette nyilvantartasba az 1112-314 lajstromszamon, 1 130 mFt
sajat tékével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetdk felé toke- és hozamvédelmet nytjt. Az alap a toke
jelentds részének kamatozo eszkozokbe torténd befektetésével biztositja a hozamvédelmet, egy mogottes
indexre kotott opcio értéke pedig lehetové teszi, hogy a befektetok a hozamvédelmen feliil (névérték +
rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcid elért eredményébdl (teljesitményrészesedés). A futamidé alatt
az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az alap feliigyelet altali
nyilvantartdsba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti Ertéktdzsdére.

OTP Real Fokusz Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Alap

A feligyelet az alapot 2014. januar 27-én vette nyilvantartasba az 1112-321 lajstromszamon,
2.344.510.000,- Ft sajat tékével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetok felé téke- és hozamvédelmet
nyujt. Az alap a téke jelentds részének kamatozd eszkozokbe torténd befektetésével biztositja a
hozamvédelmet, egy mogottes kosarra kotott opcid érteke pedig lehetové teszi, hogy a befektetok a
hozamvédelmen feliill (névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcid elért eredményébdl
(teljesitményrészesedés). A futamidd alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a
befektetési jegyek az alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti
Ertéktézsdére.

OTP Reil Fokusz II. Nyilvinos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
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A Feligyelet az alapot 2014. aprilis 7-én vette nyilvantartasba az 1112-330 lajstromszédmon,
2.311.560.000,- Ft sajat t6kével. 3,5 éves futamidejii alap, mely a befektetdk felé tdke- és hozamvédelmet
nyujt. Az alap a tbke jelentds részének kamatozd eszkozokbe torténd befektetésével biztositja a
hozamvédelmet, egy mogottes kosarra kotott opcid értéke pedig lehetévé teszi, hogy a befektetok a
hozamvédelmen feliill (névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcid elért eredményébdl
(teljesitményrészesedés). A futamidd alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a
befektetési jegyek az alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti
Ertéktdzsdére.

OTP Real Fokusz III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

A Feliigyelet az alapot 2014. majus 20-an vette nyilvantartdsba az 1112-332 lajstromszamon,
1.459.570.000,- Ft sajat tékével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetk felé téke- és hozamvédelmet
nyujt. Az alap a tbke jelentds részének kamatozd eszkdzokbe torténd befektetésével biztositja a
hozamvédelmet, egy mogottes kosarra kotott opcid értéke pedig lehet6vé teszi, hogy a befektetok a
hozamvédelmen felill (névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenck az opcid elért eredményébdl
(teljesitményrészesedés). A futamid6 alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a
befektetési jegyek az alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti
Ertéktdzsdére.

OTP Real Fokusz 4+ Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

A Feliigyelet az alapot 2014. jalius 28-an vette nyilvantartasba az 1112-339 lajstromszamon,
1.630.590.000,- Ft sajat tékével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetok felé téke- és hozamvédelmet
nyljt. Az alap a téke jelentds részének kamatozo eszkozokbe torténd befektetésével biztositja a
hozamvédelmet, egy mogottes kosarra kotdtt opcid értéke pedig lehet6vé teszi, hogy a befektetok a
hozamvédelmen feliil (névérték + rogzitett alaphozam) részesedjenek az opcid elért eredményébdl
(teljesitményrészesedés). A futamid6 alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a
befektetési jegyek az alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriil a Budapesti
Ertéktdzsdére.

OTP Reil Futam Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az alapot 2014. szeptember 23-an vette nyilvantartasba az 1112-345 lajstromszamon,
1.714.860.000,- Ft sajat tokével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetok felé 100%-0s tékevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feligyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertékt6zsdére.

OTP Real Futam I1. Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Felligyelet az alapot 2014. november 19-én vette nyilvantartasba az 1112-351 lajstromszamon,
1.341.910.000,- Ft sajat tokével. 3,5 éves futamidejli alap, mely a befektetok felé 100%-os t6kevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Globalis TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az alapot 2015. januar 22-én vette nyilvantartdsba az 1112-357 lajstromszamon,
3.853.600.000,- Ft sajat tokével. 3,5 éves futamidejii alap, mely a befektetok felé 100%-os tékevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Futam III. Tékevédett Alap
A Feligyelet az alapot 2015. marcius 23-4n vette nyilvantartdsba az 1112-362 lajstromszamon,
1.629.530.000,- Ft sajat tokével. 4,5 éves futamidejli alap, mely a befektetok felé 100%-os t6kevédelmet
nyujt. A futamidd alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktdzsdére.

OTP Real Alfa Tokevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2015. majus 20-an vette nyilvantartasba az 1112-367 lajstromszamon,
2.454.470.000,- Ft sajat tokével. 4,5 éves futamidejii alap, mely a befektetdk felé 100%-os tokevédelmet
nyujt. A futamido alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza €s nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Alfa II. Tékevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2015. julius 22-én vette nyilvantartdsba az 1112-373 lajstromszamon,
1.311.760.000,- Ft sajat t6kével. 4,5 éves futamidejli alap, mely a befektet6k felé 100%-os tékevédelmet

nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.
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OTP Real Alfa I1l. Tokevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2015. szeptember 24-én vette nyilvantartasba az 1112-379 lajstromszamon,
1.123.520.000,- Ft sajat tékével. 4,5 éves futamidejli alap, mely a befekteték felé 100%-os tékevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Alfa IV. Tokevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2015. november 25-én vette nyilvantartasba az 1112-382 lajstromszamon,
1.079.130.000,- Ft sajat tékével. 4,5 éves futamidejii alap, mely a befekteték felé 100%-os tékevédelmet
nyujt. A futamidd alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Futam 1V. Tékevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2016. februar 4-én vette nyilvantartdsba az 1112-391 lajstromszamon,
2.995.300.000,- Ft sajat tékével. 4,5 éves futamidejli alap, mely a befektetk felé 100%-os t6kevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Alfa Plusz Tékevédett Alap
A Feliigyelet az alapot 2016. junius 10-én vette nyilvantartasba az 1112-403 lajstromszamon,
2.203.760.000,- Ft sajat tokével. 4,5 éves futamidejii alap, mely a befektetok felé 100%-os tékevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

OTP Real Futam V. Tékevédett Zartvégii Alap
A Feliigyelet az alapot 2016. szeptember 2-an vette nyilvantartasba az 1112-406 lajstromszamon,
2.125.310.000,- Ft sajat tokével. 4,5 éves futamidejii alap, mely a befektetdk felé 100%-os tokevédelmet
nyujt. A futamidé alatt az alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befektetési jegyek az
alap feliigyelet altali nyilvantartasba vétele utan bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

86



