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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real Futam V. Tékevédett Zartvégii Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Futam V. Tokevédett Zartvégli Alap (az ,,Alap”) 2021. évi tevékenységet zard
beszdmol6janak kényvvizsgalatat, amely tevékenységet zard beszamol6 a 2021. marcius 12-i fordul6napra
készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 2.197.074 E Ft, a targyévi eredmény 167.744 E Ft
nyereség —, és a 2021. januar 1-t61 2021. marcius 12-ig terjedd idoszakra vonatkozo6 eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglaldsét is tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenység zar6 beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2021.
marcius 12-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8doé tizleti évre
vonatkozo6 jévedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli t6rvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsséglink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
kénywizsgalo tevékenységet zaré beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéléi Kamara ,A
kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kdédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetk6zi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.



Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zaré beszdmolé kiegészitd mellékletének 2. oldalara, ahol
bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje hatarozott, 2016. szeptember 5-t61 2021. mércius 12-ig tartott.
Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyid6szaki tevékenységet zar6 beszdmol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet zard beszamol6 egésze éltalunk végzett kdnyvvizsgilatanak
osszefliggésében és az arra vonatkozo6 véleményiink kialakitasa soran vizsgéltuk, és ezekrél a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kiilén véleményt.

Megallapitottuk, hogy nincsenek a konyvvizsgalati jelentésiinkben kommunikédlandé kulcsfontossagu
kényvvizsgalati kérdések.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az Alap 2021. évi Uzleti-Vezetdségi jelentésébdl (az izleti jelentés”) &llnak. Az
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidkért, tovabba
az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eléirasaival 6sszhangban

torténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban a tevékenységet
z4rd beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A tevékenységet zar6 beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az
iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-
e a tevékenységet zar6 beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ligy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és a tevékenységet zaré beszamol6 Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2021. évi tevékenységet zar6 beszamolodjaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival. Mivel
egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (1ényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége a tevékenységet zdaro beszamoloért

A vezetés felelds a tevékenységet zar6 beszamolonak a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a
valés bemutatas kdvetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbol, akar hibabél ered6 1ényeges hibas
allitast6l mentes tevékenységet zard beszamolo elkészitése.



A tevékenységet zaré beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a viéllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6
tevékenységet z4r6 beszamolo Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, kérillmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo tevékenységet zaré beszdmolo kinyvvizsgdlatdére valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy a tevékenységet zar6 beszamoléd
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akdr hibabol eredd 1ényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal
6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibés 4llitast. A hibés
allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott tevékenység lezard
beszamolo alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

AMagyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a tevékenységet zaré beszamol6 akér csaldsbél, akar hibabdl eredd
lényeges hibas éllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbél eredd lényeges hibas éllitds fel nem
tdrasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozo6an
véleményt nyilvénitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6 tevékenységet zar6 beszamolo Osszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytataséra
valé képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a tevékenységet zard
beszamoloban 16vd kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, minositeniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.



o FErtékeljiik a tevékenységet z4ré beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet zard
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorédn dltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszeriien feltételezhets, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolado biztositékokat.

Az irényitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki tevékenységet zard beszamolé kényvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaléi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgildi jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli varakozdsok alapjan annak
hatranyos kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményez6 konyvvizsgilat megbizasért felelés partnerének a
jelentés aléiréja mindsiil.

Budapest, 2021. marcius 22.

(A papir alapt konyvvizsgaléi jelentés keriilt alairasra.)

J6zan Bélint
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalé

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyo6rgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007294



Uzleti-Vezetoségi jelentés — OTP Redl Futam V. Tékevédett Zartvégi Alap

1. Vezetiségi jelentés — iizleti kdrnyezet

2020 elején tovabb folytatodott a jo hangulat a tékepiacokon az el6zd évhez hasonléan. Bar
mar januarban napvilagot lattak a hirek egy 1j tipusu virusr6l (COVID-19), mely Kinaban szedi
aldozatait, azonban az ezzel kapcsolatos hireket kezdetben negligaltdk a befektetok. A virus
azonban tovabb tudott terjedni és pandémiédva alakult.

Az elsb nagyobb szamu eurdpai és amerikai megbetegedések hirére panikszerii eladasi hullam
alakult ki, és a fobb fejlett piaci indexek a februari cstcsaikrél 30-40 szazalékot zuhantak egy
honap leforgasa alatt. Mind a fejlett piaci jegybankok, mind a kormanyok gyorsan reagéltak a
kialakult helyzetre, és nagymértékii lazito intézkedéseket vezettek be. Ezek kovetkeztében a
jelentésebb részvénypiaci indexek a marciusi mélypontjaikr6l akar 50 szazalékot meghalado
mértékili emelkedést produkaltak nyar végéig. Szeptembert6l az ujra ndvekedd esetszamok
allitottak kihivas elé az ellatérendszereket vilagszerte, mely kovetkeztében oktdber végén 10
szazalék koriili tékepiaci korrekcié ment végbe a nagyobb tézsdéken. Ezt kévetden a pozitiv
vakcina hirek hataroztdk meg a hangulatot, mely kdvetkeztében 101j csuicsokat dontéttek a vilag
legjelentGsebb tézsdeindexei.

A virus okozta recessziéra a jegybankok jellemzéen monetaris lazitassal vélaszoltak, igy az
amerikai jegybank szerepét betolté Fed 2020 marciusédban két kamatvagast is végrehajtott, igy
elérve a 0-0,25 szdzalékos kamatsavot. Ezen tilmenden szdmos gazdasagélénkité csomagot
(eszkOzvasarlasi programokat) is bejelentettek tobb ezer milliard dollar értékben, valamint
kormanyzati szintii fiskalis stimulusra is sor keriilt. Osszel volt az amerikai elnokvalasztés s,
mely kisebb bizonytalansdgot okozott a tokepiacokon az elhuzdédé végsd eredmény
megéllapitasanak kovetkeztében. Végiil a republikanus Donald Trump helyett a demokrata Joe
Biden lett az USA elntke, mely varhat6an jelent6s politikai irAnyvaltast fog eredményezni.
Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) 2020. julius végéig nem csdkkentette az alapkamatot, igy az
minusz 0,50 szazalékos szinten maradt, ugyanakkor 120 milliard eurdnyi, év végéig sz6l6
eszkOzvasarlasi programot jelentett be. Az EKB altal kozzétett legfrissebb jelentésben az
euroovezet redl GDP-je 6,9 szazalékkal csokkent 2020-ban, mely kedvezdbb az eldzetesen vart
7,3 szazalékos csokkenéshez képest. A kovetkezd két évben azonban 4,0 majd 4,1 szazalékos
real GDP visszapattanas prognosztizalhat6. A munkanélkiiliségi rata 2020-ban 7,8 szézalékra
emelkedett, elemz6i varakozasok szerint pedig 2021-ben 8,6 szdzalékra nd, majd 2022-ben
csokkenésnek indul és 2023-ra 7,6 szazalékra mérséklédik. A 2019-ben megvalasztott EKB
elnGk, Christine Lagarde politikdja, hogy az alacsony kamatok fenntartaséval, valamint a
tagallamok fiskalis lazitasra val6 Gsztonzésével tdimogatna az eurdpai orszdgok beruhazasait az
EU gazdasagi novekedésének javitasa érdekében. Az Eurdpai Bizottsag pedig egy 750 millidrd
eurds helyreallitasi alap felallitasat szavazta meg, melybdél a virussal leginkabb stjtott orszagok
kapjak a forrasok jelentdsebb részét.

A folyamatosan gyengiilé6 makro adatok és az Ujabb mennyiségi lazitdsok kovetkeztében a
k6zép és hosszu lejarati, valamint a Fed kamatvagésai kovetkeztében az amerikai rovid lejaratu
kétvények hozamai is jelentds mértékben csokkentek. Az amerikai 10 éves allampapir hozama
mintegy 100 bazisponttal, 0,91 szazalékra, a német 10 éves benchmark pedig 39 béazisponttal,
minusz 0,57 szazalékra mérséklddostt 2020-ban az el6zd év végéhez képest. A német 10 éves
allampapir hozama 2019. mércius végétdl negativ tartomanyban van, a 2020. marcius eleji



rekord alacsony, minusz 0,85 szdzalékos szintjérél év végére mintegy 28 bazisponttal
emelkedett. 2021-ben a novekvé inflacids félelmek miatt folytatédott a hozamemelkedés a
kotvénypiacokon. Az amerikai 10 éves benchmark tobb, mint 70 bazisponttal 1,63 szazalékra
emelkedett, a német referenciakdtvény hozama pedig 28 bazisponttal nétt minusz 0,29
szazalékra.

A Magyar Nemzeti Bank szintén gazdasagélénkité eszkdzoket vezetett be: eszkdzvasarlasi
(allampapir, jelzalogkdtvény) programot inditott, kedvezményes fedezett hitelt nytjt maximum
6t éves futamiddre a bankoknak, kibovitette a kedvezményes NHP finanszirozast a vallalatok
részére. A rovid oldalon azonban szigoritani kényszeriilt a monetaris politikdjan, a gyengiilé
makro adatok és a tovabbra is magas inflacié kovetkeztében ugyanis a forintra nagy eladéi
nyomas nehezedett, igy a hazai fizetéeszk6z a 340-es EURHUF keresztarfolyamrél kézel 370-

ig gyengiilt.

Els6 korben a devizaswap-tendereken elfogadott mennyiséget csokkentette a jegybank, mellyel
kozvetetten emelte a bankkozi kamatok mértékét. Miutan ez a szigoritd intézkedés nem allitotta
meg a forint gyengiilését, az MNB szimmetrikussa tette a kamatfolyosét az O/N fedezett hitel
mértékének 0,90 szazalékrol 1,85 szdzalékra emelésével, ezzel tovabb szigoritva a révid oldali
monetaris politikdjan. Ennek kovetkeztében sajat mozgasterét is megndvelte, mert az Gjonnan
bevezetett egyhetes betét esetén a kamatfolyosé aljatol (minusz 0,05 szézalék) a tetejéig (1,85
szazalék) elfogadhatja a beérkezett betéti ajanlatokat a jegybank. Az intézkedéseknek
készonhet6en aprilisban 1 szazalék folé emelkedtek a bankkozi kamatok (BUBOR) az év eleji
nulla kozeli szintekr6l, majd majus végére az alapkamat mértékére (0,90 szazalék)
mérséklodtek.

A 2020. juniusi Monetéris Tanacs iilésén nem vart médon csdkkent 15 bazisponttal az iranyadé
rata mértéke, illetve kilatdsba helyeztek tovabbi 0,15 szazalékpontos csokkentést. A juliusi
kamatdontés sordn ez be is kovetkezett, igy 0,60 szdzalékra mérsékloédostt az alapkamat, mely
csokkenést a bankk6zi kamatok is lekovettek. A kamatvagasokra a gazdasag élénkitése céljabdl
keriilt sor, mellyel kdzeledtiink a régidban is alkalmazott nulla koriili kamatszintekhez. A forint
az eurdval szemben 357-es keresztarfolyamig gyengiilt a jiniusi kamatdéntést kvetden, majd
juliusban visszatért az arfolyam a 345-350-es z6ndhoz. Ezt kovetden — kisebb nagyobb
korrekciok mentén — oktéber végéig forint gyengiilé trend mutatkozott az EURHUF
grafikonjan, egészen a kordbban tapasztalt 369-es szintekig. November elejét6l a javuld
nemzetk6zi piaci hangulatnak k§szénhetéen forinterdsddés volt tapasztalhaté, igy december
végén 362,61-es arfolyamon zart a magyar deviza az eur6 ellenében. 2021 els6 két hénapjaban
tovabb folytatodott a forinterdsddés a devizapiacon egészen a 355 EURHUF szintekig, majd
ezt koévetben megtort az er6s6do trend, és jra a rekord kozeli szinteken, 368 forint koriil
kereskedtek a magyar devizéaval az eur6val szemben.

2021 elején a magyar allampapirhozamok a core piacokhoz hasonléan emelkedtek. Az
allampapirok hozama éven beliili lejaratokra 0,28-0,39 szazalékrol 0,58-0,67 szdzalékra, a 3-5-
10 éves bencmark pedig rendre 80-49-61 bézisponttal keriilt feljebb. Ezen benchmark papirok
hozamai 2021.03.12-én a koévetkezOképpen alakultak lejaratok szerint: 1,50; 1,85; valamint
2,69 szazalék.



2. Az Alap céljai és stratégidja fobb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel kapesolatos
valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetoknek a befektetett tOke megbvasa mellett lehetdséget
nyujtson arra, hogy részesedjenek a globalis ingatlanpiacon az Alap futamideje alatt elérhetd
hozamokb6l.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockézati tényezo a szarmaztatott ligyletek kockazata
volt. Ezen iigyletekbdl eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivéalasztasaval kezelte az
Alapkezeld.

Az Alap a miik6dése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények, teljesitmény mérése

Idészak Iﬁzzﬂ“

2016. iizleti év (2016.09.05.-2016.12.30) 0

nem évesitett adat -5,56%
2017. tizleti év (2016.12.30.-2017.12.29.) 6,22%
2018. tizleti év (2017.12.29.-2018.12.28.) -1,92%
2019. iizleti év (2018.12.28.-2019.12.31.) 3,55%
2020. iizleti év (2019.12.31-2020.12.11.) 2,11%
2021. uizleti év (2020.12.31-2021.03.12.) 3.65%

nem évesitett adat ’

A teljes futamidé alatti nominalis hozam 3,36% volt, ami éves szinten 0,74%-os hozamnak felel
meg.

Budapest, 2021. mércius 19.

e )

Dr. Téth Nandor Anda Arpad J 6zse
Vezérigazgato Hattérmiiveleti igazgat6 =

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riad6é u. 1-3.

Adbszam: 11909862-4-41



KIBOCSATOI NYILATKOZAT
OTP Real Futam V. Tékevédett Zartvégi Alap

Az OTP Redl Futam V. Tokevédett Zartvégli Alap képviseletében eljar6 OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezelé Zartkoriien Miikk6d6é Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP Redl
Futam V. Tokevédett Zartvégli Alap tevékenységet zar6 beszamolojat az alkalmazhatd
szamviteli eldirasok alapjan, legjobb tudédsa szerint készitette el. A tevékenységet zéard
beszamol6t fiiggetlen konyvvizsgald vizsgalta.

A tevékenységet zar6 beszamold valés és megbizhaté képet ad az Alap eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a
Vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad az Alap helyzetérél, fejlodésérol és teljesitményérol,
ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2021. marcius 19.

Dr. T6th Nandor Anda Arpa
Vezérigazgato Hattérmiiveletid
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6
Zartkoériien Miik6do Részvénytarsasag Zartkorien Miitk6doé Részvénytarsasag
OTP Ingatlan

Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3
Adébszam: 11909862-4-41



OTP REAL FUTAM V. TOKEVEDETT ZARTVEGU ALAP

Tevékenységet zaro beszamolo
2021. marcius 12.



MNB hatdrozat szdma: H-KE

-111-646/2016.

MERLEG Eszkozok (aktivik)

Sor- A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.03.12
szdm ekt eFt
1. |A. Befektetett eszkozok - -
2. [ Ertékpapirok - -
3. 1. Ertékpapirok - -
4, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
5. a) kamatokbdl, osztalékokbol - -
6. b) egyéb - -
7. . Befektetett pénziigyi eszk6zok - -
8. |1. Hosszi lejarati bankbetétek - -
9. B. Forgéeszkizok 2077 613 2197074
10. [ Kovetelések - 129 485
11. 1. Kovetelések - 129 485
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
14. 4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete - -
15. [L Ertékpapirok 1230 056 -
16. | 1. Erntékpapirok 1211 638 -
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 18 418 -
18. a) kamatokbdl, osztalékokbodl 7011 -
19. b) egyéb 11 407 -
20. I PENZESZKOZOK 847 557 2 067 589
21. 1. Pénzeszk6z0k 845 785 2 067 589
22, 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 1772 -
23. [C. Aktiv idébeli elhatirolisok - -
24, 1. Aktiv idébeli elhatarolasok - -
25. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) - -
26. D, Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbizete 70 287 -
27. [ESZKOZOK OSSZESEN 2 147 900 2197074

Budapest, 2021. marcius 19.

'Ql\ngatlan Befektetési Alapkezeld

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riadé u. 1-3

Adbszam 11909862-4-41



MNB hatdrozat szama: H- KE-I11-646/2016.

MERLEG Forrisok (passzivik)

Sor- A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.03.12

szdm eFt eFt
28. [E. Sajat téke 2119 450 2 196 717
29. II Indulétike 2125310 2 125310
30. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2125310 2 125310
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
32. [II. Tékevaltozas (Tékenévekmény) -5 860 71 407
33, 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete - -
34. | 2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 90 477 -
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye -79 470 -96 337
36. 4. Uzleti év eredménye -16 867 167 744
37. [F. Céltartalékok - -
38. G. Kitelezettségek 28 000 357
39. [l Hosszi lejaratt kdtelezettségek - -
40. [II. Rovid lejaratu kitelezettségek 28 000 357

I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési

41. kiilonbozete - -
42. [H. Passziv idébeli elhatarolisok 450 )
43. [EORRASOK (OSSZESEN 2 147 900 2197 074

Budapest, 2021. marcius 19.

M. W

OTP Ingatlan Befektetési Alapk

OTP Ingatian
Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riad6 u 1-3

Adészam 11009862-4-41



MNB hatirozat szama: H-KE-III-646/2016.

EREDMENYKIMUTATAS
2020.01.01- 2021.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2020.12.31. 2021.03.12.
szadm eFt eFt
1. [Il. Pénziigyi miiveletek bevételei 163 879 117 300
2. 1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 140 996 34 687
3. [I. Egyéb bevételek - 93 305
4. V. Miikodési koltségek 38 690 7 965
5. |V. Egyéb raforditdsok 1 060 209
6. |VI Fizetett, fizetendd hozamok g -
7. . Térgyévi eredmény -16 867 167 744

Budapest, 2021. mércius 19.

OTP Ingatian

Befektetési Alapkezels Z
F.

1026 Budapest, Riadé y, 1-8

AdOszam’ 11909882.4.41



OTP REAL FUTAM V. TOKEVEDETT ZARTVEGU ALAP
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a 2021.marcius 12-ei tevékenységet zaro beszdmolohoz
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I. ALTALANOS RESZ

1. Az Alap bemutatasa

Az Alap neve:
Az Alap rovid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap tizleti éve:
Az Alapkezel6 neve:

Az Alapkezel6 székhelye:
Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

Forgalmaz6:
Forgalmazé székhelye:

Forgalmazé cégjegyzékszama
Forgalmaz6 ligyndke:

Konyvvizsgalo

Konyvvizsgal6 székhelye:

Koényvvizsgalo cégjegyzékszama:

Ko6nyvvizsgalatért felelés
kényvvizsgél6 neve:
MKVK nyilvantartasi szama:

OTP REAL FUTAM V. Tékevédett Zartvégii Alap
OTP REAL FUTAM V. Alap (tovébbiakban: Alap)

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégii szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhalozata

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Jozan Balint

007294

Az Alap 2021. évi megsziinési jelentés és tevékenységet zaré beszamolonak 27% AFA-
val ndvelt bruttdé kényvvizsgalati dija 1.602 eFt, amely 6sszeg teljes egészében az OTP
Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t terheli.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatérozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

1112-406
H-KE-III-646/2016.
2016.09.05.

Az Alap futamideje hatarozott, 2016.09.05.-2021.03.12.



Befektetési jegyek eloallitasa: A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A Dbefektetési jegyek névre szbéléak és
dematerializalt formaban keriilnek elbéllitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehet6ség.

ISIN-kod HU0000717368

Befektetési jegyek szabdlyozott Az Alap befektetési jegyei 2016.09.21-én bevezetésre
piacra torténé bevezetése: kerliltek a Budapesti Ertékt6zsdére.

Els6 kereskedési nap: 2016.09.21.

BET hatéarozat szama: 405/2016.

Honlap: https://www.otpingatlanalap.hu

A portfo6lié lehetséges elemei, a toke megévasara tett igéret:

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentés hanyadat tervezi kamatozé befektetési
eszkozokbe, igy példdul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt
megtestesitd eszk6zokbe és a kamatkockazat kezelésére szolgdlé szarmaztatott eszkozokbe
fektetni. A mogottes konstrukeid teljesitményétol fliggd teljesitményrészesedés, tozsdén jegyzett,
aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeib6l 4allé6 portfolion
keresztiil érhet6 el.

Toke megdvasara vonatkozo igéret mértéke: 100%
Toke megdvasara vonatkozo igéret 6sszege: 2 125 310 eFt

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a Kezelési
Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthaté vagyonabél.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t aldiré személyek:

Dr. Té6th Nandor
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt, Vezérigazgato
Lakcime: 2040 Budaérs, Szalonka utca 6.

Anda Arpad Jézsef

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. Hattérmiveleti Igazgato

Lakcime: 1044 Budapest, Andd utca 32.

A konyvviteli szolgaltatisok korébe tartozé feladatok ellatisaval megbizott személy:

Tuboly Zoltan (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosaganak iigyvezetd
igazgatoja

PM nyilvéantartési szam:177289



2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C., valamint a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000.
(X1I. 11.) kormanyrendelet el6irasai alapjén alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkoz6 eldirasok szerint
vezetjikk. Az adatrégzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszk&zokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Gsszesitését, tovabba biztositjuk az
éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informéciokat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2021. januar 15.

Az Alap a kollektiv befektetési forméakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény (,,Kbftv) 131. § (1) és (2) bekezdésével
dsszhangban éves jelentést készit, mely tajékoztatasi kitelezettségét a tékepiacokrol sz6l6 2001.
évi CXX. térvény (,,Tpt.”) V. fejezetében foglaltaknak megfelelden teljesiti, figyelembe véve a
2015/2365 rendelet rendelkezéseit is.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatdsi kotelezettség
részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet (,PM rendelet”) értelmében, a
Magyarorszagi székhelyli kibocsaté az éves jelentést a Szamviteli torvény elGirdsaival
osszhangban késziti el, mely éves jelentés 4ll a kibocsato legfobb szerve dltal elfogadott éves
beszamol6bol, a vezetdségi jelentésbdl, a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésbdl és a kibocsato
nyilatkozatabdl.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabélyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.
Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszk6zok kozott, bekeriilési
értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal névelt
Osszegében kerlilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén soron
feltiintetve ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték
és a beszerzési érték kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiilonbozet sszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbél, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliéjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO mddszert
alkalmazzuk.



Pénzeszkozok: latra sz616 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid
eszkozok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv iddbeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt Osszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv idobeli elhatarolasok utan elszdmolt értékvesztés a mérlegben kiilén
soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az iigyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszk6zok kozott,
az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az ligylet zarasakor
az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik meg, az ligylet eredményének
egyidejii elszdmolasa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamoljuk el, az id6beli elhatarolas lehetéségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idobeli elhatiroldsok: kdnyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

I1. SPECIALIS RESZ

1. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2020.12.31-én, sem 2021.03.12-én nem volt éven til lekotott bankbetétje.

1.2. Kovetelések
Az Alapnak 2020.12.31-én nem volt kdvetelése, 2021.03.12-én 129 485 eFt kovetelése volt.

adatok ezer forintban

Megnevezés 2020.12.31. 2021.03.12.
Kovetelések 0
Opcios tigyletek miatti kévetelés 0 71 408
Alapkezelovel szembeni kovetelés 0 58 077
Osszesen 0 129 485




1.3. Ertékpapirok
1.3.1. 2020.12.31-én az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban

Tipus Névértek | Beszerzési | Kamat | Deviza | Piaci l:?'rtéke.l.ési Piaci
ar hatds hatds hatds | kiilonbozet érték

Jelzdloglevelek:

EJBFN22/A 120 000 119 813 937 o] 1851 2788 122601

EJBFN23/A 35090 33077 53 o]l 2719 2772 35849

FJ23NF01 30 940 30514 436 0 940 1376 31890

FJ23NF02 100 000 99 002 776 ol 2427 3203| 102205

Allamkétvények:

MAK2023/A 274000] 329332  1667] of -13725]  -12058] 317274

Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok:

MFB202110/1 360 000 355 814 1090 0 7575 8665| 364479
MFB202210/1 136 660 137 945 371 0 992 1363 139308
WINGHOLDING

2021/1 EUR 310 106 141 1 681 8181 447 10309 116450
Osszesen: 1211638 7011 8181 3226 18 418 | 1230 056

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirokat 2021. marcius 12. napjéan.

1.3.3. Ertékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csereiigyletek bemutatasa
Az Alapnil a targyidészakban sem értékpapir-finanszirozasi iigyletek, sem teljeshozam-

csereiigyletek nem fordultak elo.

1.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok mérlegsor a rovidlejarati bankbetét és a folydszamla egyenlegét €s értékelési
kiilonbézetét tartalmazza.
adatok ezer forintban

Megnevezés 2020.12.31. 2021.03.12.
Bankszamla egyenlege 845 785 2 067 589
Ertékelési kiilonbozet 1772 -
Osszesen: 847 557 2067 589

1.5. Aktiv iddbeli elhatarolisok

Az Alapnal sem 2020. december 31-én, sem 2021.03.12-én nem volt ilyen cimen kimutatott
0sszeg.



1.6. Szarmaztatott ligyletek

1.6.1 Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2020. december 31-én a mogottes kosar
arfolyam alakulasara vonatkozd eurdpai vételi opcidé piaci értékét valamint két eurd

hataridds tigylet értékét tartalmazta.
adatok ezer forintban

Megnevezés 2020.12.314 2021.03.12.
Hataridos tigyletek -4 736 0
Opcids tigyletek 75 023 0
Ili‘,rtékelési kiilonbozet 6sszesen 70 287 0

Az Alapnal 2021.03.12-én nem volt Szarmaztatott tigylet utan értékelési kiilonbozet elszamolva.

1.6.2. Szarmaztatott iligyletek bemutatasa

Az Alap portfoligjaban 2020. december 31-én egy eurdpai vételi opcié talalhaté, melynek
lejarata 2021.03.05. névértéke: 2 125 310 eFt.
o - = Piaci Piaci érték
l:igylet Névérték eFt Lejarat érl?lt éSIm Kotés:rtérték drfolyam eFt
PSe 24 : 2020.12.31 | 2020.12.31
OPCIO| 2125310 2021.03.05 2,80% 50959 3,53% 75 023
Hataridos iigyletek:

2020. december 31-én az alap az alabbi hatarid6s tigyletekkel rendelkezett:

Irdny Osszeg Piaci 4r Kotésdr| Lici ér:;l: Lejarat
EUR eladas 201 747 365,28 357,87 - 1494 2021.01.11
EUR eladas 650 000 365,28 360,29 - 3242 2021.01.11
OSSZESEN - 4736

Az Alap 2021. mércius 12-én nem rendelkezett sem nyitott hataridds tigylettel, sem opcios
tigylettel.



1.7. Sajét toke

1.7.1. Sajat toke levezetése

adatok ezer forintban

2020.

december 2020. évi Ertékelési Térevévi 2021.
el eredmény | killénbozet | dgn’fén mércius 12-ei
dtvezetése | elszdmoldsa y egyenleg
egyenleg
E. Sajat tbke 2119 450 0 -90 477 167 744 2196 717
1. Indul6téke 2 125310 0 0 0 2125310
1. Kibocsatott befektetési jegyek

névérteke 2125310 0 0 0 2125310
2. Visszavéasarolt befektetési
jegyek névértéke (-) 0 0 0 0 0
I1. Tékeviltozas
(T6kendvekmény) -5 860 0 90477 167744 71407
1. Visszavésarolt befektetési
jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0 0 0 0
2. Ertékelési kiilonbozet tartal

Extekelest kiilonbozet tartalcka 90 477 0 -90 477 0 0
3. E16z6 év(ek) eredménye

. -79 470 -16 867 0 0 96 337
4. Uzleti év eredménye

-16 867 16 867 0 167 744 167 774

1.7.2. Indulé téke

Az indul6 téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza.

Az Alap indulasakor 212.531 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel
az alap zartvégli, a futamidd alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve Gj
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.

1.7.3. Tokevaltozas

1.7.3.1. Tokevaltozis értékelési kiillonbozet miatt

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a mogottes kosar arfolyam alakulasira vonatkozo6 eurdpai vételi
opci6 piaci értékét, értékpapirok, pénzeszkdzok hataridos tigyletek miatti értékelési killonbozetek

értékét tartalmazza.
adatok ezer forintban
Megnevezés 2020.12.31 2021.03.12
Ertékpapir 18 418 0
PénzeszkOz 1772 0
Szarmazékos ligyletek 70 287 0
Ebbdl: Hatdridds tigylet -4 736 0
Ebbdl:Opcios iigylet 75023 0
Osszesen 90 477 0




1.7.3.2. Tékevaltozis az iizleti év eredménye miatt
Az iizleti év eredményét tartalmazza, amely 2020-ban -16 867 eFt, 2021. marcius 12-éig
167 744 eFt.

1.8. Céltartalék

Az Alapnil sem targyévben, sem el6z6 évben céltartalék elszamolasara nem Keriilt sor.

1.9. Kételezettségek

1.9.1. Hosszu lejarati kotelezettségek

Az Alap hosszu lejarata kotelezettséggel sem 2020. december 31-én, sem 2021. marcius 12-én nem
rendelkezett.

1.9.2. Ravid lejarati kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek mérlegsor az alapkezelési és feliigyeleti dijat, valamint a kiilonad6
Osszegét tartalmazza.

adatok ezer forintban

Megnevezés 2020.12.31., 2021.03.12.
Alapkezelési dij 28 000 0
Kiilonado 0 209
Feliigyeleti dij 0 148
Osszesen 28 000 357

1.10. Passziv idébeli elhatirolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként mutatjuk ki az év utols6 negyedévére fizetendd feliigyeleti és
kiilénad6 dijat, melyet a kovetkezé évben kell pénziigyileg teljesiteni. 2021. marcius 12-én

passziv id6beli elhatarolds az Alapnél nem volt.

adatok ezer forintban

2020.12.31 2021.03.12,
265 0
185 0
450 0




3. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.1. Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2020.01.01-2020.12.31. 2021.01.01-2021.03.12.
Az Alap bevételei Ebb6l pénziigyil Ebbél pénziigyil
" pénziigyileg | pénziigyileg
Osszes bevétel | 0 i s1e bevetel | 078 PEVEtel Iy ealiz it bevétel
Pénzlgyi miiveletek bevétele 163 879 163 87 117 300 45622
Osszesen
Ertékpapirok kamata 83 102 83 102 13 495 13 495
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 67 063 67 063 20 960 20 960
Deviza arfolyamnyereség 10 995 10 995 11 390 11 390
atéridds Ugyletek 2719 2719 71 408 0
olyamnyeresége
ankbetétek kamata 0 0 47 47
gyéb bevételek dsszesen 0 0 93 305 35228
Targyévi egyéb bevételek 0 0 93 305 35228
2.2. Az Alap koltségei, raforditdsai
adatok ezer forintban
2020.01.01-2020.12.31. 2021.01.01-2021.03.12.
Az Alap réforditésal Ebbél pénziigyil Ebbo1 pénziigyil
-- . pénziigyileg | x . pénziigyileg
Osszes raforditds | o, a1¢ riforditas| O 2" FATOTAItES |y oalizglt raforditas
P énziigyi miiveletek raforditisa 140 996 140 996 34 687 34 687
Osszesen
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 34 890 34 890 21 568 21 568
Deviza arfolyamveszteség 6 643 6 643 74 74
Hataridés Ugyletek 99 463 99 463 13 045 13 045
tarfolyamvesztesége
gyéb raforditds 1 060 795 209 0
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 1 060 795 209 0
M iikddési koltségek dsszesen 38 690 10 505 7 96 7 817
Alapkezeldi di 37 265 9 265 7 228 7228
Bankkoltség 658 658 589 589
Feliigyeleti dij 731 546 148 0
Egyéb 36 36 0 0

3. EGYEB KIEGESZITESEK

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba
nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jov6beni kotelezettsége nincs.
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Az Alap kezelési szabélyzata szerint meghirdetett lejarata 2021. marcius 12.

Az Alap targyévi eredményének felhasznildsa az Alap kezelési szabalyzatdban leirtak alapjén

torténik.

Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok nincsenek az Alapnal.

Masodlagos értékpapirok nincsenek az Alapnal.

Ovadéki rep6ba adott, illetve repéba vett értékpapirok nincsenek az Alapnal.

Az Alap nettd eszkdzértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa:

Détum Sorozat Netté eszkozérték Egy jegyre juté netté
eszkozérték
2020. 12. 31. OTP REAL 2119451 829 Ft 9972,436158
FUTAM YV
ALAP
2021. 03. 12. OTP REAL 2196 717 931 Ft 10 335,988308
FUTAM YV
ALAP

4. VAGYONI PENZUGYI HELYZET BEMUTATASA

Mutaté

Szimitas médja

2020.12.31. | 2021.03.12.

Tékestruktura (1.)

Sajét toke/Forrasok

98,68% 99,98%

Likviditas

Forgbeszkzok/Rovid lejarati kotelezettségek

74,20 6 154,27

Vagyonarényos jovedelmezdség

Eredmény/Sajat toke

-0,80% 7,64%
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5. CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer forintban

2020.01.01- 2021.01.01-
2020.12.31 2021.03.12
L Sz’okésos”tevé’kenységb('il szirmazé _81293 3376
pénzeszkoz-valtozas
1. Térgyévi eredmény -99 969 154 202
2. Elszamolt amortizaci6 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet -64 569 -18 418
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 Erté,kp'ap’ir befekteté’sek értékesitésének, 32173 608
bevaltasanak eredménye
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbeszkozok valtozasa 96 741 -111 675
10. | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 18 633 -27 643
11. |Hosszu lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. | Passziv idObeli elhatarolasok dllomanyvaltozésa 44 -450
IL Befektetés:.i tevékenységbdl szairmazé 780 234 1225 180
pénzeszkoz-valtozas
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. | Befolyt bérleti dijak 0 0
17. | Ertékpapirok beszerzése -150208 0
18. | Ertékpapirok elad4sa, bevaltas 847 340 1211638
19. | Kapott hozamok 83102 13 542
Pénziigyi miiveletekbél szirmazé6 pénzeszkoz-
IIL . 0 0
valtozas
20. |Befektetési jegy kibocsatas 0 0
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa 0 0
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. | Hitel illetve kolcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat 0 0
IV. |Pénzeszkozok valtozasa (I+11+11I sorok) 698 941 1221 804
Pénzeszk6zok nyitd 146 844 845 785
Pénzeszkozok zard 845 785 2 067 589
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa 698 941 1221 804
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6. PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

6.1 Alapadatok

Lajstromszama:

1112-406

Alapkezel neve:

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel neve:

OTP Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa:

T napi arfolyam adatok

Téargynap (T): 2021. marcius 12.
Nettd eszkozérték: 2196 717931 Ft
Egy jegyre juté NEE: 10 335,988308 Ft/db
Darabszam: 212 531

Névérték:

2125 310 000 Ft
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6.2. A tirgynapi netté eszkozérték meghatarozasa

OSSZEG/ERTEK %
NETTO ESZKOZERTEK 2.196.717.931 100
L KOTELEZETTSEGEK 361.490| 0,02
/1. Hiteldllomany 0 0
12, Egyéb kotelezettségek 361.490| 0,02
12.1. Alapkezel6i dij miatt 0 0
12.2. Bankkig 5.490 0
1/2.3. Feliigyeleti dij 147.000 0,01
12.4. Szdrmaztatott iigylet 0 0
1/2.5. Kiiloénado 209.000| 0,01
/3. Céltartalékok 0 0
4. Passziv id6beli elhatdroldsok 0 0
IL KOVETELESEK 2.197.079.421 | 100,02
1. Folyészamla, készpénz 2.067.594.284 | 94,12
11/2. Egyéb kivetelés 129.485.137 5,90
/2.1 Szdrmaztatott iigylet 71.407.931} 3,25
112.2 | Egyéb kivetelés 58.077.206| 2,65
I1/3 Lekotott betétek 0 0
/3.1, | Max. 3 hé lekotési 0 0
1I/3.2. | 3 honapndl hosszabb 0
W4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 0 0
I4/1. | Allampapirok 0 0
11/4/1/1. | Magyar Allamkstvény 0 0
1I/4/172. | Kincstarjegy 0 0
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 0
11/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 0
4. g;:;;;i{l}l;:’fé és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0
11/4/2/1. | T8zsdére bevezetett 0 0
1I/4/2/2. | Kiilfoldi kotvények 0 0
11/4/2/3. | T6zsdén kivili 0 0
1I/4/3. | Részvények 0 0
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 0
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 0
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 0
11/4/4. | Jelzdloglevelek 0 0
11/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 0 0
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 0
11/4/5. | Befektetési jegyek 0 0
11/4/5/1. | T8zsdére bevezetett 0 0
11/4/5/2. | Tzsdén kiviili 0 0
1I/4/6. | Karpotlasi jegy 0 0
115 Aktiv iddbeli elhatirolisok 0 0
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6.3. A portfolio jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2021. mércius 12. napjara érvényes netté eszkozérték és 2021.03.12 fordulénapra vonatkozo
mérleg adatok eltérésének oka a netté eszkozérték szamitas technikajabol adédik. Az utolsd
érvényes eszkozértek 2021. marcius 16-an késziilt, a 2021. marcius 11-i bankszamla kivonat
adatok alapjan. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt, amely 2021.
évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak

(eszkozérték negyedévi adatai alapjan szamitott atlag koltség), mig az eszkozérték szamitas soran
napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2021. marcius 19.

D, N

OTP Ingatlan Befektetési Alapkez

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riadé u. 1-3

Adészam' 11909862-4-41
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