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konyvvizsgéld neve:

MKVK nyilvantartasi szama:

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégl befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Bank Nyrt. fiokhalozata

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Bodor Kornél

005343

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feltigyeleti hatarozat szdma:
Feltigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN kod

1111-672
H-KE-111-167/2016
2016.02.19.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

A befektetési jegyek névértéke 1,- Ft, azaz egy forint. A
befektetési jegyek névre sz6ldak ¢€s dematerializalt
formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre
nincs lehetdség.

HUO0000716378

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Vagyonkimutatas

2017.12.29 2018.06.29
e Ft e Ft
Atruhazhaté értékpapirok 822.434 1.319.994
Banki egyenlegek 90.320 402.806
Egyéb eszkdzok 3.612 -2.253
Osszes eszkodz 916.366 1.720.547
Kotelezettségek 2.230 2.521
Nett6 eszkozérték 914.136 1.718.026

Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az Alap 2016. februar 16-an indult 215.000.000db, egyenként 1 Ft névértékii befektetési jegy
jegyzésével, azaz 215.000eFt tokével.

IDOSZAK VEGI
IDOSZAK EGY
. . o SORAN IDOSZAK SORAN IDOSZAK VEGI BEFEKTETESI
DATUM IDOIS)i‘;Ii];"SEZiID%fRO ELADOTT  VISSZAVALTOTT ZARO NETTO JEGYRE JUTO
BEF. JEGY BEF. JEGY DB ESZKOZERTEK HUF NETTO
DB ESZKOZERTEK
HUF/DB
2016.02.16 215000 000 @ 215 000 000 0 215 000 000 1
2016.06.30 639 975489 | 641224118 248 623 645 663 902 1,008888
2016.12.31 849763434 1061908 897 150 et 854 041 855 1,005035
2018.06.29. 1.608.892.560 : 767.024.083 45.478.818 1.718.026.049 1,072380
IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték alakulasa az idészak alatt
OTP Ingatlanvilag ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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NETTO
DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2018.01.02 938 267 619 1,079545
2018.02.01 1086 889 201 1,079997
2018.03.01 1 240 085 850 1,064071
2018.04.03 1 350 262 790 1,066472
2018.05.02 1 467 328 650 1,068808
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2018.06.01 1573713072 1,072261

2018.06.29 1718 026 049 1,072380

A netto eszkozertéek szamitasat T napon végeztiik, T+1 napra; T-1 napi lezart bankkivonat
alapjan. Utolso napi (2018. 06.29) eszkozerték szamitast 2018.06.28-an készitettiik,

2018.06.27-i bankkivonat és tranzakciok alapjan.

V. A befektetési alap 0sszetétele

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 25 289 765 1,47
1/1. Hitelallomany - -
1/2. Egyéb kotelezettségek 23 036 497 1,34
1/2.1. Alapkezeli dij miatt 1109679 0,06
1/2.2. Bankkoltség - -
1/2.3. Letétkezel6i,értékelsi dij 184 951 0,01
1/2.4. Feliigyeleti dij 92471 0,01
1/2.5. Konywvizsgaldi dij 697 026 0,04
1/2.6. Kulénadd 62992 0,00
1/2.7. Konyvelési dij 373752 0,02
1/2.8. Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek 20515626 1,19
1/3. Céltartalékok - -
1/4. Szarmaztatott ligyletek 2253268 0,13
1/5. Passziv id6beli elhatarolasok - -
Il. KOVETELESEK 1743315814 | 101,47
/1. Foly6szamla, készpénz 369 842 706 21,53
/2. Egyéb kovetelés 10 572 080 0,62
1/3 Lekotott betétek 42 906 933 2,50
1/3.1. Max. 3 ho lekotési 42 906 933 2,50
11/3.2. 3 honapnal hosszabb - -
/4 Ertékpapirok Devizanem Névérték 1319 994 095 76,83
11/4/1. Allampapirok - -
11/4/1/1. Magyar Allamkétvény - -
11/4/1/2. Kincstdrjegy - -
11/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapir - -
11/4/1/4. Kdlféldi dllampapirok - -
1/4/2. Gazddlkodé és egyéb hitelviszonyt megtestesité - -
értékpapir
11/4/2/1. Tézsdére bevezetett - -
11/4/2/2. Kilfoldi kétvények - -
11/4/2/3. Tézsdén kiviili - -
11/4/3. Részvények 38613373 2,25
11/4/3/1. Tézsdére bevezetett - -
11/4/3/2. Kiilféldi részvények 38613373 2,25
CA Immobilien EUR 2200 20 360 186 1,19
Merlin Properties EUR 4500 18 253 187 1,06
11/4/3/3. Tézsdén kiviili - -
11/4/4. Jelzdloglevelek - -
11/4/4/1. Tézsdére bevezetett - -
1/4/4/2. Tézsdén kiviili - -
11/4/5. Befektetési jegyek 1281380722 74,58
11/4/5/1. Tézsdére bevezetett 163392911 9,51
iShares US Home Construction ETF usD 7 000 73 895 075 4,30
Vanguard Global ex-US Real Estate ETF usD 2700 44 170 720 2,57
Vanguard REIT ETF usbD 2 000 45327116 2,64
1/4/5/2. Tézsdén kiviili 1117987811 | 65,07
OTP IKON Szdrmaztatott Alap | sorozat HUF 150 000 000 149 744 700 8,72
OTP INGATLANALAP BEFIEGY HUF 344 136 408 739 703 314 43,06
OTP PRIME IA BEFIEGY HUF 211 000 000 228 539 797 13,30
11/4/6. Kdrpdtldsi jegy - -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok - -
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VI.  Osszehasonlité tablazat az elmilt két iizleti évrél (az alap 2016. évben indult)
adatok forintban

2017.12.29  2018.06.29
Netto eszkozértek 914 136470 1 718 026 049

Egy befektetési
jegyre juto nettd 1,078643 1,07238
eszkozérték

Idészak Idoszaki hozam

2016. tizleti év (2016.02.18-2016.12.30.) nem 0,50%
évesitett adat
2017. tizleti év (2016.12.30-2017.12.29.) 7,32%
2018. tizleti félév (2017.12.29-2018.06.29.) -0,58%
nem évesitett adat

VIl. Szarmaztatott iigyletek

Piaci arfolyam Piaci érték
Devlet ti Kotési Leidirat Kitési drfol
gylet tipus dsszeg ejara otesi arfolyam 2018.06.29 eFt
2018.06.29
USD ELADAS
HATARIDOS UGYLET 795000 . 2018.09.21 279,88 280,059156 -142
EUR ELADAS
HATARIDOS UGYLET 39600 2018.09.10 314,96 327,643107 -502
EUR ELADAS
HATARIDOS UGYLET 95000 2018.11.13 319,885 328,066243 777
EUR ELADAS
HATARIDOS UGYLET 120000 2018.11.15 321,15 328,078085 -832
Osszesen -2253

VIIIl. Alapkezels6 miikodésében bekovetkezé valtozasok, befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezok
1. Alapkezelo miikodésében bekovetkezo valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2018-as év elsd hat honapja sordan egy U,
intézményi befektetok részére 1étrehozott alappal bdvitette termékpalettajat.

Az Alapkezeld miikodésében a félév soran egyéb 1ényeges valtozas nem tortént.
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2. Befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezdok

A 2018-as év hasonld optimizmussal telve kezdddott, mint amely az el6z6 évet jellemezte.
Ennek a f6 vezérldje az Egyesiilt Allamokban bejelentett széles korii adocsokkentés volt,
melynek hatdsara a befektetok mindenkori csticsukra repitették a részvényindexeket januar
folyaman. Az amerikai S&P 500 index a januari csucsan tobb mint 7 %-ot emelkedett az
el6z6 év vége oOta, a német DAX részvényindex pedig tobb mint 5 %-ot. Ezzel parhuzamosan
a meghataroz6é orszagok kotvényhozamai is tovabb emelkedtek, aminek a hatdsara az
ingatlanpiaci részvények nem tudtak kivenni a résziiket a részvénypiaci rallibol. A dollar
gyengiilésének hatdsara egyediil a fejlodo piaci ingatlanrészvények tudtak emelkedni, mig az
eurdpai €s amerikai ingatlanpiac csokkent.

Januér végén azonban élesen valtozott a hangulat, és a f6bb részvényindexek tobb mint 10 %-
ot estek februar kozepéig. Hasonld mértékben csokkentek az ingatlanpiaci részvények is,
annak ellenére, hogy korabban alulteljesitok voltak. A februari stabilizalodas utan hosszas
oldalazasba valtottak az indexek, mig a dollar elkezdett er6sodni a fobb kereskedelmi
partnerek devizdival szemben. A dollar er6s6désével parhuzamosan a fejlédo piaci devizak és
kotvények eladdi nyomas ala kertiltek, kiilondsen a gyengébb fundamentumokkal rendelkezd
orszagok. Ennek nyomdan a fejlédd piaci részvénypiacok is alulteljesitették a fejlett piaci
tarsaikat.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
marciusban és juniusban is a varakozasoknak megfeleléen Gjabb 25-25 bazisponttal emelte az
alapkamat felso korlatjat, igy az az elsé félév végén mar 2.00%-on allt. A 2018-as évre még
tovabbi két 25 bazispontos kamatemelést araznak a piacok, szeptemberben és decemberben. A
kamatemelésekkel parhuzamosan az amerikai hosszi tavi kotvényhozamok jelentds
mértékben emelkedtek a félév soran, mig az eurdpai hozamok a kezdeti emelkedés utan az év
eleji szintek alatt zartak a juniust.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetéris politika fenntartdsa mellett foglal allast,
tdmogatva a gazdasadg novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa ota,
az MNB A4ltal bevezetett egyéb intézkedéseknek kdszonhetden a 3 honapos bankkdzi kamat év
elején rekord alacsony szinten, 0.03%-on allt. Az aprilisban kezdddott fejlddd piaci
turbulencia a hazai fizetGeszkozt is elérte, majusban a forint eurdval szembeni arfolyama
attorte a 315-0s szintet, majd junius végére a 330-as szinten is megfordult. Mindekdzben a
hazai kotvényhozamok is feljebb kusztak, a 3 honapos bankk6zi kamatlab az év eleji szintrdl
0.30% kornyékére, mig a 10 éves kotvényhozam az év eleji 2% kornyékérdl 3.50% folé
emelkedett. Az MNB azonban nem valtoztatott a kommunikacidjan, tovabbra is kitart a laza
monetaris politika és az alapkamat valtozatlansaga mellett.

A globalis gazdasagi novekedés varhatdan kedvezden alakul az idén, tobb nemzetkozi
szervezet is felfelé modositotta elérejelzését. Kiilondsen az Egyesiilt Allamok ndvekedésének
mértéke latvanyos a tobbi fejlett orszaghoz képest. Ennek legfobb oka a tavaly bejelentett
addcsokkentésekben keresendd, melynek hatasara latvanyosan megnétt a belsé fogyasztas
mértéke. A bejelentett fiskalis lazitas azonban talfiitott gazdasagot eredményezhet
kozéptavon, mely a vartnal tobb/nagyobb kamatemelésre kényszeritheti a kozponti bank
szerepét betoltd FED-et.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Féléves jelentés 2018.
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IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg (e Ft)

2018.01.01-2018.06.30 kozott idészakra kifizetett javadalmazas 259.174
Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 192.487
Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 66.687
Teljes 0sszegbOl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén

. . A . 92.938
Iényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 50 16

Az Alap Kezelési szabdlyzata az Alapkezel6 illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetdve.

X. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

crer

vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 11j megallapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennallo
potencidlis kockézatokat, igy kiilonosen a likviditadssal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap elore
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedes
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

XI. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekovetkezett valtozasok
bemutatasa

Az Alap maximum kétszeres tokeattételt alkalmazhat, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2018. augusztus 14.

Dr. Barna Zsolt Dr. Téth Nandor
Vezérigazgato Vezérigazgato-helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
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OTP INGATLANVILAG ALAPOK ALAPJA

HEEEEEE .

Statisztikai szamijel

MNB hatarozat szama: H-KE-I11-167/2016.

Cégjegyzék szama

MERLEG Eszko6zok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.06.30
szam eFt eFt
1. | A. Befektetett eszk6zok 0 0
2. |I. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. |Il. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
8. 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
9. |B. Forgbeszk6zok 970 548 1744 448
10. |l. Kovetelések 0 0
11. 1. Kdvetelések 0 0
12. 2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
3. KUlfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
13. |Kkilénbdzete 0 0
14, 4. Forintkdvetelések értékelési kildonbdzete 0 0
15. | Il. Ertékpapirok 820 291 1322713
16. 1. Ertékpapirok 793 045 1278 688
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 27 246 44 025
18. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
19. b) egyéb 27 246 44 025
20. | lll. PENZESZKOZOK 150 257 421735
21. 1. Pénzeszkozok 150 325 417 920
22. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbozete -68 3815
23. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
24, 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. | D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 3612 -3122
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 974 160 1741 326

Budapest, 2018. augusztus 14.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld

Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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OTP INGATLANVILAG ALAPOK ALAPJA

Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: H-KE-111-167/2016.

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.06.30
szam eFt eFt
28. | E. Sajat téke 934 638 1720 445
29. |l Indulétéke 869 132 1 602 087
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1234031 2012 464
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -364 899 -410 377
32. |Il. Tékevaltozas (Tékendvekmény) 65 506 118 358
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
33. | értékkiilonbbzete 13410 66 850
34. 2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 30 790 44718
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye -11 236 21 306
36. 4. Uzleti év eredménye 32542 -14 516
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. | G. Kotelezettségek 37 988 20 144
39. |I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40. |Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 37 988 20 144
Il. KGlfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési
41. |kilénbozete 0 0
42. |H. Passziv id6beli elhatarolasok 1534 737
43. | FORRASOK OSSZESEN 974 160 1741 326

Budapest, 2018. augusztus 14.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld

Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Féléves jelentés 2018.
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OTP INGATLANVILAG ALAPOK

ALAPJA
Statisztikai szamijel
MNB hatarozat szama: H-KE-I11-167/2016.
Cégjegyzék szama
EREDMENYKIMUTATAS
2017.01.01.- 2018.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31. 2018.06.30.
szam eFt eFt
1. |1. Pénziigyi miiveletek bevételei 66 513 26 434
2. |1l Pénziigyi miiveletek raforditasai 28794 37449
3. |1l Egyéb bevételek 818 270
4. |IV. Miikddési kdltségek > 808 3645
5. | V. Egyéb raforditasok 187 126
6. VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7. | VIl. Targyévi eredmény 32542 -14 516

Budapest, 2018. augusztus 14.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelos személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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