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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Redl Alfa V. Zartvégli Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Alfa V. Zartvégii Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszdmold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és
forrasok egyezé végdsszege 1.728.714 E Ft, az iizleti év eredménye 18.248 E Ft nyereség—, és az ugyanezen
idéponttal végzddd iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat és valds képet ad az Alap 2017. december

31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6d6 iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr8l sz6ld 2000. évi C. torvénnyel

(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalldé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A kinywizsgdls éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vals felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6] a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
konyvvizsgaloi hivatids magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,, K6nyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny(jt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszdmold ,,Az Alap futamideje” pontjéra, ahol bemutatasra keriilt, hogy az
Alap futamideje hatarozott, amely 2018. november 11-én lejar. Véleményiink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.
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Kulcsfontossdgu kényvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolé egésze altalunk végzett kényvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitdsa soran- vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapesol6dé kinyvvizsgalati eljarasok

Téke megdvdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmolé kiegészité | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapesolatos
mellékletének ‘A portfolié lehetséges elemei, a | konyvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

t8ke megbvasara tett igéret” c. részébdl) - az Alap lejaratkori varhato eszkézfedezettségét,

Kibocsatasi  tdjékoztatdjaban  kozzétetteknek - crerize .
megfeleléen az Alap a t6ke 95%-0s megbvasara | _ az Alap aktudlis portfoli6jat, illetve az abbol

s 1 iy varhatéan eredd, az Alapot érinté jovébeni becsiilt
vonatkozd igérettel keriilt kibocsatasra. A . C (. .
: pénzaramlasok hatasit a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magaban, hogy a befektetok | szerinti t6ke megovasdra vonatkozd igéret
felé tett, a tOke megdvasara vonatkozd igéret az | teljesithetdségére.
Alap eszkdzeibol biztositott-e, valamint jelentds
mértékben a menedzsment szakmai megitélésén és

feltételezések alkalmazsén alapszik. Megvizsgaltuk tovabba a relevians szamviteli

elszamolasokat és vonatkozd kézzétételeket.
A fentiekre tekintettel toke megdvasara vonatkozo
igéretet kulcsfontossagn konyvvizsgalati
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdcick

Az egyéb informacidk az Alap 2017. évi éves jelentésébdl és iizleti jelentésébol allnak, de nem tartalmazzak
az éves beszamoldt €s az arra vonatkozd kényvvizsgéloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetGsége felelds
az egyéb informaciokért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé elSirasaival Ssszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz. :

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival osszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozésban dsszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmdra nem ir eld tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben

nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitis) az
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iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol

mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamolo Ssszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia,
ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tirasanak a
kock4zata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels® kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddd kdzzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsira valod
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
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fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves beszamoloban
l1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belso kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitissal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozoé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat. ‘ :

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamold konyvvizsgilata soran a legjelent6sebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossaghi kényvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kortilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert &szszerli varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacid kézérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgéloi jelentést eredményezd konyvvizsgéalat megbizasért felel6s partnerének a
jelentés alairdi mindstilnek.

Budapest, 2018. marcius 21.

Giop/Gapor dr. Hruby Attila

Dél v»v.'" Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy it 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvantartasi szam: 000083
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-1I1-803/2016.

Cégjegyzék szama

OTP REAL ALFA V. TOKEVEDETT ALAP

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

EVES BESZAMOLO

2017.01.01. - 2017.12.31.

Budapest, 2018. februar 28.

0 gatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatian
Befektetési Alapkezels Zri.
1026 Budapest, Riads u. 1

b3
(RN



OTP REAL ALFA V. TOKEVEDETT ALAP

Statisztikal szamjel

MNB hatarozat szama: KE-I1-803/2016.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszk5z6k (aktivak)

sSzc;:‘ A tétel megnevezése 201%:.?‘31' 201 1‘;3'31'

1 A. Befektetett eszk6zok - -

2 I. ERTEKPAPIROK - -

3. 1. Ertékpapirok - -

4 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete - -

5 a) kamatokbol, osztalékokbdl - -

6 b) egyéb R _

7 II. Befektetett pénziigyi eszkdzok - -

8 1. Hosszu lejaratd bankbetétek - -

9 B. Forgbeszk6zok 1708912 1709 720
10 I. KOVETELESEK - -
11 1. Kovetelések - -
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
13 3. Kilfoldi pénztértékre sz6lo kovetelések értékelési killonbozg - -
14 4. Forintkdvetelések értékelési klildnbozete - -
15 Il. ERTEKPAPIROK 1 691 067 1303 246
16 1. Ertékpapirok 1655 199 1289 946
17 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 35 868 13 300
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol 31172 20 148
19 b) egyéb 4696 6848
20 . PENZESZKOZOK 17 845 406 474
21 1. Pénzeszkdz6k 17 844 406 599
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbézete 1 125
23 C. Aktiv idSbeli elhatarolasok - -
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok - -
25 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) - -
26 D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 58 275 18 994
27 ESZKOZOK OSSZESEN 1767 187 1728 714

A kiegészité mellékiet a mérieg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. februar 28.

Befektetési Alg

an Befektetés] Alapkezeld Zrt.




OTP REAL ALFA V. TOKEVEDETT ALAP

Statisztikai szamje!

MNB hatarozat szama: KE-111-803/2016.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

ssz:’\:; A tétel megnevezése 2012’;3 31 2017e';t2.31.
28 E. Sajat téke 1764 244 1720 518
29 I. INDULO TOKE 1758 690 1758 690
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1758 690 1758 690
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
32 Il. TOKEVALTOZAS (T6kensvekmény) 5554 |- 38172
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozetd - -
34 2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 94 144 32170
35 3. El6z0 év(ek) eredménye - - 88 590
36 4. Uzleti év eredménye - 88 590 18 248
37 F. Celtartalékok - -
38 G. Kotelezettségek 2822 7873
39 I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2822 7873
41 1. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONB - -
42 H. Passziv id6beli elhatarolasok 121 323
43 FORRASOK OSSZESEN 1767 187 1728 714

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi. —

Budapest, 2018. februar 28.

TP |aga

fektetési Alapkezel6 Zrt.
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Befektetés! Alapkezels Zis.

1026 Budapest,
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OTP REAL ALFA V. TOKEVEDETT ALAP

Statisztikai szamjel

MNB hatédrozat szama: KE-(11-803/2016.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016.11.28.- 2017.01.01.-

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt eFt

1 l. Pénzugyi miveletek bevételei - 24 689 82 342

2 Il. Pénzlgyi mliveletek raforditasai 60 940 31775

3 1. Egyéb bevételek - -

4 IV. Miikodési koltségek 2 880 31 441

5 V. Egyéb raforditasok 81 878

6 VI. Fizetett, fizetendd hozamok - -

7 VII. Targyévi eredmény - 88 590 18 248

A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
R

Budapest, 2018. februar 28.

n Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezels 7t
1026 Budapes?, Riadd o 1.9




KIEGESZITO MELLEKLET
OTP REAL ALFA V. Zartvégii Alap
2017.01.01. - 2017.12.31.

2018. februar 28.
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rovid bemutatasa

Az Alap neve:
Az Alap rovid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap iizleti éve:

Az Alapkezel6 neve:
Az Alapkezel6 székhelye:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmaz6 sz€khelye:
Forgalmazé cégjegyzékszama
Forgalmazé tigyndke:

Konyvvizsgalo
Konyvvizsgald székhelye:

Koényvvizsgalatért felelds
konyvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szama:
Lajstromszam:

Feliigyeleti hatarozat szdma:
Felligyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod

Befektetési jegyek szabilyozott
piacra torténd bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szama:

Honlap:

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

1. Az OTP REAL ALFA V. Zartvégii Alap (tovabbiakban: Alap)

OTP Real Alfa V. Zartvégii Alap
OTP Real Alfa V. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, zartvégl befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1012 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Bank Nyrt. fidkhalézata

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Dr. Hruby Attila

007118

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

1112-414
H-KE-1I1-803/2016
2016.11.28.

Az Alap futamideje hatarozott, 2016.11.28. - 2018.11.30.

A befektetési jegyek névértéke 10 000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szoldak és dematerializalt
formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehet6ség.

HU0000718077

Az Alap befektetési jegyei 2016.12.13 - 4n bevezetésre
kertiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2016.12.14.

511/2016.

hitps://www .otpingatlanalap.hu
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A portfdlio lehetséges elemei, a toke megévasara tett igéret:

Az Alap célja, hogy a befektetdknek 95%-os téke megdvas mellett lehetdséget nydjtson arra,
hogy a fizetési igéret részét képezé teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesedjenek a
vildg ingatlanpiacainak jovedelmébol, illetve értékndvekedésébdl. Az Alapkezelé az Alap
mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozé befektetési eszkozokbe, igy
példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité
eszkozokbe, repd lgyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgdlé szarmaztatott
eszkozokbe fektetni. A mogottes konstrukeid teljesitményétol fiiggd teljesitményrészesedés,
tdzsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasigok részvényeibe fektet6 alapok befektetési jegyeibdl
allo6 portfolion keresztiil érhet6 el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelel6en - részesednek az Alap feloszthat6
vagyonabol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt, Vezérigazgato
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi 1t 6.

Anda Arpad
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt., Hattérmiiveleti Igazgato
Lakcime: 1044 Budapest, An6d utca 32.

A kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellitasaval megbizott személy:

Tuboly Zoltan (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi IgazgatOsiganak
igyvezetd igazgatdja

PM nyilvantartasi szam:177289
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. torvény (,,Szamviteli
torvény”), valamint a befektetési alapok éves beszdmoloé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossagair6l  szolo  215/2000. (XIIL.  11.) korméanyrendelet
(,,Kormanyrendelet™) el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kdnyveit, nyilvantartasait a kettés konyvviteli rendszerre vonatkozé el6irdsok szerint
vezetjik. Az adatrogzités és a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszk6zokben,
illetve forrasokban bekdvetkezett valtozdsok mérését és Gsszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informaciokat.

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulonapja: 2017. december 31.

A mérlegkészités iddpontja: 2018. februar 28.

2.2. Ertékelési moédszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tali lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkdzok kozott,
bekertilési értéken keriil kimutatésra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csOkkentett, visszairassal
novelt 6sszegében keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltlintetve ezen eszkozok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték killonbozetébdl adddo - értékelési kiillonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepldé értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO
médszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz6l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idébeli elhatiroliasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli térvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Osszegében
kertilnek kimutatasra. Aktiv idobeli elhatdrolasok utan elszdmolt értékvesztés a mérlegben
kiilon soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az ligyletek fordulénapi piaci értékét szamoljuk el az eszkozok
kozott, az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az ligylet
zérasakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjik meg, az tigylet
eredményének egyidejli elszdmolasa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miveletek
raforditasaként szamoljuk el, az id6beli elhatarolas lehet6ségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatirolisok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP REAL ALFA V. Zartvégli Alap ; Kiegészitd melléklet 2017. év
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3. Meérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

3.2. Kovetelések

3.3. Ertékpapirok

A mérleg forduldnapjan az Alapnak nem volt éven tal lekotott bankbetétje.

A mérleg fordulonapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

Az Alapnak 2016.december 31-én és 2017. december 31-én sem volt kdvetelése.

2016.12.31:

adatok ezer forintban

Tipus Névérték Beszerzeési ar Il(laa[t'alizt Deviza hatds | ll:;::; lﬁili:ilklfiliiseit Piaci érték
EJBFN19/A 100 000 101 473 394 - 759 1153 102 626
FK19NF01 73 500 82070 2882 - 289 3171 85241
FJ20NF01 160 000 190 989 9432 - 1161 10 593 201 582
FK18NDO1 100 000 98 837 - - 361 361 99 198
MAK2018/A 252 000 276 846 380 - 995 1375 278 221
MAK2019/A 319 000 362716 10737 - 1077 11814 374 530
MFB 201804/1_1 200 000 203 253 2658 - 549 3207 206 460
MFB 201804/1_2 200 000 203 411 2658 - 392 3050 206 461
MOLHB USD 19 422 135 604 2031 - 576 -311 1144 136 748
Osszesen 1404 922 1655199 31172 - 576 5272 35868 1691067

2017.12.31:

adatok ezer forintban

Tipus Névérték Beszerzési ar Il(laar;;:t Deviza hatas ll:;::; lgili?;(lfiliiseit Piaci érték
FJ20NFO01 160 000 190988 9468 - -3592 5876 196 864
EJBFN19/A 100 000 101 474 340 - 1707 2047 103 521
FK19NF01 73 500 82070 2 896 - -1 691 1205 83 275
FK18NDO1 100 000 98 837 0 - 1152 1152 99 989
MFB 201906/1 405 000 409913 2108 - 180 2288 412 201
MFB 201804/1 400 000 406 664 5336 - -4 604 732 407 396
Osszesen 1238 500 1289 946 20 148 0 -6 848 13300 1303246
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3.4. Pénzeszkozok

kiilonbozetét tartalmazza.

A pénzeszk6z0k mérlegsor a rovid lejaraty bankbetét és a folydszamla egyenlegét és értékelési

adatok ezer forintban
2016.12.31 2017.12.31
Bankszamla egyenlege 17 844 406 599
Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 1 -125
Osszesen 17 845 406 474

3.5. Aktiv idobeli elhatarolas

cimen kimutatott dsszeg,

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

Aktiv idébeli elhatarolasként a lekotott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jaré kamatdnak
Osszegét mutatjuk ki, de sem 2016. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem volt ilyen

A szarmaztatott iigyletek k6zott egy eurdpai vételi opcid piaci értéke szerepel.

adatok ezer forintban
2016.12.31 2017.12.31
Opciés iigyletek értékelési kiillonbozete 58916 18 994
Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete -641 -
Osszesen 58275 18 994

Az Alap portfélidjaban az eurdpai vételi opceio lejarata 2018.11.23. névértéke:
1 758 690 eFt.

3.7. Sajt téke
3.7.1. Indulé téke

Az indulé téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 175 869 db 10 000 Ft névértékli befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégii, a futamid6 alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve 0j
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatésra.

‘OTP REAL ALFA V. Zartvégti Alap Kiegészitd melléklet 2017. év
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3.7.2. Tékevaltozas

3.7.2.1. Tokevaltozas értékelési kiilonbozet miatt

Az értékelési killonbozet tartaléka a nyolc darab befektetési alap diverzifikalt kosarabol
4ll16 index arfolyam alakulasira vonatkozo eurdpai vételi opcid piaci értékét, valamint az
értékpapirok miatti értékelési kiilonbozetek értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban

ERTEKELESI KULONBOZET 2016.12.31 2017.12.31
Opcid értékelés 58916 18 995
Ertékpapir miatti értékelés 35 868 13 300
Hatarid6s iigyletek miatti értékelés -641 -
Pénzeszk6z0k miatti értékelés 1 -125
Osszesen 94 144 32170

3.7.2.2. Tokevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az iizleti év eredményét tartalmazza, amely 2017-ben 18 248 ezer forint nyereség.

3.8. Céltartalék

Az Alapnél sem targyévben, sem el6z6 évben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hossza lejarata kotelezettsége nincs.

A rovid lejaratt kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31 2017.12,31
Alapkezelési dij 2782 7 841
Egyéb igénybevett szolgaltatas 40 32
Osszesen 2822 7873

3.10. Passziv id6beli elhatirolisok

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utols6 negyedévére fizetendo feliigyeleti és
kiilénado dijat, melyet a kovetkezo évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
2016.12.31 2017.12.31
Kiilénadd 81 215
Feliigyeleti dij 40 108
Osszesen 121 323

OTP REAL ALFA V. Zartvégli Alap
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2016.11.28.- Ebbdl 2017.01.01.- Ebbél
2016.12.31. pénziigyileg 2017.12.31. pénziigyileg
realizalt realizalt
Osszes bevétel bevétel Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen -24 689 -24 689 82 342 82 342
Ertékpapir kamata -26 940 226 940 70 801 70 801
Hatarid6s tigyletek nyeresége - - 10 824 10 824
Deviza arfolyamrés (marge) nyereség - - 715 715
Ertékpapir arfolyamnyeresége 2163 2 163 - -
Bankbetétek kamata 88 88 2 2
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
2016.11.28.- Ebbél 2017.01.01.- Ebbél
2016.1231. | pénziigyileg | 2017.1231. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
Kéltség, koltségek, Koltség, koltségek,
raforditds raforditasok réforditas raforditasok
Pénziigyi miiveletek raforditisa 6sszesen 60 940 60 940 31775 31775
Ertékpapirok arfolyam vesztesége - - 30 412 30412
Hataridés tigyletek arfolyamvesztesége 59 795 59 795 498 498
Deviza arfolyam veszteség 1145 1145 865 865
Egyéb raforditas 81 - 878 663
Kiilénad6 81 - 878 663
Ebb6l Ebbél
2016.1128.- | POVIEVIEE | 59170101 | POnEEYHCE
2016.12.31. Kiltségek, 2017.12.31. kiltségek,
raforditasok raforditasok
Miikodési koltségek Osszesen 2 880 18 31441 23 460
Alapkezel6i dij 2782 - 30 857 23016
Bankkoltség 18 18 114 114
Feliigyeleti dij 40 - 438 330
Kozzétételi dij 40 - 32 0

OTP REAL ALFA V. Zartvégii Alap
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5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kitelezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejarata: 2018. 11. 30.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutaté Szamitas médja 2016.12.31 2017.12.31
Toékestruktira (1.) Sajat téke / Forrasok 99,83% 99,55%
e Forgéeszkozok / Rovid 0 0
Likviditas lejarath kotelezettségek 605,57% 1 21 716,25%
Yagyonarariy 08 Eredmény / Sajat téke -5,02% 1,06%

jovedelmezdség

OTP REAL ALFA V. Zartvégli Alap
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7. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban
2016.12.31 2017.12.31
L (MSﬁzl(()il;gzsisct:svhe-l(fle:xfeE;);l ss:f:}r:;azo pénzeszkoz valtozas 122 499 17 530
1. Targyévi eredmény (+-) (kapott hozamok 19. sor nélkiil) -115 442 -52 555
2. Elszamolt amortizacio6 (+) - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) - -
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet (+-) 35 868 -22 568
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete (+-) - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+-) - -
7 (+-}§rtekpap1r befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 2162 30 412
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa (+-) - -
9. Forgbeszk6zok valtozasa (+-) -38 030 21927
10. Rovid lejaratu kitelezettségek allomanyvaltozésa (+-) 2 822 5051
11. Hosszu lejaratl kotelezettségek alloményvaltozéasa (+-) - -
12. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa (+-) - -
13, Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvéltozasa (+) 121 203
I, | e ot sivmass plvsvitionis | yqws) o
14. Ingatlanok beszerzése (-) - -
15. Ingatlanok eladasa (+) - -
16. Befolyt bérleti dijak (+) - -
17. Ertékpapirok beszerzése (-) -1 655199 -409 913
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltas (+) - 745 395
19. Kapott hozamok (+) 26 852 70 803
L Pénzﬁgyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas } 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26 sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas (+) - -
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-) - -
22. Befektetési jegy visszavésarlasa (-) - -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-) - -
24. Hitel illetve kdlesdn felvétele (+) - -
25. Hitel, illetve kolcson térlesztése (-) - -
26. Hitel illetve kSlcsdn utan fizetett kamat (-) - -
1v. Pénzeszkozok valtozasa (I+II+IIL. sorok) (+-) -1 740 846 388 755
Nyitd pénzeszkoz 1758 690 17 844

Zaré pénzeszkoz 17 844 406 599
Viltozas -1 740 846 388 755

OTP REAL ALFA V. Zartvégli Alap
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Lajstromszama: 1112-414
Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezelé Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
NEE sz4mitas tipusa: T napi drfolyam adatok

Targynap (T): 2017, december 29,

Nett6 eszkozérték (Ft): 1 720 549 651Ft

Egy jegyre juté NEE: 9 783,132053 Ft/db

Darabszam: 175 869

Néverték (Ft): 10 O00Ft

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
OSSZEG/ERTEK %
(Ft)

L KOTELEZETTSEGEK 8 000 369 0,46
. Hitelallomany 0 -
i/2. | Egyéb kételezettségek 8 000 369 0,46
1/2.1. | Alapkezeléi dij miatt 7672210 0,45
1/2.2. | Bankkig 9 001 0,00
172.3. | Fellgyeleti dij 106 385 0,01
1/2.4. | Szarmaztatott ligylet 0 -
172.5. | Kiildnadd 212773 0,01
I/3. | Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 1728 550 020 100,46
/1. |Folyészamla, készpénz 406 483 235 23,63
H/2. |Egyéb kovetelés 18 993 852 1,10
1l/2.1 | Szarmaztatott Ggylet 18 993 852 1,10
/3 | Lekotott betétek 0 -
11/3.1. | Max. 3 hoé lekoétésii 0 -
1//3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -

OTP REAL ALFA V. Zartvégii Alap
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/4 Ertéekpapirok Devizanem | Névérték 1303 072 933 75,74
1/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/ | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1.
11/4/1/ | Kincstarjegy 0 -
2.
1i/4/1/ | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
3.
1l/4/1/ | Kiilféldi allampapirok 0 -
4.
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1002770 421 58,28
megtestesitb értékpapir
1l/4/2/ | T6zsdére bevezeteft 978 500 000 1002770421 58,28
1.
MFB 201804/1 HUF 400 000 000 407 354 904 23,68
MFB 201906/1 HUF 405 000 000 412 178 902 23,96
FK18NDO1 HUF 100 000 000 99 989 000 5,81
FK19NFO1 HUF 73 500 000 83247 615 4,84
1/4/2/ | Kiilfoldi kétvények 0 -
2.
1l/4/2/ | T6zsdén Kiviili 0 -
3.
1//4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/ | T6zsdére bevezetett 0 -
1.
1l/4/3/ | Kiilféldi részvények 0 -
2.
11/4/3/ | T6zsdén kivilli 0 -
3.
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 300 302 512 17,45
1/4/4/ | T6zsdére bevezetett 260 000 000 300 302 512 17,45
1.
EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 609 767 6,02
FJ20NFO1 HUF 160 000 000 196 792 745 11,44
1l/4/4/ | T6zsdén kiviili 0 -
2.
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/ | T6zsdére bevezetett 0 -
1.
1/4/5/ | T6zsdén kiviili 0 -
2.
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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9. A portfolio jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2017. december 29-én érvényes nettd eszk6zérték és 2017.12.31. forduldnapra vonatkoz6 mérleg
adatok eltérésének oka a nett6 eszkozérték szamitas technikajabol adodik. Az év utolsd érvényes
eszkOzértéke 2018. januar 2-an  készil a 2017. december 28-i adatok alapjan.
Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt, amely 2017. évre vonatkozott
és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkételezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkizérték negyedévi adatai alapjan szamitott dtlag koltség), mig az eszk6zérték szamitds soran
napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2018. februar 28.

A an Befektetgsi Alapkezeld Zrt.

OTF Ingatian
Befektetési Alapkezels Zri,
1026 Budapest, Rlads u. 1-3.

OTP REAL ALFA V. Zértvégi Alap Kiegészits melléklet 2017. év




AZ OTP REAL ALAPOK

UZLETI JELENTESE

2017. januar 1. — 2017. december 31.




L A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, a REAL alapok befektetési
politikdjira hato tényezok

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis tokepiacokon. A tavalyi sokkok
kiheverése utan (Brexit és Donald Trump amerikai elnokké valasztasa) a befektetdk az 1j
elnok vallalkozasbarat gazdasagpolitikéjara, a FED véarhaté kamatemelésének
itemezésére, valamint a globalis ndvekedés felgyorsulasara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
haromszor emelte az alapkamat fels6 korlatjat, igy az az év végén 1,50%-on allt. A
kamatemelések ellenére a hosszu tava allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is
leértékel6dott a fobb kereskedelmi partnerek devizaival szemben a december 8-ig tartd
id6szakban.

A globalis gazdasagi novekedés kedvezden alakult az idén, kiilondsen az eurdpai
novekedés mértéke volt 1atvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Mindez annak
fényében is kiemelkeddé, hogy a politikai bizonytalansag észrevehetéen novekedett
Eur6péban, valamint az Eurdépai Kozponti Bank is az eszkOzvasérlasi programjanak
jovébeni visszafogasa mellett dontott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetéris politika fenntartasa mellett foglal allast,
timogatva a gazdasag névekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa
6ta, az MNB 4altal bevezetett egy¢b intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos bankkozi
kamat idén az év eleji 0,37%-o0s szintrdl év kozepére 0,15%-ra, majd év végéig 0,03%-ra
csOkkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar 2019-ig is fennmaradhat az alacsony
alapkamat.
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II. AREAL Alapok f6bb adatai

321

_ L ix ... | Nyilvintartisba BET bev. BET
- . Tékevédelem/ Opcids - . . Futamidd Futamidd . . < .
Befektetési alap megnevezése , Mogottes index/kosar . vétel hatarozat hatédrozat bevezetés
hozamvédelem partner kezdete vége . . .y .
szama szama idépontja
Tékevédett 100% | BNP Paribas | HimalayaOptiononaBasket | 1) 0g 53 | 5018 04.02 | H-KE-II-552/2014 |  487/2014 | 2014.10.20
(4] . . . . - at ot . .
of 3 ETFs and 1 Mutual Fund
Tékevédett 100% | BNP Paribas | TimalayaOptiononaBasket | 1) 11 19 | 20180531 | H-KE-II-709/2014 | 600/2014 | 2014.12.16
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund T T ' B
BNP Paribas Real Estate
. . Funds (HUF Hedged) ER Index
Ték 100% | BNPP o1 07. KE-III- 2015.02.2
Skevédett 100% aribas | ol berg codeBNPIREHE | 20150123 | 20180731 | H-KE-IN196/2015 | 106/2015 015.02.26
Index)
Tokevédett 100% | BNP Paribas | imalaya OptiononaBasket | ) ¢ o3 51 | 2019 10,01 | H-KEHI-379/2015 |  230/2015 | 2015.04.21
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund T T o
Tékevédett 100% naTixs | OTCEuropean Call Optionon | o0 e 0o 51 | 90191129 | H-KE-II-558/2015 |  288/2015 | 2015.06.22
NXS Real Estate Index
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OTC European Call Option on
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Skevé % 07. o1 KE-ll- 2 2015.08.
Tékevédett 100% NATIXIS XS Pl Betate Il 2015.07.23 | 2020.01.31 | H-KE-II-728/2015 | 362/2015 015.08.25
Tékevédett 100% naTixis | OTCEBuropean CaliOptionon | 0 g oo | 5050.04.30 | H-KE-NI-884/2015 | 427/2015 | 2015.10.26

NXS Real Estate Index
ar o x OTC European Call Option on H-KE-IlI-
Tékevédett 100% IXI 1. .05. 2.
evé 6 NATIXIS \XS Roal Estate Indox 2015.11.26 | 2020.05.29 1018/2015 548/2015 | 2015.12.30
Tékevédett 100% | BNP Paribas | imalayaOptiononaBasket | . o ) oo | 90500731 | H-kE-I-134/2016 | 109/2016 | 2016.03.03
of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o e
Tékevédett 100% naTixis | OTCEuropean Call Optionon | ) 0 e 13 | 50501211 | HKE-N/510/2016 | 271/2016 | 2016.06.29
NXS Real Estate Il Index
Tékevédett 100% | BNP paribas | HmalavaOptiononaBasket | ¢ 59 06 | 50210312 | HKE-I-646/2016 | 405/2016 | 2016.09.21
° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund e e R
Fizetési igéret 95% naTixig | OTCEuropean GallOptionon | o, 0 19 50 | 90181130 | H-KE-I1-803/2016 | 511/2016 | 2016.12.14
NXS Real Estate It Index
Fizetési igéret 95% | BNP Paribas | Himalaya OptiononaBasket | )\ o) 30 | 50190131 | Hke-l61/2017 | 69/2017 2017.02.15
8 ° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund e o o
i g OTC European Call Option on
9 03. 10. KE-HII- 2017.04.
Fizetési igéret 95% NATIXIS NXS Rl etate Il | 2017.03.28 | 2019.10.30 | H-KEII171/2017 |  142/2017 017.04.12
Tékevédett 100% NaTixis | OTCEuropean CallOptionon | )5 o0 6e | 5022 08.05 | H-KEIII-592/2017 |  309/2017 2017.08.23

NXS Real Estate Il Index
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III. Az Alapok hozama

H p
Portfélio . oz?m’ Netto eszkdzérték | Eves hozam | Darabszam Darabar
indulastal
1,35 2541081 158 1,29 245 447 10 352,871121
1,19 1350015072 1,07 131176 10 291,631640
1,51 1161813715 2,04 112352 10 340,836968
2,16 1128321420 2,01 107 913 10 455,843318
-2,00 1720549651 -2,49 175 869 9 783,132053
0,28 2213 207 005 -1,02 220376 10 042,867667
-2,78 1549 446 006 - 159 382 9721,587168
4,14 1165 767 683 - 111949 10 413,381835
3,02 1888937357 0,24 171486 11 015,111187
1,66 1412040881 1,76 134 191 10522,619855
1,29 1687174 174 2,14 162 953 10 353,747240
3,18 3177 280304 5,40 299 530 10 607,552846
0,23 2131717970 6,27 212531 10 030,150754
2,84 4027 473 271 - 391 638 10 283,663156
0,08 3862366923 -0,15 385 360 10 022,749956

Az elért éves és indulastdl szamitott hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést levonni az
alapok jovGbeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.
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IV. Az Alapok Osszetétele
OTP Real Alfa Alap OSSZEG/ERTEK Y%
L. KOTELEZETTSEGEK 11181 331 0,44
M. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kételezettségek 11 181 331 0,44
172.1. Alapkezeléi dij miatt 10702 419 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 156 656 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ugylet 0 -
1/2.5. Kilénado 313 256 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 2 552 262 489 100,44
1. Folyészamla, készpénz 391 441 740 15,40
2. Egyéb kovetelés 20 862 995 0,82
2.1 Szarmaztatott Gigylet 20 862 995 0,82
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 hé lekotési 0 -
1l/3.2. {3 hénapnal hosszabb 0 -
a4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2139 957 754 84,21
1/4/1. | Allampapirok 927 533 234 36,50
1i/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 793 400 000 927 533 234 36,50
MAK2020/A HUF 435 000 000 525 290 081 20,67
MAK2020/B HUF 312 000 000 341 893 525 13,45
MAK2022/A HUF 46 400 000 60 349 628 2,37
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 597 137 861 23,50
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 539 520 000 597 137 861 23,50
FK19NFO1 HUF 414 200 000 469 131 459 18,46
DK2018/01 HUF 62 320 000 63 848 005 2,51
MFB 201804/1 HUF 63 000 000 64 158 397 2,562
11/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzdloglevelek 615 286 659 24,21
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 503 300 000 615 286 659 24,21
FJ20NFO1 HUF 363 300 000 446 842 527 17,58
FJ20NF02 HUF 40 000 000 40 695 351 1,60
FJ21NFO1 HUF 100 000 000 127 748 781 5,03
11/4/4/2. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/6/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
/4/5/2. | T6zsdén kivilli 0 -
1/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
%OTP REAL Alapok Uzleti jelentés 2017




OTP Real Alfa ll. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 5978 678 0,44
. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettségek 5978 678 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 5719 805 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 83 297 0,01
/2.4 Szarmaztatott ligylet 0 -
172.5. Kiilénado 166 576 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 1 355 993 750 100,44
M. Folyészamla, készpénz 30 254 075 2,24
/2. Egyéb kévetelés 9 026 949 0,67
na.1 Szarmaztatott lgylet 9 026 949 0,67
3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotési 0 -
1l/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1316712726 97,53
li/4/1. | Allampapirok 570 859 010 42,29
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 481 500 000 570 859 010 42,29
MAK2020/A HUF 253 000 000 305 513 541 22,63
MAK2020/B HUF 155 500 000 170 398 856 12,62
MAK2022/A HUF 73 000 000 94 946 613 7,03
1I/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 323 012 682 23,93
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 323012 682 23,93
MAGYAR 20 USD UsD 745 000 212 678 668 15,75
DK2018/01 HUF 61 000 000 62 495 641 4,63
MFB 201804/1 HUF 35 000 000 35643 554 2,64
MFB202101/1 HUF 11 350 000 12 194 819 0,90
11/4/2/2. | Kiilfldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/3. |Részvények 0 -
17/4/3/1. | T6zsdére bevezetetlt 0 -
1l/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
1/4/3/3. | Tézsdén kivili 0 -
/4/4. | Jelzaloglevelek 422 841 034 31,32
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 355 500 000 422 841 034 31,32
FJ20NF01 HUF 1562 500 000 187 568 085 13,89
FJ21NF01 HUF 103 000 000 131 581 244 9,75
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 7,68
1/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1I7/4/5/1. | T6zsdére bevezetelt 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kivili 0 -
1/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
OTP REAL Alapok Ugzleti jelentés 2017
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OTP Real Alfallil. OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 5125 869 0,44
1. Hitelallomany 0 -
172 Egyéb kotelezettségek 5125 869 0,44
72.1. Alapkezeldi dij miatt 4898 075 0,42
172.2. Bankktg 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 71445 0,01
12.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
172.5. Kilénado 142 849 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
1I. KOVETELESEK 1166 939 584 100,44
1. Folyoszamia, készpénz 45218 520 3,89
/2. Egyéb kovetelés 15 268 920 1,31
2.1 | Szarmaztatott Ggylet 15 268 920 1,31
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 hé lekétésl 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1106 452 144 95,23
ii/4/1. | Allampapirok 278 946 389 24,01
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 223 600 000 278 946 389 24,01
MAK2020/A HUF 127 600 000 154 085 090 13,26
MAK2022/A HUF 96 000 000 124 861 299 10,75
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kilféldi allampapirok 0 -
I/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 482703778 41,55
megtestesitd értékpapir
i/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 452 400 000 482 703 778 41,55
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 17,52
MFB202101/1 HUF 115 400 000 123989 617 10,67
FK19NFO1 HUF 137 000 000 155 169 024 13,36
1/4/2/72. | Klilféldi kétvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kdiiféldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kivilli 0 -
l/4/4. | Jelzaloglevelek 344 801 977 29,68
I/4/4/1. | Tézsdére bevezetelt 285 000 000 344 801 977 29,68
EJBFN19/A HUF 20 000 000 20701 953 1,78
FJ21NFO1 HUF 205 000 000 261 885 001 22,54
OTP JZB 2021/1. HUF 60 000 000 62215023 5,35
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Kérpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
OTP REAL Alapok Ugzleti jelentés 2017




OTP Real Alfa lV. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 4921 438 0,44
I11. Hitelallomany 0 -
I12. Egyéb kotelezettségek 4921 438 0,44
1/2.1. Alapkezel6i dij miatt 4704 245 0,42
172.2. Bankkig 9 000 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 69 408 0,01
172.4. Szarmaztatott Ugylet 0 -
172.5. Kiilénadé 138 785 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 1133 242 858 100,44
fiM. Folyoszamla, készpénz 47 100 452 417
/2. Egyéb kévetelés 9 927 996 0,88
2.1 Szarmaztatott Uigylet 9927 996 0,88
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 hé lekotésii 0 -
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1076 214 410 95,38
1l/4/1. | Allampapirok 439 502 616 38,95
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 350 200 000 439 502 616 38,95
MAK2020/A HUF 171 700 000 207 338 637 18,38
MAK2022/A HUF 178 500 000 232 163 979 20,58
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
I/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 349 078 277 30,94
megtestesité értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezeteft 321 700 000 349 078 277 30,94
| MFB202101/1 HUF 262 700 000 282 253 661 25,02
FK19NF01 HUF 59 000 000 66 824 616 5,92
I/4/2/72. | Kiilféldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/1. | Tézsdére bevezetelt 0 -
1/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
l/4/4. | Jelzdloglevelek 287 633 517 25,49
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 252 100 000 287 633 517 25,49
EJBFN19/A HUF 25 000 000 25877 442 2,29
FJ20NF01 HUF 22 100 000 27 181 998 2,41
FJ20NF02 HUF 105 000 000 106 825 296 9,47
FJ21NFO1 100 000 000 127 748 781 0,01
1/4/4/72. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1l/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa V. Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 8 000 369 0,46
1. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kdtelezettségek 8 000 369 0,46
172.1. Alapkezel6i dij miatt 7672210 0,45
172.2. Bankktg 9 001 0,00
172.3. Felligyeleti dij 106 385 0,01
172.4. Szarmaztatott Ugylet 0 -
1/2.5. Kilénado 212773 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 -
Il KOVETELESEK 1728 550 020 100,46
. Folyoészamla, készpénz 406 483 235 23,63
/2. Egyéb kdvetelés 18 993 852 1,10
2.1 Szarmaztatott {igylet 18 993 852 1,10
/3 Lekotott betétek 0 -
1//3.1. | Max. 3 ho lekotésli 0 -
1//3.2. | 3 hdnapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1303 072 933 75,74
1/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1002770 421 58,28
megtestesité értékpapir
ll/4/2/1. | Tézsdere bevezetett 978 500 000 1002770 421 58,28
MFB 201804/1 HUF 400 000 000 407 354 904 23,68
MFB 201906/1 HUF 405 000 000 412 178 902 23,96
FK18NDO1 HUF 100 000 000 99 989 000 5,81
FK19NFO1 HUF 73 500 000 83 247 615 4,84
1l/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/3. | Részvények (1] -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Klilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 300 302 512 17,45
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 260 000 000 300 302 512 17,45
EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 509 767 6,02
FJ20NF01 HUF 160 000 000 196 792 745 11,44
1/4/4/2. | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 -
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\ OTP Real Alfa Plusz Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 10 027 718 0,45
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kételezettségek 10027 718 0,45
I2.1. Alapkezel6i dij miatt 9 606 233 0,43
1/2.2. Bankktg 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 136 022 0,01
172.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. Kilénado 271 963 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 2223234723 100,45
. Folyészamla, készpénz 50 165 883 2,27
2. Egyéb kovetelés 31683 863 1,43
2.1 Szarmaztatott Ggylet 31 683 863 1,43
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotést 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
Ha Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2141 384 977 96,75
1/4/1. | Allampapirok 669 634 356| 30,26
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 575 500 000 669 634 356 30,26
MAK2020/A HUF 154 000 000 185 964 764 8,40
MAK2020/B HUF 300 000 000 328743774 14,85
MAK2023/A HUF 121 500 000 154 925 818 7,00
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilfoldi éllampapirok 0 -
11/4/2. Gazdalkodoé és egyéb hitelviszonyt 567 119 704 25,62
megtestesité értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 540 000 000 567 119 704 25,62
MFB202101/1 HUF 300 000 000 322 330 027 14,56
MFB202210/1 HUF 240 000 000 244 789 677 11,06
1/4/2/2. | Kilfsldi kétvények 0 -
1/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzaloglevelek 904 630 917 40,87
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 851 020 000 904 630 917 40,87
FJ21NFO1 HUF 30 000 000 38 324 634 1,73
FJ22NFO01 HUF 444 020 000 475 388 553 21,48
OTP JZB 2021/ HUF 377 000 000 390917 730 17,66
1/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1i74/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli ethatarolasok 0 -
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OTP Real Alifa Plusz Il. Alap OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 7 245 039 0,47
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kételezettségek 7 245039 0,47
I72.1. Alapkezeléi dij miatt 6 953 856 0,45
/2.2, Bankktg 4 500 0,00
172.3. Fellgyeleti dij 95 564 0,01
I/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
1/2.5. Kiilonadd 191 119 0,01
I73. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 1 556 691 045 100,47
. Folyészamla, készpénz 1559 126 0,10
i2. Egyéb kovetelés 3028 258 0,20
172.1 Szarmaztatott lgylet 3028 258 0,20
3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésti 0 -
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1552103 661 100,17
1l/4/1. | Allampapirok 459 545 623 29,66
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 411 220 000 459 545 623 29,66
MAK2020/A HUF 218 000 000 263 248 822 16,99
MAK2020/C HUF 193 220 000 196 296 801 12,67
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 441 352 208 28,48
megtestesité értékpapir
1i/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 417 600 000 441 352 208 28,48
DK2018/01 HUF 260 300 000 266 682 217 17,21
MFB202101/1 HUF 60 000 000 64 466 005 4,16
FK19NFO1 HUF 97 300 000 110 203 986 7,11
1/4/272. | Kiilfldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | Tézsdén kivili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetelt 0 -
11/4/3/2. | Klilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kivili 0 -
ll/4/4. | Jelzéloglevelek 651 205 830 42,03
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 569 570 000 651 205 830 42,03
EJBFN19/A HUF 177 170 000 183 388 254 11,84
FJ20NFO1 HUF 198 000 000 243 531 022 15,72
FJ21NFO1 HUF 94 400 000 120 594 849 7.78
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 6,69
1l/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz lll. Alap OSSZEG/ERTEK %
1, KOTELEZETTSEGEK 4402 867 0,38
", Hitelallomany 0 -
112, Egyéb kotelezettségek 4 402 867 0,38
12,1, Alapkezel6i dij miatt 4184 271 0,36
12,2, Bankktg 4 500 0,00
72,3, Feliigyeleti dij 71378 0,01
72,4, Szarmaztatott Uigylet 0 -
/2,5, Kilénado 142718 0,01
I/3, Céltartalekok 0 -
I/4, Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i, KOVETELESEK 1170170 550 100,38
1, Folyoszamla készpénz 15 383 643 1,32
i/2, Egyéb kovetelés 25412423 2,18
12,1 Szarmaztatott Ggylet 25412 423 2,18
/3 Lekotott betétek 0 -
/3,1, |Max, 3 ho lekotésa 0 -
/3,2, |3 honapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1129 374 484 96,88
11/4/1, | Allampapirok 498 303 981 42,74
11/4/1/1, | Magyar Allamkétvény 428 400 000 498 303 981 42,74
MAK2022/B HUF 58 000 000 59 953 036 5,14
MAK2023/A HUF 162 400 000 207 077 801 17,76
MAK2024/B HUF 208 000 000 231 273 144 19,84
1/4/1/2, | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3, | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4, | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2, | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 356 984 945 30,62
megtestesité értékpapir
1/4/2/1, | T6zsdére bevezetett 350 000 000 356 984 945 30,62
MFB202210/1 HUF 350 000 000 356 984 945 30,62
/47272, | Klilfsldi kétvények 0 -
11/4/2/3, | T6zsdén Kiviili 0 -
1l/4/3, |Részvények 0 -
1l/4/3/1, | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2, | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3, | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4, | Jelzaloglevelek 274 085 558 23,61
Il/4/4/1, | T6zsdére bevezetett 256 000 000 274 085 558 23,51
FJ22NFO1 HUF 256 000 000 274 085 558 23,51
1/4/4/2, | Tézsdén kivili 0 -
1l/4/5, | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1, | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2, | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/6, | Karpotlasi jegy 0 -
W5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Alap OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 7 839 695 0,42
1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kételezettségek 7 839 695 0,42
r2.1. Alapkezelbi dij miatt 7476 105 0,40
172.2. Bankktg 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 116 712 0,01
/2.4, Szarmaztatott Ugylet 0 -
/2.5 Kilénadé 233 378 0,01
1/3. Celtartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
IL KOVETELESEK 1896 777 052 100,42
/1. Folybészamla, készpénz 825123 463 43,68
/2. Egyéb kovetelés 163 063 814 8,63
2.1 Szarmaztatott (igylet 163 063 814 8,63
1I/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésl 0 -
11/3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 908 589 775 48,10
I/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodoé és egyéb hitelviszonyt 767 573 984 40,64
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 499 300 000 767 573 984 40,64
DK2018/01 HUF 499 300 000 511 542 186 27,08
BNP HUF 2018/. HUF 250 000 000 256 031 798 13,55
1/4/2/2. | Kiilfsldi k6tvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetelt 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzdloglevelek 141 015 791 7,47
11/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 119 000 000 141 015 791 7,47
OTP JZB 2019/ HUF 119 000 000 141 015791 7,47
1l/4/4/2. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/8/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
174/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Kérpdtlasi jegy 0 -
5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Il. Alap OSSZEG/ERTEK %
. KOTELEZETTSEGEK 6118 571 0,43
1. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettségek 6118 571 0,43
172.1. Alapkezel6i dij miatt 5850 208 0,41
1/2.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Fellugyeleti dij 86 469 0,01
172.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. Kiilénado 172 894 0,01
113. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 1418 159 452 100,43
. Folyoszamila, készpénz 178 411 312 12,63
2. Egyéb kovetelés 44 014 648 3,12
1/2.1 Szarmaztatott tgylet 44 014 648 312
3 Lekotott betétek 0 -
11/3.1. | Max. 3 ho lekotést 0 -
1//3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
ia Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1195733 492 84,68
1i/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 719 973 885 50,99
megtestesito értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 698 680 000 719 973 885 50,99
DK2018/01 HUF 86 680 000 88 805 281 6,29
MFB 201804/1 HUF 430 000 000 437 906 522 31,01
FK18NDO1 HUF 97 000 000 96 989 330 6,87
FK19NFO01 HUF 85 000 000 96 272752 6,82
1l/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
1l/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezeteft 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzdloglevelek 475 759 607 33,69
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 392 000 000 475 759 607 33,69
FJ20NFO01 HUF 250 000 000 307 488 664 21,78
OTP JZB 2019/1. HUF 142 000 000 168 270 943 11,92
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetetlt 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
s Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam lli. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 7 425 398 0,44
1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 7 425 398 0,44
I72.1. Alapkezel6i dij miatt 7 105 371 0,42
/2.2, Bankkig 9 000 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 103 688 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
1/2.5. Kilénadé 207 339 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4, Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
il. KOVETELESEK 1 694 599 572 100,44
/1. Foly6szamla, készpénz 67 249172 3,99
/2. Egyéb kovetelés 9 288 321 0,55
/2.1 Szarmaztatott lgylet 9 288 321 0,55
3 Lekotott betétek 0 -
1l/3.1. | Max. 3 hé lekotés( 0 -
1l/3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1618 062 079 95,90
1/4/1. | Allampapirok 633 525779 37,55
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 535 000 000 633 625 779 37,55
MAK2020/A HUF 258 000 000 311 551 358 18,47
MAK2020/B HUF 187 000 000 204 916 953 12,156
MAK2022/A HUF 90 000 000 117 057 468 6,94
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilfldi dllampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 561 798 563 33,30
megtestesitb értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 526 240 000 561 798 563 33,30
BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 163 619 079 9,11
FK18NDO1 HUF 118 000 000 117 987 020 6,99
FK19NFO01 HUF 218 790 000 247 806 065 14,69
MFB202101/1 HUF 39 450 000 42 386 399 2,51
11/4/2/2. | KillfSldi k6tvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzdloglevelek 422 737 737 25,06
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 338 570 000 422 737 737 25,06
EJBFN19/A HUF 35 000 000 36 228 418 2,15
FJ20NFO1 HUF 27 300 000 33577 762 1,99
FJ21NFO1 HUF 276 270 000 352 931 567 20,92
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
s Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam V. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 13 643 263 0,43
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyeéb kotelezettségek 13 643 263 0,43
i72.1. Alapkezelbi dij miatt 13 056 680 0,41
172.2. Bankktg 6 180 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 193 534 0,01
172.4. Szarmaztatott {igylet 0 -
1/2.5. Kilénado 386 869 0,01
I/3. Céltartalékok . 0 -
i/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 3190 923 567 100,43
. Foly6szamla, készpénz 56 475 941 1,78
/2. Egyéb kovetelés 161 746 200 5,09
/2.1 Szarmaztatott Gigylet 161 746 200 5,09
/3 Lekotott betetek 0 -
/3.1, | Max. 3 ho lekétést 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2972701426 93,56
1i/4/1. | Allampapirok 1136 161 601 35,76
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 936 500 000 1136 161 601 35,76
MAK2020/A HUF 267 500 000 323 023 211 10,17
MAK2020/B HUF 250 000 000 273 953 145 8,62
MAK2022/A HUF 192 500 000 250 372 918 7,88
MAK2023/A HUF 226 500 000 288 812 327 9,09
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 1082 529 030 34,07
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 1 005 740 000 1082 529 030 34,07
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 6,41
MFB202101/1 HUF 565 740 000 607 849 966 19,13
FK18NF02 HUF 20 000 000 21 957 391 0,69
FK19NF01 HUF 220 000 000 249 176 536 7,84
1i/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6ézsdére bevezetelt 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 754 010 795 23,73
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 591 900 000 754 010 795 23,73
FJ20NFO1 HUF 44 900 000 55 224 964 1,74
FJ21NFO01 HUF 547 000 000 698 785 831 21,99
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam V. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 9670 753 0,45
n. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettségek 9670 753 0,45
172.1. Alapkezel6i dij miatt 9 265 347 0,43
172.2. Bankktg 13 503 0,00
172.3. Felligyeleti dij 130 646 0,01
172.4. Szarmaztatott tigylet 0 -
1/2.5. Kilénado 261 257 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 2141 388 723 100,45
. Folyészamla, készpénz 47 553 230 2,23
/2. Egyéb kovetelés 77 453 940 3,63
/2.1 Szarmaztatott ligylet 77 453 940 3,63
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésli 0 -
1/3.2. | 3 honapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 016 381 553 94,59
li/4/1. | Allampapirok 444 756 046 20,86
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 400 000 000 444 756 046 20,86
MAK2024/8B HUF 400 000 000 444 756 046 20,86
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 417 340 831 19,58
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 854 000 417 340 831 19,58
WINGHOLDING 2019/ EUR 854 000 277 953 509 13,04
MFB202101/1 HUF 136 660 000 139 387 322 6,54
1174/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
1l/4/2/3. | T6zsdén kivdili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezeteft 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 1154 284 676 54,15
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 1 093 840 000 1154 284 676 54,15
FJ21NFO1 HUF 5 000 000 6 387 439 0,30
FJ22NF01 HUF 478 840 000 512 668 472 24,05
OTP JZB 2021/l HUF 490 000 000 508 089 357| 23,83
EJBFN21/A HUF 120 000 000 127 139 408 5,96
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam VI. Alap OSSZEG/ERTEK %
. KOTELEZETTSEGEK 17 834 377 0,44
in. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17 834 377 0,44
I72.1. Alapkezel6i dij miatt 17 087 252 0,42
1/2.2. Bankktg 8 991 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 246 092 0,01
1/2.4. Szarmaztatott igylet 0 -
172.5. Kllénado 492 042 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 4 045 307 648 100,44
M. Folyészamla, készpénz 961 769 671 23,88
/2. Egyéb kdvetelés 227 933 316 5,66
2.1 Szarmaztatott Ggylet 227 933 316 5,66
i/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotési 0 -
1//3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 855 604 661 70,90
Ii/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1i/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
li/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 2079 554 219 51,63
megtestesité értékpapir
11/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 1 984 000 000 2079 554 219 51,63
DK2018/01 HUF 330 000 000 338 091 171 8,39
MFB 201804/1 HUF 1 054 000 000 1073380 172 26,65
MFB 201906/1 HUF 100 000 000 101 772 568 2,563
FK19NF01 HUF 500 000 000 566 310 308 14,06
1l/4/2/2. | Kdilféldi kétvények 0 -
1/4/2/3. | Toézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzéloglevelek 776 050 442 19,27
1l/14/4/1. | T6zsdére bevezetett 646 000 000 776 050 442 19,27
EJBFN19/A HUF 120 000 000 124 211 721 3,08
FJ20NFO01 HUF 326 000 000 400 965 218 9,96
FJ21NF0O1 HUF 150 000 000 191 623 171 4,76
OTP JZB 2019/11. HUF 50 000 000 59 250 332 1,47
l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpétlasi jegy 0 -
II/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Globalis TOP Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 17 529 133 0,45
. Hitelallomany 0 -
12 Egyéb kotelezettségek 17 529 133 0,45
172.1. Alapkezeléi dij miatt 16 800 238 0,43
172.2. Bankkig 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 238 479 0,01
172.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
1/2.5. Kllonadoé 476 916 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
114, Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 3 879 896 056 100,45
M. Folydszamla, készpénz 1489 346 477 38,56
/2. Egyéb kovetelés 14 683 949 0,38
wa.1 Szarmaztatott ligylet 14 683 949 0,38
/3 Lekotott betétek 20 130 512 0,52
/3.1, | Max. 3 ho lekotésti 20 130 512 0,52
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2355735118 60,99
ll/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1337 157 769 34,62
megtestesité értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 1288 810 1337 157 769 34,62
000
BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 153 619 079 3,98
FK19NF01 HUF 163 700 000 185 409 995 4,80
DK2018/01 HUF 830 000 000 850 350 520 22,02
MFB 201804/1 HUF 145 110 000 147 778 175 3,83
/47272, | Kilfdldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kivilli 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezeteft 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 1018 577 349 26,37
1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 829 390 000 1018 577 349 26,37
FJ20NF01 HUF 348 600 000 428 762 194 11,10
FJ21NFO1 HUF 217 080 000 277 317 053 7,18
OTP JZB 2019/1. HUF 262 000 000 310471 741 8,04
OTP JZB 2019/11. HUF 1710 000 2026 361 0,05
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/6/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
iI/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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V. A fordulénapot kiveto Iényeges események

A fordulonapot kdvetden olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
korilmények megitélését befolyasolna a REAL alapok esetében.

VI Kockazatkezelés

Az Alapok kockazatkezelési politikaja megfelel mind a 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.),
illet6leg az EU ABAK-rendelet dltal meghatarozottaknak. A befektetési politikabdl ad6dé
kockézatok, illetbleg az Alapban maximalisan alkalmazhat6 tokeattétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az iranyadd. Ezekben meghatarozéasra keriiltek az
Alapok altal tarthat6 f6bb eszkoztipusok, egyiittesen azok maximalt befektetési korlataival.
Az Alapkezel6 altal befektetett eszk6zok jellemzéen hazai és csekély hanyadban kiilfoldi,
nagy nemzetk6zi minésitd cégek 4altal kockazatilag értékelt, jellemzOen az orszag
sovereign besoroldsdhoz kozeli rating kategoridju értékpapirok. Az esetenként felmeriil6
devizaarfolyam kockéazatok, hataridos, illetbleg swap ligyletek altal fedezésre keriilnek.
Egyéb szarmaztatott igyleteket (opcid) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabdl
kotnek az Alapok a 78/2014. (II1. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési
korlatok és a Kezelési szabalyzat figyelembe vételével. Hitelfelvételbol és folydsitasbol
ered6 kockazatot az' Alapok nem vallalnak, A likvid eszk6z0k szintjét is — a hozam
maximalizalasara torekvo politika miatt — a lehetd legalacsonyabb szinten tartja alacsony
kockazatu anyabanki szdmlékon és betétekben. Ennek oka az Alapok zéartvégii tipusa, mely
annyit jelent, hogy a befektetési jegy visszavaltés a futamidé alatt nem torténik.

VII. Az Alap tervei, jovébeni kilatasok

Az Alapok portfoligjaban a nyilvantartasba vételt kovetden kialakitasra kertilt a befektetési
politikdban ismertetett szerkezet, amelyben az elérheté tobblethozamokra az adott
szarmaztatott struktira nyujt lehetdséget. Ennek a derivativanak az sszetétele, aranya és
részesedési rataja alaponként eltérd, az egyes Kezelési szabalyzatokban és az erre
vonatkozé hirdetményekben talalhatdé részletesen kifejtve. A stratégia kialakitasat
kovetben az Alapok a jov6ben jellemzdéen likviditaskezeléssel kapcsolatos befektetéseket
eszkozolnek.

A szarmaztatott struktira arfolyamét befolydsolé eszk6zok tekintetében alapvetben
tovabbra is er6s évet varunk, mivel a 2017-es év soran olyan jelek érkeznek a piacokrdl,
amelyek azt az iranyt vetitik elére, miszerint a globalis ingatlanpiac a korabbi lendiilett6l
hajtva feliilteljesité szektorként fog szerepelni. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok
mind eurdpai, mind amerikai tekintetben jol alakultak a megel6z6 id6szakban is, azonban
a befektetdi bizonytalansag €s piaci volatilitdis nem minden esetben engedte a szektor
értékpapir piacan is érvényesiilni a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2018. februar 28.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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