KEZELESI SZABALYZAT

Az OTP Real Futam |l. Nyilvanos
Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Kezelési Szabalyzata

egységes szerkezetben a Magyar Nemzeti Bank altal H-KE-111-229/2018. szamu
hatarozataval 2018. 05. 23. napon engedélyezett modositasokkal

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Kezelési Szabalyzat modositasa nem érinti az
Alap forgalomba hozatalakor kozzétett, a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott
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A Kezelési Szabalyzat a kozzététel napjan, azaz 2018. 05. 24. napjan 1ép hatalyba.
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befektetési alap. A szarmaztatott iigyletek altalaban a szokasostol eltéré (magasabb)
kockazati szintet jelentenek. A tékeattétel mértéke maximum kétszeres.
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Konyvvizsgald: Hites és Hiteles Kfft.
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KEZELESI SZABALYZAT
l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve
OTP Real Futam II. Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
OTP Reél Futam II. Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja:
2014. november 19.; nyilvantartasi szama: 1112-351

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve
OTP Bank Nyrt.

1.7. A forgalmazo neve
OTP Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap mitkédési formaja (zartkéri vagy nyilvanos), a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

mikddési forma: nyilvanos
lehetséges befektetok kore: elsGsorban lakossagi

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvegii)
zartvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatdarozatlan vagy hatarozott), hatdarozott futamidd esetén a
futamidé lejartanak feltiintetése

Az alap futamideje: hatarozott, a futamidd lejarata: 2018. majus ho 31.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap az AEKBV-iranyelv vagy az ABAK-irdnyelv alapjdin
harmonizalt alap.

Az alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap dltal kibocsdtott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama: 1 db,
jelolése: ,,A” sorozat
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(Az alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotd befektetési jegyeket bocsatott ki. Amig az alap
tovabbi sorozatokat nem bocsat ki, az alap befektetési jegyei alatt az ,,A” sorozatl, névre sz6lo
befektetési jegyeket kell érteni a sorozat megjeldlésének feltiintetése nélkiil is.)

1.13. A befektetési alap elsddleges eszkiozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlan)
Az alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztia ala (téke— illetve hozamvédelem),
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Az Alap tékéjének megovasara harmadik személy Kbftv. 32. § (1) bekezdésében meghatarozott utald
szabaly alapjan alkalmazando Kbftv. 25. § (1) bekezdésének megfelel$ garanciat nem vallal.

Az alap tékéjének megdvasara vonatkozo igéretet a befektetési alap részletes befektetési politikaja
tamasztja ala.

Ennek feltételeit a kezelési szabalyzat 34.2. pontja tartalmazza.

Az alapkezel6 a tokevédett Osszeg megfizetésének érdekében az alap mindenkori sajat t6kéjének
jelentds hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkdzokbe fektetni, igy példaul

o az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozé szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,

e hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe,

o valamint ezen termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazatanak kezelésére szolgald
szarmaztatott eszkozokbe.

Ezen eszkozokon feliil tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés biztositasa érdekében
szarmaztatott termékbe fekteti. A szarmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbol osszeallitott mogottes
kosarra sz6l6 opcio.

Az egyes eszk6zok portfolion beliili megosztasat az Alapkezel az alabbiak szerint tervezi:

o az Alapkezeld az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds, hanyadat tervezi
kamatoz6 befektetési eszk6zokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir) fektetni,

e az Alap futamideje alatt az ingatlanpiaci kitettséget biztositdé szarmaztatott eszkoz értéke
jelentds mértékben valtozhat. Az Alapkezel6 ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori
sajat tOkéjének a szarmaztatott eszkoz értékén feliili részét fekteti a fent meghatarozott
kamatoz6 befektetési eszkozokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok

Az alap befektetési jegyeit Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével -
devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok
részére hozzak forgalomba.

A befektetési jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel rendelkezd
befektetok részére ajanlhatoak.

Az alapra a magyar jog szabalyai vonatkoznak.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazdsdra
vonatkezd, valamint az alap és a befektetd kizotti jogviszonyt szabdlyozo jogszabdlyok felsoroldsa
2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol (Kbftv.),

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a



KEZELESI SZABALYZAT

feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete
(ABAK-rendelet),

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.),

a Bizottsag tobbszorésen modositott 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a tijékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az informdaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol (Prospektus Rendelet),

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.),

2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol,
1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.),
2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrol (Ptk.),

2008. évi XLVIL. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol
(Fttv.),

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.),
78/2014. (111. 14.) Korm. r. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatosdgra, az
alkalmazando jogra és barmilyen jogi estkoz meglétére vagy hidnydra vonatkozo informdciokat,
amelyek az ABA letelepedése szerinti orszaghban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol
rendelkezik

A befektetok jogait részletesen a Té4jékoztato illetve a Kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektet elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo
jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a magyarorszagion kdzvetleniil alkalmazando
europai unios jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok (ide nem értve a magyar jog
nemzetkdzi kolliziés maganjogi normdinak alkalmazasat). Az az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo
jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddéan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a
Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori €s illetékességi szabalyai szerinti
magyarorszagi sz€khelyli rendes birosag illetékességének.

A magyar birosag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar
jogszabalyok €s vonatkozd eurdpai unids jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi
iigyekben a joghatosagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szold, 2000.
december 22-i 44/2001/EK tanacsi rendelet szabalyai az iranyadok.

1. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositija
(,,A” sorozat) ISIN HU0000714167

6. A befektetési jegy névértéke
(,,A” sorozat) 10 000 (tizezer) forint

1. A befektetési jegy devizaneme
(,,A” sorozat) magyar forint

8. A befektetési jegy elddllitasanak maodja, a kibocsatdsra, értékesitésre vonatkozo informdciok
A Dbefektetési jegyek eldallitasanak modja: dematerializalt értékpapir. (A dematerializalt értékpapir
fogalmat a Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg.)
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A befektetési jegy forgalomba hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik. A
nyilvanos ajanlattételre és a jegyzési eljarasra a Tajékoztatdo 5. pontjaban és a Tpt. V. fejezetében
foglaltakat kell alkalmazni.

A befektetési jegyek zartvégliek, igy folyamatos forgalmazasukra nincs mod. Az Alapkezeld a
befektetési jegyeket a futamidé alatt nem valtja vissza.

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezel6 az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon
beliil bevezeti a Budapesti Ertéktézsdére. A befektetési jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési
szolgaltatd kozremiikddésével azonban szabadon atruhdzhatok (mésodlagos forgalmazas), de nincs
torvényi akadalya a t6zsdei forgalmon kiviil (OTC piacon) kotott adasvételi tigylet keretében valo
atruhdzasnak sem.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsdanak és nyilvdntartisanak modja

A Ptk. 6:578. § rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak.
A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott
szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas
kiallitasdnak idépontjaban.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas utjan valtozik meg, az 4j jogosult
ajogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt értékpapir-szamlajan irjak jova.
A korabbi jogosult szamlajanak megterhelését és dematerializalt értékpapirnak az 0j jogosult szamlajan
valé jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhazasara vonatkoz6 szabalyok megfeleld
alkalmazasaval kell végrehajtani.

Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozo szerzOdést a befektet a forgalmazoval koti. Az alap futamideje
alatt a befektetési jegyek— a transzfer megbizast fogadd szolgaltatdo szerzodési feltételei szerint —
transzferalhatok mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett szamlara.

Lejaratkor a forgalmazdo a befektetd nala vagy mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett
értékpapirszamlajan 1évo befektetési jegyeket egyarant visszavaltja.

10. A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel valo tisztességes bandasmaodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett
bandasmdodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandasmod leirdsa, a kivételezett
bandasmodban részesiild befektetitipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy
az ABAK-hoz fiizddo jogi és gazdasagi kotodésének leirdsa, az adott targykirre vonatkozo egyéb
informdcio
A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai:

e a befektetési jegyek értékesitése a Budapesti Ertéktdzsdén a futamidd alatt, befektetési

szolgaltatd kdzremitkodésével, tézsdei forgalomban, piaci aron;

o a befektetési jegyek t6zsdén kiviili forgalomban torténd értékesitése a futamido alatt;
e részesedés az alap megsziinése esetén az alap feloszthatod vagyonabol.

a) Az Alap tOkevédett alap, amelyre tekintettel a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében
meghatarozottak szerint, az ott megjeldlt hataridén beliil az Alap befektetd részére kifizeti a
befektetd tulajdonaban 1évo a befektetési jegyek névértékét (a tovabbiakban: tokevédett 6sszeg),
illetve

b) Az Alap az a) pontban meghatarozotton feliil — amennyiben az opcié teljesitménye azt lehetévé
teszi — az opcio teljesitményétdl fliggd teljesitményrészesedést fizet a befektetének a Kezelési
szabalyzat 50. fejezetében meghatarozottak szerint, az ott megjel6lt hataridén belil (a
tovabbiakban: teljesitményrészesedés). A teljesitményrészesedés minden esetben a mogottes
szarmaztatott termék teljesitményétol fiigg, amennyiben a mogottes termék teljesitménye nem
teszi lehet6vé, tgy az Alap teljesitményrészesedést nem fizet. A teljesitményrészesedés
szamitasanak modja: az Alap jegyzett tOkéjére vetitett, a jegyzett tOke maximum 80 %
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(nyolcvan szazalékaig) terjed6 mértékii hozam egy befektetési jegyre jutd részének és a lejarat
napjan a befekteto tulajdonaban 1évo befektetési jegyek darabszamanak szorzata.
Az a) pontban meghatirozott tdkevédett Osszeg és a b) pontban meghatirozott
teljesitményrészesedés (mint hozam) Osszege azonos a befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori
kifizetésként megilletd bruttd Osszeggel, amennyiben a lejarat napjan rendelkezik befektetési
jegayel;
e az alap tdjékoztatdjanak/kezelési szabalyzatanak tartds adathordozon vagy az alap kozzétételi
helyén folyamatos elérhetdsége, és kérés esetén egy nyomtatott példany dijmentes atvétele;

e a Kbftv-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatas a kezelési szabalyzatban
megjeldlt kozzétételi helyeken és a jegyzési helyeken;
e forgalmazo iizletszabalyzatanak megtekintése;

e az alap megszlinése utdn a megsziinési jelentés megismerése a kozzétételi helyként megjelolt
internetes oldalakon; tovabba

e ajogszabalyokban, valamint a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasa.

A zartvégli, hatdrozott futamidejt alap befektetési jegyeit az alapkezeld a lejaratot megeléz6en nem
valtja vissza.

A Dbefektetési jegyek a Budapesti Ertéktézsdén tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltato
kozremitkodésével szabadon atruhazhatoak.

Az Alapkezelé a hatalyos jogszabalyi eldirasokat figyelembe véve biztositja a befektetokkel valo
tisztességes banasmodot. Ennek érdekében az Alapkezeld a hatalyos jogszabalyi eldirasoknak megfeleld
Végrehajtasi politikat miikddtet, tovabba Osszeférhetetlenségi politikajanak megfeleld végrehajtasaval
kiilonds figyelmet fordit az érdek-Osszelitkdzések megeldzésére, esetleges kialakulasuk esetén
feltarasukra és negativ kovetkezményeinek kikiiszobolésére.

1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializdciojanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl. té6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy ipardgi specifikdcio)

Az alap célja, hogy lehet6séget nyujtson a befektetoknek arra, hogy a teljesitményrészesedésnek
megfeleléen részesedjenek az amerikai, eurdpai és azsiai ingatlanpiacokon az alap futamideje alatt
elérhet6 hozamokbol. A mogottes konstrukcid ezt a kitettséget tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok
részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl allo portfolion keresztiil éri el. Az alap iparagi
specifikacidja: ingatlanpiac, azon beliil sziikitést nem alkalmaz. Az Alap foldrajzi specifikaciét nem
alkalmaz.

Az alap tékevédett alap, amelyre tekintettel a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozottak
szerint, az ott megjelolt hatarid6n beliil az Alap a befektetd részére kifizeti a befektetd tulajdonaban 1évo
befektetési jegyek névértékét, tovabba amennyiben a vasarolt szarmaztatott eszkoz teljesitménye azt
lehetové teszi, teljesitményrészesedést fizet. Ez a teljesitményrészesedés minden esetben a szarmaztatott
termék mogottes eszkozének teljesitményétdl fligg.

A teljesitményrészesedés mutato (Z) szamitasa a kovetkezo:

A teljesitményrészesedés mutatd a mogottes kosar valtozds mutatd értékébol (Y) és a participacios
értékbdl (X) az alabbiak szerint képzett szazalékos mutato (Z), ahol

(@) a pontos participacios értéket (X) az alapkezel6 legkésdbb az alap feliigyelet altali
nyilvantartasba vételétél szamitott hat banki napon beliil tesz kdzz¢é a forgalmazo fidkjaiban és az alap
hirdetményi helyein;

(b) a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke a mogottes kosar valtozds mutatd (Y) és a
participacios érték (X) szorzatanak felel az alabbi (c) pontban irt korlatok betartasaval,

(c) a teljesitményrészesedés mutato (Z) értéke 0%-nal alacsonyabb és 80%-nal magasabb érték nem
lehet;
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Mind a hozamfizetés, mind a lejaratkori kifizetés ahhoz a feltételhez van kotve, hogy a befektetd
rendelkezzen az elobbi esetén a megfeleltetési napon (a hozamfizetést megeldzé 3. munkanapon), az
utobbi esetben a lejarat napjan a befektetési jegyekkel.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a befektetoknek arra, hogy a teljesitményrészesedésnek
megfelelden részesedjenek az amerikai, europai €és azsiai ingatlanpiacokon az alap futamideje alatt
elérhetd hozamokbol.

Az alapkezeld a tOkevédett 0sszeg megfizetésének érdekében az alap mindenkori sajat tokéjének
jelentds meghalad6 hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkdzokbe fektetni, igy példaul

e az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozé szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,
e hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe,

e valamint e termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazatanak kezelésére szolgald szarmaztatott
eszkozokbe.

Ezen eszk6zokon felili t6kéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés biztositasa érdekében
szarmaztatott termékbe fekteti. A szdrmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbodl Osszeallitott mogottes
kosarra sz616 opcid. A mogottes kosar részletes leirasat valamint a lejaratkori lehetséges tobblethozam
kiszamitasat az alabbiakban mutatjuk be.

Az egyes eszkozok portfolion beliili megosztasat az Alapkezel$ az alabbiak szerint tervezi, figyelembe
véve a 15. pontban leirt limiteket:

e az Alapkezeld az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds, hanyadat tervezi
kamatoz6 befektetési eszk6zokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir) fektetni,

e az Alap futamideje alatt az ingatlanpiaci kitettséget biztositdo szarmaztatott eszkoz értéke
jelentds mértékben valtozhat. Az Alapkezeld ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori
sajat tokéjének a szdrmaztatott eszkoz értékén feliili részét fekteti a fent meghatarozott
kamatozo befektetési eszkozokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).

Az alapkezelé a portfolid struktiran az alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen kezelési
szabalyzatban és a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon
modosithat az alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor
annak szem el6tt tartasaval, hogy a Kbftv. 32. § (1) bekezdésben foglalt utaloszabaly alapjan a Kbftv.
25. (2) bekezdésben irt feltételnek a modositott portfolié struktura is eleget tegyen, azaz biztositsa a
fizetési igéret teljesitését.

A mogottes kosarban olyan ismert és jelentds tokével miikodo, kiilfoldi alapkezeldk altal kezelt alapok
szerepelnek, amelyek vilagszerte ingatlan fejlesztéssel illetve bérbeadassal foglalkozo tarsasagok
részvényeibe fektetnek be.

A kosar 0sszetételének megvalasztasakor a cél az volt, hogy a befektetok részére egy régiok alapjan
diverzifikalt ingatlanpiaci kitettséget tudjon nytjtani az alap.

A kosarban szerepld alapok €s azok teljesitményének lejaratkori sulyozasa a kovetkezo:

Alap elnevezése Az alap rovid ismertetése A végso kifizetésnél figyelembe
vett sulyozas

Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
alap) célja, hogy a Dow Jones US Real
Estate Indexben szerepld, Egyesiilt
Allamokban miikdé legjelentdsebb
ingatlanpiaci vallalatokba és REIT-ekbe
torténd befektetésekkel érjen el hozamot.

iShares US Real Estate ETF 25,00%
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Az alap célja hosszutavu tékendvekedés
elérése. Az alap, céljanak elérése
iShares European Property | érdekében, elsdsorban olyan tarsasigok
Yield UCITS ETF (kizarolag szabadon atruhazhato)
részvényeibe fektet, melyek az eurdpai
ingatlanpiacon tevékenykednek.

25,00%

Az alap célja hosszl tavu tokendvekedés
elérése. Az alap, céljanak elérése
érdekében, elsésorban olyan tarsasagok
(kizarolag szabadon atruhazhato)
részvényeibe fektet, melyek az dzsiai
ingatlanpiacon tevékenykednek.

Schroder International
Selection Fund - Asia
Pacific Property Securities

25,00%

Az ETF (t6zsdén kereskedett

iShares UK Property UCITS befektetési alap) az Egyesiilt
ETF Kiralysag t6zsdéin jegyzett ingatlan

tarsasagokba és REIT-ekbe fektet be.

25,00%

Az egyes alapokra vonatkozoan az alap befektetési bank partnere egy tn. ,,cél-volatilitds kontroll”
kereskedési stratégiat alkalmaz — Stratégia —, amellyel egy adott iddpillanatban a piaci arvaltozasok és
aringadozas mértéke fliggvényében 0% ¢és 150% kozott valtoztathatja az adott alapban valo kitettséget.

A cél volatilitas mechanizmus célja, hogy az egyes alapok volatilitasat a futamidé egészére 10%-0s
szinten tartsa.

e Amennyiben az alap adott napot megel6z6 20, illetve 60 tézsdenapra szamolt napi hozamainak
évesitett volatilitasa koziil a magasabb érték 10%, akkor az alapban valo kitettség 100%.

e Amennyiben az alap adott napot megel6z6 20, illetve 60 tézsdenapra szamolt napi hozamainak
évesitett volatilitasa koziil a magasabb érték V, amely meghaladja a 10%-ot, akkor az alapban
valé kitettség 100%*(10%/V)-szeresére, de minimum 0%- ra csdkken.

e Amennyiben az alap adott napot megel6z6 20, illetve 60 tézsdenapra szamolt napi hozamainak
évesitett volatilitasa koziil a magasabb érték V, amely kevesebb, mint 10%, akkor az alapban
vald kitettség 100%*(10%/V)-szeresére, de maximum 150%-ra né.

A Kkitettség a historikus volatilitas fiiggvényében a megadott 0-150%-o0s tartomanyon beliil naponta
valtozhat,

A mogottes kosarban szerepld alapok valamint a Stratégia kedvezd teljesitménye esetén az Alap
lejaratkor teljesitményrészesedést fizet. A teljesitményrészesedés mutatd meghatarozasara szolgal a
mogottes kosar valtozas mutatd, amelynek szamitasi modszere a kdvetkezo:

A mogottes kosarban szerepld alapok kezdonapi referenciaértékhez képest mért (cél-volatilitas kontroll
melletti) teljesitménye elére meghatarozott megfigyelési napokon rogzitésre keriil. Az els6 ilyen
megfigyelési napon a legmagasabb hozamot elért alap teljesitményét rogzitjiik a lejaratig, és ez az alap
kikeriil a kosarbol. A kovetkezé megfigyelési napon a megmaradt alapok kezdonapi referenciaértékhez
képest mért teljesitményeit hasonlitjuk 6ssze, és ismét a legmagasabb hozamot elért alap teljesitménye
keriil rogzitésre. Hasonloképpen jarunk el a harmadik és a negyedik (utolsd) megfigyelési napon is.
Lejaratkor a futamidé négy, egyenld hosszi periodusa végén mért legjobb teljesitmény szamtani atlaga
fogja megadni a mogottes kosar valtozas mutatot, melynek értéke nem lehet alacsonyabb nulldnal. A
mogottes kosar az egyes alapokra alkalmazott cél-volatilitas kontroll mellett kialakulo értéke a Stratégia
érték.

A Stratégia kezd6napi referenciaértéke: 2014. december 3-an meghatarozott Stratégia érték.

A Stratégia zar6 referenciaértéke az alabbi napokon vett Stratégia értékek szamtani atlaga: 2015.10.14.,
2016.08.30., 2017.07.14., 2018.05.25.
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Az alabbi tablazatban a mogottes kosarban szereplé alapok kezdénapi referenciaértéktdl vett szazalékos
elmozdulasainak egy lehetséges valtozatan mutatjuk be a mogottes kosar valtozads mutatd szamitasat
(100%-o0s alapokban valo kitettség mellett), 2014. december 3-i kezddnapot feltételezve. Zolddel
jeloltiik az adott periddusban legjobban teljesitd alap hozamat, ami rogzitésre keriil és bekeriil a végso
teljesitménybe.

Példa a mogottes kosar lehetséges teljesitményére:

iShares European Property 2(;?:;232?2312&2;? iShares UK Property | Rogzitett

Yield UCITS ETF L L. UCITSETF hozam
Pacific Property Securities

Megfigyelésinapok iShares US Real Estate ETF

2015.10.14 20% 12% -5% -10% 20%
2016.08.30 - 26% 12% -3% 26%
2017.07.14 - - 31% 12% 31%
2018.05.25 - - - 22% 22%

Mogottes kosar szazalékos valtozasa: 25%

Azt feltételezve, hogy a Stratégia a futamid6 alatt végig 100%-on tartotta az egyes alapokban vald
kitettséget (a cél-volatilitas kontroll mechanizmus alapjan), és amennyiben a participacios rata 80%-on
keriilt megallapitasra, a végs6 hozam: (25% x 80%) = 19,80% lenne. A fenti példaban szerepl6 hozamok
semmilyen tekintetben nem tekinthetdk elérejelzésnek vagy iranymutatasnak az egyes alapok, valamint
az opcid jovobeni teljesitményére nézve, a bemutatott példa pusztan illusztracioként szolgal.

Az alap futamideje alatt el6fordulhat, hogy a Stratégia alapjat képezo kosar 0sszeteviinek kereskedését
huzamosabb iddre felfiiggesztik, illetve megsziintetik. SzElsdséges esetben a kereskedésének keretet ado
tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az
alapkezel6 — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elott tartdsdval — a teljesitményrészesedés
mutato szamitasara 4j modszert vezethet be.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazdsa

Az Alap szdmara szdrmaztatott ligyletek kotése a jelen Kezelési szabalyzatban tovabba a 78/2014. (II1.
14.) Korm. rendeletben foglalt célokkal és szabalyok szerint engedélyezett, mindenkor megfelelve az
alap lejaratkori tékéjére és hozamara vonatkozé igéretnek.

Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet
Folyoszamla
Az alapkezel6 az alap likviditdsanak biztositdsa érdekében, az alap nem befektetett, szabad

pénzeszkdzeit folydszamlan (forintban) tartja, a folyészamla egyenlege utan az alap latra sz6l6 kamatot
érhet el.

Allampapirok

Az allampapir magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito
értékpapir. Az allampapir alacsony kockazatu befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok
megfizetését a kibocsatd allam garantalja. Az alapkezel6 az alap mindenkori sajat tékéjének akar 100%-
at fekteti a magyar allam vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott allampapirba. Ilyenek pl. a
harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozasi magyar allamkotvények és
diszkontkincstarjegyek, harom honapnal hosszabb hatralévd futamidejii valtozé kamatozasu magyar
allamkotvények, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, harom honapnal hosszabb hatralévo
futamidejii kotvények és diszkontjegyek, harom honapos vagy annal rovidebb hatralévé futamideji
hazai allampapirok, valamint a harom hdénapos vagy annal révidebb hatralévé futamidejii, Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvények €s diszkontjegyek.

Bankbetétek

Az alapkezel6 az alap likviditasanak biztositasa érdekében, a fizetési igéretre is tekintettel az alap szabad
tokéjét bankbetétként helyezheti el (forintban).
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Egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Az egyéb szervezetek (gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, Gnkormanyzatok, egyéb intézmények) altal

kibocsatott kotvények az allampapirokhoz képest —a hozzajuk kapcsolédd garanciak fliggvényében—
magasabb kockazatot képviselnek, de ennek ellentételezéseként hozamuk is magasabb.

Szdarmaztatott eszkozok

A szarmaztatott ligylet olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétol fiigg és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativ).

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre, illet6leg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridds tigyletek,
ideértve az ezekkel egyenértéki, készpénz-elszdmolasu eszkozoket;

b) hatarid6s kamatlabiigyletek;

c) kamat-, deviza- és tokecsereiigyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott
termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu eszkozoket.

A t6zsdén kiviili adasvételi tigylet akkor mindsiil hatariddsnek, ha a kdtésnap €s a teljesités napja kozott
értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki nap telik el. A teljesités
id6tartamatol fiiggetleniil nem mindsiil hataridds iigyletnek az értékpapirok jegyzési eljaras, ill. aukcio
keretében torténé megvasarlasa, ill. visszavasarlasi aukcid, felvasarlasi ajanlat elfogadasa soran t6rténd
eladasa, a deviza azonnali értékpapiriigylethez kapcsolodo adés-vétele.

Az alapkezeld szarmaztatott eszkdzokbe a jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési
politikanak megfeleléen fektet be, mindenkor megfelelve az alap lejaratkori t6kéjére és hozamara
vonatkozé igéretnek.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Minimum Tervezett Maximum
Foly6szamla, allampapirok, 20 % 90 % 100 %
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Toékevédelmet biztositd szarmaztatott 0% 50 % 100%
eszkozok
A mogottes kosarhoz kapcsolodo, 0% 5% 80%
befektetési célu szarmaztatott eszkozok
Fedezési célu, devizara szo6lo 0% 0% 50%
szarmaztatott eszkdozok

15. A befektetési politika minden esetleges korldatozdsa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhato, ideértve a tokedttétel
alkalmazdsara, korlatozdsdara, a garanciak és estkozok ujboli felhaszndldasdara vonatkozo
megallapoddsokat és az alkalmazando tokedttétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informaciokat

Az alapkezel6 az alap nevében azon eszkozkategoriakra, melybe az alap fektethet, olyan ligyletet kothet,
amely nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alap
portfolidjan
beliili maximalis
arany

Eszkozre vetitett limit
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Egy kibocsaté maximadlis aranya alapesetben 10%

A 78/2014. (l1l. 14.) Kormanyrendelet 18. § (2) bekezdés szerinti

rour ’ 1 , 1 (y
értékpapirok maximalis aranya 5%

2. pontba tartoz6 értékpapirok 0sszesitett maximalis ardnya 40%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet 4altal
kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kdtvények esetében,
amelyek kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
l1étrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt all6 hitelintézet,
feltéve, hogy ez utobbinak a kotvények kibocsatdsabol befolyt 25%
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a
kotvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatod
felszamolasa esetén elso helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznélni.

Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (3) bekezdés hatalya ala
tartozo, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, a befektetéseknek
az Osszértéke

80%

Egy kibocsatd6 maximalis aranya, amennyiben az atruhazhato
értékpapirok  vagy  pénzpiaci  eszkdzok  kibocsatoja  vagy
garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi hatosaga, harmadik 35%
orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja

Egy adott sorozati, EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirok ¢€s nemzetkozi pénziigyi
intézmény 4altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok maximalis aranya

35%

EGT-dllam vagy az OECD tagéallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximalis aranya, a 6.
pont figyelembe vételével

100%

Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100%

10.

Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben 200%

Az alap nem vasarolhat az alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az alapkezeld
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezo
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az alap nem vasarolhat az alapkezeld tulajdondban 1évé pénziigyi eszkdzoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az alapkezeld részére.

Az alapnak az alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az alapkezel6 altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén az ligylet
kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

A szarmaztatott ligyletek (a nettositasi szabalyok szerinti) nettd pozicioi abszollt értékének
Osszege — az alap bejegyzését kovetd opciods ligylet megkotésekor - meghaladhatja a sajat toke
20 %-at.

Az alapkezel6 mindenkor koteles tovabba megfelelni a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
egyéb befektetési korlatozasoknak is.

Az alkalmazhat6 t6keattétel legnagyobb mértéke: kétszeres.
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16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az alap a fizetési igéret teljesitése érdekében vasarolhat, és tarthat kiilfoldi devizdban jegyzett
eszkozoket az 15. pontban lathatd tablazat szerinti mértékben. Az arfolyamkockazat csokkentése
érdekében, az eszkdz bekeriilésével egy iddben devizafedezeti iigyletet kot az eszkdz értékének
megfeleld mértékben.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjdaval van alatamasztva, akkor
a maogottes tervezett tranzakciok leirdsa

Az alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a befektetoknek arra, hogy a teljesitményrészesedésnek
megfelelden részesedjenek az amerikai, europai és azsiai ingatlanpiacokon az alap futamideje alatt
elérhetd hozamokbol.

Az alapkezeld a tOkevédett 0sszeg megfizetésének érdekében az alap mindenkori sajat tokéjének
jelentds meghalado hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe fektetni, igy példaul

o az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozé szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,
e hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe,

e valamint ezen termékek kamat- és/vagy arfolyamkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott
eszkozokbe.
Ezen eszkozokon feliili tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés biztositasa érdekében
szarmaztatott termékbe fekteti. A szdrmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbdl Osszeallitott mogottes
kosarra sz6l6 opcid.
Az egyes eszkozok portfolion beliili megosztasat az Alapkezeld az aldbbiak szerint tervezi:
o az Alapkezelé az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi
kamatoz6 befektetési eszk6zokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir) fektetni,
o az Alap futamideje alatt az ingatlanpiaci kitettséget biztositd szarmaztatott eszkoz értéke
jelentds mértékben valtozhat. Az Alapkezeld ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori

sajat tokéjének a szarmaztatott eszkoz értékén feliili részét fekteti a fent meghatarozott
kamatozé befektetési eszkdzokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).

18. Hitelfelvételi szabdlyok (78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 27. illetve 15. §-a szerint)

Az alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.

Az alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsiil
hitelfelvételnek az alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozod, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott
iigyleteihez 6vadékot nytjtani.

Az alap értékpapirkdlcson tigylet keretében nem ad és nem vesz kdlcson értékpapirt.

19. Azon eértékpapirokat kibocsdto vagy garantdlo dllamok, énkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkiozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legfeljebb
35 szazalékat fektetheti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.
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20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysdga
Nem értelmezhetd.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektet befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado mértékben kivan befektetni

Nem értelmezhet6.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjdnak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informdciok

Nem értelmezhet6.

23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informdciok

Az alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény altal kibocsatott,
atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd dsszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja az alap brutt6 eszkozeinek 20 szazalékat:

e OTP Bank Nyrt.;
www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Eves_jelentes

e FHB Jelzdlogbank Nyrt.:
https://www.fthb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes

e FHB Kereskedelmi Bank Zrt.: https://www.fhb.hu/tarsasag/FHB-Csoport/FHB-Bank-Zrt.
e BNP Paribas; invest.bnpparibas.com/en/pid5857/registration-document.html

e Societe Generale: www.societegenerale.com/sites/default/files/documents/Societe-
Generale DDR2013 UK.pdf

A felsorolt intézmények koziil azon intézmény nem vagy nem szerzOdésszerl teljesitése, amely altal

crcr

csokkenését okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasarol az alapkezeld kdzleményben értesiti a befektetdket és ezzel
egyidejiileg a Feliigyeletet.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informdciok

24.1.  Szdrmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informdcio, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség

Az alapkezel6 fedezeti céllal és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében egyarant alkalmazhat
szarmaztatott tigyleteket. A fedezeti céli szarmaztatott tigyletek csokkentik az alap betétben elhelyezett
eszkozeinek kamat- és/vagy arfolyam kockazatat. A jelen tdjékozatoban leirt befektetési politika
kialakitasanak érdekében felvett opcios pozicio biztositja a mogottes kosar teljesitményébdl torténd
részesedést.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kére
A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre illetdleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozé hataridés
ligyletek ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolasu eszkozoket;

b) hataridds kamatlabiigyletek;
c) kamat-, deviza és tOkecsereiigyletek;
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d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott
termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolast eszkdzoket.

24.3. Azon jogszabdlyhely megjelélése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Nem értelmezhetd.

24.4. A szarmaztatott vigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az alap az alabbi feltételekkel kdthet szarmaztatott tigyletet:
a) a szarmaztatott tigylet a portfoli6 hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b)az tigylet k6tése nem jar a 78/2014. (111. 14.) Kormanyrendelet 22. és 23. §-ban megallapitott
befektetési korlatok megsértésével.

C) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformaci6 alapjan a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfelelden megallapithato, tovabba a szarmaztatott ligylet — figyelembe véve
a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kelld idében a megfeleld piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

d) a szarmaztatott ligyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott
igylet alapjaul szolgald megengedett eszkozok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott
igyletek értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az alap — szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockdzati kitettségen az
alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell
érteni. Az alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben
1évo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok
fedezése céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil kell hagyni.

Az alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (111. 14.) Kormanyrendeletben vagy a kezelési szabalyzatban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy
pénzpiaci eszkoz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai
A kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok alabbiak szerinti

crcr

- az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint azonos devizara, illetve befektetési eszkdzre és
lejaratra sz616 hataridos tigyletek, opciok, opcids utalvanyok hosszl (rovid) pozicidinak a révid (hosszi)
poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja;

crcr

crer

szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgalo eszkdzben meglévé - hossza és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejl teljesiilése
esetén nettosithatok:

a) az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

b) az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

s

értékpapir atvalthato;

18



KEZELESI SZABALYZAT

- A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkez6 elemek egyiittes Gsszege:
a) a nem szarmaztatott iigyletekbol ered6 pozicio,
b) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiadasok,

C) az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek nettd delta kockazata (A netto delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opciods ligylet
delta kockézata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének
szorzata);

- a hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szdrmaztatott
rovid pozicioval.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
Nem értelmezhetd.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformdciok forrasa

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny6in vagy mas megbizhatd
adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

24.8.  Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabadly daltal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozoan meghatadrozott dltalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatdrozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzdit
és kockazatat

Nem értelmezheto.

24.9. Az adott tdrgykérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem értelmezhetd.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések
Nem értelmezhetd.

V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatdsa, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16. § (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

Az alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabdl eredd kockazat: A
gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet
elfogado hitelintézetek tizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizetoképességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok
hatasara az alap portfolidjaban szerepld befektetési eszk6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-
ingadozasok hatasat az alapkezeld a portfolio diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen
kikiiszobolni, ezért el6fordulhat, hogy az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes idészakokban
csokken. Az egyes orszdgok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit
repatrialas korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvezdtlen hatést gyakorolnak.

Hitelkockazat: Az alap portfoliojaba tartozo egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részvények és tézsdén kivilli forgalomban szerepld
szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csddje az alap portfolidjaban szerepld ezen
eszk6zOk piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely az alap egy
jegyre juto nettd eszkdzértékének csokkenéséhez vezethet.

19



KEZELESI SZABALYZAT

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditdsa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a
portfolidban 1év6, de abbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe iitkozhet.

A befektetési alapokat és a befektetoket érintd adoszabalyok esetleges kedvezbtlen iranyt megvaltozasa:
A jovoben mind a magyar, mind az alapot érint6 kiilfoldi adoszabalyok esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak (ad6emelés, ado bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve eltdrlése), ami miatt az
alapot, illetve a befektet6t a késobbiekben a jelenleginél magasabb ado6 terhelheti. Eléfordulhat, hogy az
alap — a befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az
alapkezel6 a befektetés megszerzésekor nem szdmitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése
soran nem vett figyelembe.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazat: az alap portfolidjaban 1évo
szarmaztatott tligyletek megkdtésében részt vevd iizleti partnerek fizetoképességében, illetve
gazdalkodasaban beallt kedvezodtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott {igyletekbdl
az alapnak jaro 6sszegek kifizetését.

Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazata: A teljesitményrészesedés szamitdsi modjat a
kezelési szabalyzat 12. pontja hatarozza meg. Eléfordulhat, hogy az alap futamideje alatt a mogottes
kosar osszetevOinek kereskedését huzamosabb idoére felfliggesztik, vagy megsziintetik. Sz¢lsOséges
esetben az értékpapirok kereskedését végzé tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve
véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az alapkezel6 - a befektetési jegy tulajdonosok
érdekeinek szem elOtt tartasaval - a teljesitményrészesedés szamitdsara 4j modszert vezet be.

A tékevédelem teljesitésének kockdzata: A befektetési jegyek névértékének az alap lejaratakor torténd
kifizetését az alap befektetési politikdja biztositja - beleértve a szdrmaztatott ligyletek alkalmazasat is -
azok megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazatai: A befektetési jegyek az alap futamideje
alatt befektetési szolgaltatd kozremiikddésével, t6zsdei forgalomban szabadon atruhdzhatoak
(méasodlagos forgalmazas). A befektetési jegyek masodlagos forgalmazas soran kialakulé arfolyamat az
aktualis kereslet, illetve kinalat hatdrozza meg, emiatt az adasvételi tigylet arfolyama eltérhet az adott
napra szamitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéktol. Nem garantalt, hogy barmikor a
masodlagos forgalomban a befektetési jegyekre vételi szandék jelentkezik, igy az értékesités elhizodhat,
illetve arfolyamveszteséggel is jarhat.

Devizaarfolyam kockézat: Az Alapkezeld a kiilfoldi devizaban denominalt eszk6zok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletekkel kisérli meg csokkenteni, illetve lehet0ség szerint megsziintetni, igy az
egyes devizaarfolyamok megvaltozasanak kockazata csak korlatozott mértékben befolyasolja az Alap
egy jegyre jutd nettod eszkozértékének alakulasat.

Az illikvid egyedi eszkozdk értéke meghatarozasahoz fliz6d6 kockazat: Az Alap portfolidjaba keriild
eszk6zok kozott szerepld opcid egyes esetekben in. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilhet (ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja). E kockazat kezelése érdekében az Alapkezeld a jogszabalyi
elvarasoknak megfeleld mechanizmust dolgozott ki.

A Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek valo megfelelés bemutatasa

Az ABAK-rendelet 12. cikke alapjan a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazat azon veszteség vagy
kar kockazata, amelyet az Alapkezel6 relevans személyei (ABAK-rendelet 1. cikk 2. pont) altal az
Alapkezel6 felelésségi korébe tartozo tevékenység gondatlan ellatasaval okozott veszteség vagy kar,
amelynek kockazatat az Alapkezel6 a Kbftv. és az ABAK-rendeletben meghatarozottak szerint kezeli.
A szakmai feleldsséggel kapcsolatos lehetséges kockazatokat az ABAK-rendelet 12. cikkének (2)
bekezdése példalozo jelleggel hatarozza meg.

Az Alapkezel6 azonositotta majd meghatarozta a miitkddése soran a szakmai feleldsséggel kapcsolatos
kockazatokat és azok lehetséges mértékét és hatasait. Ezt kovetden kidolgozta a kezelésiikre és nyomon
kovetésiikre szolgald eljarasrendet. Ennek keretében megalkotta a szakmai felelosséggel kapcsolatos
kockazatok kezelésére és nyomon kovetésére vonatkozo belsd szabdlyzatat, valamint a multbéli
veszteségeket tartalmazo adatbazist hoz 1étre.
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Tovabba megvizsgalta, milyen mdodon tud eleget tenni a Kbftv. 16. § (5) bekezdés azon eldirasanak,
mely szerint az Alapkezelonek a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére tovabbi
szavatolo tokével vagy szakmai felel6sségbiztositassal kell rendelkeznie. Az Alapkezeld megallapitotta,
hogy a szavatol6 toke hatdlyos mértéke és Osszetétele — figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2)
bekezdését is — elegend6 forrast biztosit és igy a szakmai felelosséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv.
16. § (5) bekezdés a) pontjaban irtak szerint fedezi.

26.1. Az ABA likviditasi kockdzatanak kezelése, visszavaltdsi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informdaciokat

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazat kezelésére megfeleld iizleti folyamatot miikddtet, amelyet hatalyos
belsd szabalyozoi tartalmaznak. Az Alap befektetési jegyei — az Alap zartvégiiségére tekintettel —
futamidd alatt nem valthatok vissza. Ennek ellenére az Alap folyamatosan a normal {izletmenet
rendszeresen ellendrizni az Alap likviditasat, amennyivel a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet
all elo, ugy haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd
tisztségviseloi elé,

Az Alap az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat,
igy tartalmazza az Alapkezeld altal kezelt minden uniés ABA-nak mindsiilé Alap és minden, altala az
EGT-allamokban forgalmazott Alap tekintetében
a) az ABA-nak mindsiilé Alap olyan eszkdzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,
b) az ABA-nak mindsiilé Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban
kotott ) megallapodast,
c) az ABA-nak minésiilé Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netto eszkozérték megallapitisa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netto eszkozérték szamitds
esetén kovetendd eljards

Az Alapkezeld az Alap és annak egy kollektiv befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének
kiszamitasaval a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban az OTP Bank Nyrt-t (a
tovabbiakban: Bank) bizza meg (kiszervezés).

Az alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Bank hatarozza meg.

A Bank az alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden
tézsdenapra a lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan az egyes eszkozokre megallapitott
értékeket figyelembe véve forintban kifejezve allapitja meg (T nap), és a megallapitast kovetd két
munkanapon (T+2 napon) beliil k6zzéteszi. Ha a befektetési eszkozt tobb té6zsdén jegyzik, a Bank, mint
kiilsé értékeld jogosult eldonteni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni. Az
értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny6in vagy mas megbizhatoé adatszolgaltato
(Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal kozzétett
arfolyamadatokat kell felhasznalni.

A nettd eszkozérték adatok az alapkezeld honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), és a forgalmazo OTP
Bank Nyrt. honlapjan (Wwww.otpbank.hu) érheték el. Az Alap a Budapesti Ertéktézsdére torténd
bevezetése utan a nettd eszkozérték a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan is elérhetd. (www.bet.hu)

Az alap nettd eszkozértéke egyenld az alap tarcajaban szerepld eszk6zok T napi nyit6 allomanya alabb
meghatarozott modon szamitott értékével, csokkentve az alapot terheld kotelezettségekkel. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértek megegyezik az alap nettd eszkozértéke és a forgalomban 1évo
befektetési jegyek T napi nyité darabszamanak hanyadosaval.
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Amennyiben valamilyen okbdl kifolyolag a nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, gy a nettd
eszkozérték szamitas felfliggesztésének iddtartama alatt az idoben legutoljara megallapitott érték kertil
kozzétételre, a nettd eszkdzérték kiszamitasat akadalyozo okok kozlésével egyiitt.

Az alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idopontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kozz¢é kell
tenni.

28. A portfolio elemeinek értékelése

Az Alapkezeld az eszkozok értékelésével kiilsd értékbecslét biz meg. Az értékeléssel kapcsolatos
feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi el, aki megfelel a Kbftv. vonatkozoé rendelkezéseinek.

Az Alap portfolioja — a befektetési politika alapjan — nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiild eszkdzt
nem tartalmaz.

Az Alap eszkodzeinek értékét a nettd eszkozértékének szamitasakor az alabbiak szerint kell figyelembe
venni:

a) Az alap nett6 eszkozértékének szamitasakor a folyoszamla T napi egyenlegét a T napig szamitott
felhalmozott kamatokkal ndvelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott
idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi
nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

b) A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos kamatokkal
megndvelt Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott
idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi
nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

C) A hdrom honapnal hosszabb hdtralévé futamidejii fix Kamatozasu magyar dallamkétvények és
diszkontkincstarjegyek a T napi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezelé
Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kdzépértéke alapjan T napra
szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkontkincstarjegyre T napon az elsddleges
forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsdédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra
szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto
arfolyamon kertil értékelésre.

d) A harom hénapndl hosszabb hatralévd futamidejii valtozé kamatozasu magyar dllamkotvények a T
napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar
kozépértéke és a T napig megszolgalt idoéaranyos kamat 0sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben
a valtozoé kamatozast allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor
ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi
¢s eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben elsédleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a T napig
megszolgalt kamattal novelt nettd beszerzési aron kertil értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, harom honapnal hosszabb hatralévd futamidejii kotvények
és diszkontjegyek, publikusan hozzaférhetd T napi zar6 ar hidnyaban, az AKK T napi
referenciahozamaibol, a hatralévé futamidé alapjan linearisan szamitott hozammal T napra szamitott
brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

f) A harom hénapos vagy anndl révidebb hdtralévd futamidejii hazai allampapirok, valamint a harom
honapos vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii, Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott kétvények
és diszkontjegyek az AKK T napi 3 honapos referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3 honapnal rovidebb futamideji kotvények esetében a T napi brutto
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arfolyamot az T napi AKK referencia hozam kétvény egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell
kiszamitani.

Q) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba
hozott fix kamatozasu kétveny tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az
M nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhato
adatszolgaltatd altal kozzétett arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kézépértékébol T napra
szamitott bruttod értéken torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutolsé arjegyzés nettod vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott brutto értéken, illetve
amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitdsanak idépontjaban
rendelkezésre allo utolsé tézsdei iizletkdtés ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozo arfolyam alapjan T
napra szamitott brutt6 arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges arjegyzok még nem jegyeztek arat
az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tdézsdei
iizletkotéshez tartozd arfolyam alapjdn T napra szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett
kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

h) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott valtozo kamatozasu kotvények, illetve jelzdaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az M nap
délutani arjegyzés nettod vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat 6sszegén torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso
nettod vételi és eladasi ar kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, illetve
amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitdsanak idépontjaban
rendelkezésre allo utolso tdzsdei iizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozo nettd arfolyam és a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén torténik. Amennyiben elsédleges arjegyzok még nem
jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso
tézsdei kotéshez tartozd nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, t6zsdére
be nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat 6sszegén torténik.

i) Zartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett fix kamatozdsu kotvények és jelzdloglevelek 3 arjegyz6
altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott brutto
arfolyamon, ennek hidnyaban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben az adott kotvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szdmitott brutt6
értéke a hozza legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust (névleges
kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld) kdtvény legfrissebb — azaz a legutolsod elsddleges
kibocsatason kialakult — hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott brutt6 értéktdl 0,5%-kal felfelé
eltér, akkor kotelez6 az adott eszkdz piaci atértékelése a hozza legkdzelebbi lejarath likvid allampapir
T napi piaci hozama és az adott tipust kdtvény legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

1) Zartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett valtozé kamatozdsu kétvények és jelzdloglevelek 3
arjegyz6 altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén, ennek hidnyaban a beszerzéskori nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként kerlilnek értékelésre.

K) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormadnyzat dltal forgalomba hozott —a c)
— j) pont hatalya ala nem tartozo — hitelviszonyt megtestesito értékpapirok piaci értékének
meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas
megbizhat6 adatszolgaltato altal kdzzétett arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az
értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd
értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkdzérték szamitasanak
idépontjaban rendelkezésre allo utolso tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozo arfolyam
alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsédleges arjegyzok még nem
jegyeztek arat az adott értékpapirra, akkor az értékelés tGzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso
tozsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére be nem
vezetett értékpapir esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.
)} Amennyiben a letétkezeld gy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-k) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott likvidacios
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arfolyamot tekinti a nettd eszkdzérték szamitasakor iranyadonak. A likvidacios arfolyam meghatarozasa
magyar allampapirok esetében az Allamadossag Kezelé Kozpont elsédleges forgalmazoi rendszerének
tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb
értékpapirokndl a REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek
hianyaban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok
esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

m) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell
elszamolni. Ha az alap valamely kovetelését a letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény
megjeldlésével a varhato veszteségek 0sszegével csokkenti a nettod eszkdzértéket. A nettd eszkdzérték 1
ezrelékét meghalado pénzkdvetelések osszegét T napra diszkontalni kell.

A koleson adott értékpapirt a készletbdl ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a kdlcsonadott
értékpapir piaci értékét.

n) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkoz6 szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell
kimutatni. Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamlazott
szolgaltatasok értékét (koztiik az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idéaranyos részét), ha a szolgaltatas
értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat tokéjének 0,5 ezrelékét.

A netto eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok Osszegét T napra diszkontalni kell.

0) A devizaban denominalt eszkozoket, kotelezettségeket forintban az MNB altal kozzétett legutolsod
deviza kozépértéken keriilnek értékelésre. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kozz¢é arjegyzést,
az MNB altal kozzétett legutols6 USD/HUF és az adott deviza kibocsatd orszag nemzeti bankja altal
kozzétett USD/... deviza keresztértéken keriilnek értékelésre. Abban az esetben, ha valamely nagy
nemzetkdzi hiriigyndkség (Bloomberg, Reuters, stb) altal kdzzétett, adott devizara vonatkozo
arjegyzésekbol képezett E napi elszdmolodr jelentdsen, legalabb 1%-kal eltér az MNB altal aznapra
kozzétett deviza kozépértéktol, az értékeléshez felhasznalhatd ezen elszamoloar is.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket ndveli, az eladott opcio értéke pedig azt csokkenti. Az
opcio értékének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyujtd altal jegyzett vételi €s eladasi arabol
szamitott kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utols6 rendelkezésre allo kdzéparfolyamot kell
tekinteni.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értéke dsszegével. Az elemi ligyletek
jelenértékének kiszamitasahoz az elemi ligylet hatralévo futamidejéhez legkozelebb es6 két bankkozi
kamat napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy
nemzetkozi hiriigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK éltal kozzétett
referenciahozamokbol kalkulalt zéro kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlaganak megfeleld
diszkontratat kell alkalmazni.

Egyéb csereligylet esetén a csereligyletre arjegyzést nyujto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

c) A tOzsdei hataridés ligyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolsd elszamoldar
felhasznalasaval keriil meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamoloar nem all rendelkezésre, az
igyletek eredményének megallapitasa a nettd eszkozérték szamitas idopontjaban rendelkezésre allo T
napi legutolsé tézsdei ar alapjan torténik.

d) A tézsdén kiviili deviza hataridds iigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban
jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban
hasznalando kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebbi két lejarata szerinti
bankkdzi kamatok napokkal stilyozott atlagaként szamolandoak.

e) A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a
hataridds tigylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével
egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a
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hataridés tigylet teljesitéséig varhatdo pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a
kiilonbségével egyezik meg. A jelenérték szamitds soran a varhaté pénzaramlasok hatralévo
futamidejéhez legkozelebb es6 két bankkozi kamat napokkal stlyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirligynokségek altal kozzétett kamatswap
gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zéro kupon gorbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

A jelen fejezet alkalmazasa soran a jelen Kezelési szabalyzat 26. fejeztében foglaltakat értelemszeriien
alkalmazni kell.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megdllapitasdnak és kifizetésének feltételei és eljardsa

Az Alap a lejarat napjan a befektetd részére megfizeti a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében
meghatarozottak szerint, az ott megjeldlt hataridon beliil a befektetd tulajdonaban allo befektetési jegyek
darabszamanak és a befektetési jegy névértékének szorzatat, mint tékevédett sszeget.

Ezen feliill az alap a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozottak szerint, az ott megjeldlt
hataridén beliil teljesitményrészesedést fizet a befektetonek, amennyiben a teljesitményrészesedés
lehetdségének biztositasa érdekében a portfolidban szerepld szarmaztatott termék teljesitménye azt a
jelen T4jékoztatod és az Alap Kezelési szabalyzataban rogzitettek szerint lehetdvé teszi.

32. Hozamfizetési napok

Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet, hogy a 31. pontban megjelolt teljesitményrészesedés kifizetésének
napja a Kezelési szabalyzat 50. fejezetében meghatarozott idotartam.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a teljesitményrészesedést a kifizetéskor hatalyos
adojogszabalyok alapjan adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsolododan a kifizet6t
ado- vagy adoelbleg-levonasi kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a befektetési jegy
tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott 6sszeg nem feltétleniil éri el a jelen kezelési szabalyzatban
rogzitettek szerint szamolandd ¢és esetlegesen kifizetésre keriild teljesitményrészesedéssel. Az
Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy a jelen tajékoztatoban és a kezelési szabalyzatban
meghatarozott modon kalkulalt, a befektetét az alap lejarat miatti megsziinése miatt megilletd
teljesitményrészesedés Osszege minden esetben a kozterheket — fliggetleniil azok jogcimétol — is
tartalmazo Osszeg, amelybdl a kifizetd a mindenkor hatalyos jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen
teljesiti a kozteher-fizetési kotelezettséget.

A tékevédelemre vonatkozé fizetési kotelezettség megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a teljesitést
biztositd befektetési politika megvalositasat az alapkezel6 és a letétkezeld érdekkdrén kiviil es olyan,
altaluk eldre nem lathato, elharithatatlan kiilsé ok akadalyozta, amelynek felmeriilte a toliik elvarhato
gondossag tanusitasa mellett elére nem volt lathatd €s a rendelkezésre allo eszkozokkel elharithatd (vis
maior).

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A téke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet dltal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem értelmezheto.
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34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (téke-,
illetve hozamvédelem)

Az alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a befektetoknek arra, hogy a teljesitményrészesedésnek
megfelelden részesedjenek az amerikai, europai ¢s azsiai ingatlanpiacokon az alap futamideje alatt
elérhetd hozamokbol.

Az alapkezeld a tOkevédett 0sszeg megfizetésének érdekében az alap mindenkori sajat tokéjének
jelentds meghaladé hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkdzokbe fektetni, igy példaul

az OTP Bank Nyrt-nél, vagy mas a Hpt. hatalya ala tartozo szolgaltatonal elhelyezett betétekbe,
e hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe,

e valamint ezen eszkozok kamat- és/vagy arfolyamkockazatanak kezelésére szolgalo
szarmaztatott eszk6zokbe.

Ezen eszk6zokon feliili tokéjét az ingatlanpiaci teljesitményrészesedés biztositasa érdekében
szdrmaztatott termékbe fekteti. A szdrmaztatott termék ingatlanpiaci alapokbdl Osszeéllitott mogottes
kosarra sz6l6 opcio.

A kamatoz6 befektetési eszkdzok valamint a szdrmaztatott eszkdzok portfolion beliili megosztisat az
Alapkezel6 az aldbbiak szerint tervezi:

e az Alapkezeld az Alap létrehozatalakor az Alap sajat tokéjének jelentds, hanyadat tervezi
kamatoz6 befektetési eszk6zokbe (betét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir) fektetni,

e az Alap futamideje alatt a szarmaztatott eszkoz értéke jelentds mértékben valtozhat. Az
Alapkezel6 ezért az Alap futamideje alatt az Alap mindenkori sajat tokéjének a szarmaztatott
eszkoz értekén feliili részét fekteti a fent meghatarozott kamatozo befektetési eszkozokbe (betét,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir).

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

VIIl. DiJAK ES KOLTSEGEK
36. A befektetési alapot terheld dijak, kiltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetesi alap dltal az alapkezeld tarsasag reszére fizetendd dijak, kéltségek odsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezel6 tevékenységéért és a lent felsorolt kdzvetitett szolgaltatasokért az alap feliigyelet altali
nyilvantartasba vételekor szamitott nettd eszkozértékének évente legfeljebb 1,75%-at szamolja fel az
alappal szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt kdzvetitett szolgaltatasok
koltségeit mar tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhet6k az alapra:

o letétkezelés, értékelés, nettd eszkozérték kiszamitas;

o konyvvizsgalat;

e az alap, illetve az alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozéasa, a befektetok
tajékoztatasa;

e a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és a Budapesti Ertékt6zsdére valo

bevezetés kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként valo kdzremiikddéssel kapcsolatban
a forgalmaz6 altal felszamitott dij.

Az alapkezelési dij idéaranyos része naponta keriil felszamitasra, kifizetése a naptari targynegyedévet
kovetd tizedik munkanapon esedékes.

Az alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az alapra, ha az alap éatlagos sajat tokéje legalabb
harom honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat,
mindaddig, ameddig az utolsé6 harom honapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az
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indulasakor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat. A mentes idGszakban felmeriilé alapkezelési
dij utélagosan sem terhelhetd az alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal a letétkezeld
reszeére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leivdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

Nem értelmezhetd.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az alap a feliigyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat koteles
megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos
nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke, amely a targy negyedévet kovetd honap utolsod napjaig utal at a
feligyelet szaml4jara.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terheld egyéb lehetséges kiltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett kiltségeket

Az alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos kéltségek

Az alap ligyletei kapcsan felmeriil6, a befektetési szolgaltatoknak, tigyndkoknek, illetve a letétkezelének
fizetett koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak és értéktarak altal felszamitott koltségek, valamint
a bankkoltségek és dijak az Alapot terhelik. Szintén az alapot terhelik az alap nevében felvett hitelek
utan fizetendo hiteldijak és egyéb bankkdltségek.

Az alapot terhel6 egyéebkoltségek és kiadasok

Az alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjdban felsorolt, az
alapra a kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglald alapkezelési dij részeként atharitott
tételek kivételével -, amelyek az alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel, beleértve
az adokat, valamint a jogerds birdsagi/hatosdgi hatdrozat alapjan az alapot terheld fizetési
kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb
kiadassal és koltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az alappal szembeni vagy az alap altali esetleges
igényérvényesités koltségeit is.

A befektetesi jegyek masodlagos forgalmazasa soran felmeriild dijak és jutalékok

A befektetési jegyek t6zsdei forgalomban torténd atruhazasa soran a befektetési szolgaltatdo a mindenkor
hatalyos hirdetményében meghatarozott jutalékokat és dijakat szdmitja fel a befektetével szemben.
(értékpapirszamla vezetéséhez kapcsolddd dijak €s jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij,
készpénzfelvételi dij, stb.)

38. Ha a befektetési alap eszkiozeinek legalabb 20 szazalékdt mas kollektiv befektetési formdakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem értelmezheto.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem értelmezhetd.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.
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IX.  ABEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A befektetesi jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamoldasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Nem értelmezhet6.

41.2. A vételi megbizdsokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem értelmezhetd.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem értelmezhetd.

42. A befekteteési jegyek visszavdltasa
42.1. Visszavaltdsi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Nem értelmezhetd.

42.2. A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem értelmezhetd.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem értelmezhetd.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasanak részletszabdlyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem értelmezhetd.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljards, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem értelmezhetd.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatdrozdsa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisiga
Nem értelmezhetd.

44.2. A befektetési jegyek vetelével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a befektetési alapot vagy
a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelot illeti meg

Nem értelmezheto.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
Sforgalmazzdk

Budapesti Ertéktézsde

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Nem értelmezhetd.
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47. Az adott targykirre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informdcio szerepelhet a kezelési szabdlyzatban
vagy ahhoz csatolhato

Nem értelmezhet6.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek feltételei
Nem értelmezhetd.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok jogaira
Az alap hatarozott futamidejii, igy futamidejének lejartakor, 2018. majus h6 31-én kiilon hatarozat
nélkiil elindul a megsziinési eljaras.
Egyéb esetekben a megszlinési eljaras meginditasarol az alapkezeld vagy a feliigyelet hataroz.
Kotelezé meginditani az eljarast,
a) ha az alap nett6 eszkozértéke negativva valt;
b) ha az alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
feliigyelet visszavonta,

C) ha a feliigyelet kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének atadasara, azonban az alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at.

Az alap megsziinik masik befektetési alapba torténd beolvadasa esetén, a beolvadas napjéaval.

Az alapkezeld a megsziinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul koteles
tajékoztatni a feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetoket és az alap hitelezdit.

Abban az esetben az alapkezel6 alapkezelési tevékenységi engedélyét a feliigyelet visszavonta vagy ha
a feliigyelet kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének atadasara, de azt egyetlen befektetési
alapkezeld sem veszi at, a megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt

a) az alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni azzal, hogy a
kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt all;

b) az eszkozeinek értékesitésébodl szarmazd ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszk6zokbe fektethetd be.

A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt az alap az
altalanos szabalyok szerint miikodik.

A megsziinési eljaras alatt az alap vagyonaba tartozo pénziigyi eszkdzoket legkésobb 1 (egy) honapon
beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron kell megkisérelni. Az
értékesitésre megallapitott hataridé a befektetok érdekében a feliigyelet engedélyével 3 honappal
meghosszabbithato.

Az alap tulajdondba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni.

A megsziinési jelentést a feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlileg a befektetok felé kozzé kell
tenni.

A megsziinési jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:
- azéves jelentés kotelezo tartalmi elemeit,
- aportfolidban 1év6 eszk6z0k nyilvantartasi értékét, eszkdozonkénti bontasban,
- azegyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértékét,
- az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,
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- kotelezettségek teljesitésébol adodo kifizetéseket,
- avégelszamolas soran felmertilt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
- abefektetdk kozott feloszthato tokét,
- azegy befektetési jegyre kifizethetd Osszeget, €s
- akifizetés kezdd napjat és helyét.
A megszinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetdk.

A feliigyelet a megsziinési jelentés benytjtasat kovetd nappal torli az alapot a nyilvantartasbol. Az alap
a nyilvantartasbol val6 torléssel megsziinik.

Az alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre 4ll6 pozitiv 6sszegli toke a befektetOket befektetési jegyeik ardnyaban illeti meg.

A letétkezeld a megszlinési jelentés feliigyelethez torténd benytjtasat kdvetd 5 banki munkanapon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Gsszeg kifizetését a befektetok részére. A kifizetés kezdetérol
rendkiviili kozleményt kell kozzétenni. A befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld
elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig.

Fenti szabalyok alapjan az alap futamidejének lejarata miatti megsziinésének menetrend;jét az alapkezeld
az aldbbiak szerint hatdrozza meg, azon cél szem eldtt tartdsaval, hogy a befektetok az alap
futamidejének lejaratat kovetden minél hamarabb, a lehetd legrovidebb eljarasi iddtartam
kozbeiktatasaval hozzajussanak az ket a lejarat napjan tulajdonolt befektetési jegyeik alapjan az alap
megsziinés miatti feloszthaté vagyona alapjan megillet6 6sszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teendék Idépont / hataridé
Az alap futamidejének lejarata 2018. majus ho 31. (Z nap)

Az Alap tulajdondba tartozd vagyon alapkezel Altali | Z napot kdvetd harmadik (3.)
értékesitésének  befejezése, az  értékesitésbdl szarmazo | banki nap
ellenérték befolyasa

Megsziinési jelentés készitése és a feliigyelethez valo | legkésobb Z napot kdvetd
benyujtasa 6todik (5.) banki nap

Kozlemény kozzététele a befektetési jegy tulajdonosokat a |legkésobb Z napot kdvetd
feloszthatd vagyon alapjan megilleté 0Osszeg kifizetése | 6todik (5.) banki nap
megkezdésének és befejezésének idépontjardl és az egy
befektetési jegyre jutd Osszegrol

Az Alap feliigyelet altali torlése a nyilvantartasbol Z napot kovet6 hatodik (6.)
banki nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatd vagyon alapjan | Z napot kovetd hetedik (7.)

megillet6 Osszeg kifizetésének megkezdése banki nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatoé vagyon alapjan | Z napot kovet6 tizedik (10.)
megillet6 dsszeg kifizetésére szolgald id6tartam zardnapja banki nap

Az alap megsziinésére tekintettel a befektetési jegy tulajdonosok kozott feloszthatd Osszeg az alap
eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden
rendelkezésre allo (pozitiv Osszegll) tokének felel meg, amely a befektetési jegy tulajdonosokat
befektetési jegyeik névértékének az dsszes befektetési jegyhez viszonyitott aranyaban illetik meg.

A lejaratkori kifizetés cimén az alap megsziinésére tekintettel fizetendd Osszeg az alap feloszthatd
vagyona terhére a befektetd befektetési jegyeinek névértéke és a mogottes kosar valtozas mutatdval
szamitott teljesitményrészesedés mutatd alapjan meghatdrozott teljesitményrészesedés (a
teljesitményrészesedés mutatd és a befektetési jegy névértékének szorzata), amennyiben sziikséges,
adolevonassal modositva.

Az adozasra vonatkozd, a kezelési szabalyzat készitése idején hatalyos, nem teljeskorii és csupan
tajékoztato jellegli adozasi szabalyok a tajékoztatd 11. pontjaban talalhatok.
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Az alap megsziinésére tekintettel a befektetOket megilleté 6sszeget az alap nyilvantartasbol valo torlését
kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési ido elteltéig a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan tartja.

A letétkezeld a kifizetésre szolgald idotartam kezddnapjan gondoskodik a befektetdt megilletd sszeg
befektetd forgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett bankszamlajara helyezésérol.

Az e cimen jar6 Osszeg jogosultjanak — az ellenkez6 bizonyitasdig — az a befektetd tekintendd, akinek
az értékpapirszamlajan a befektetési jegyet az arra jogosult értékpapirszamla-vezeté az alap
futamidejének lejarata napjan nyilvantartotta.

51. Minden olyan tovabbi informdcio, amely alapjin a befektetdk kelld tdjékozottsaggal tudnak
hatadrozni a felkindlt befektetési lehetdségrol

Az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket, igy az Alap
vonatkozasaban az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az tijrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint
a 648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 14. cikkében részletezett eldirasok nem értelmezhetdek.

Xl. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam)
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
cégformaja: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185

53. A letétkezeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A befektetési alap letétkezelési tevékenység a Bszt. 5. § (2) bekezdésének (b) pontjaban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatas, amely soran a letétkezeld a Bszt.
hivatkozott rendelkezése értelmében a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a
befektetési alap tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba
a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tokéjének Gsszegylijtése céljabol nyitando
letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését végzi, mely feladatok Kbftv. 64. § alapjan
kiegésziilnek az ott tételesen meghatarozott, a befektetési jegyek eladasaval, az Alap esetében kivételes
esetben visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével €s a nett6 eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos
technikai tevékenységgel és az alapkezeld sajatos ellendrzésével.

A letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az alap valamint az Alap
befektetdinek érdekeit szem elott tartva jar el. A letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységet az Alap
részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott osszeférhetetlenséget
okozhatnak, kivéve, ha a letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeitdl miikddési és hierarchikus szempontbol elvalasztja és az esetleges Osszeférhetetlenséget
feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektet6i elott nyilvanossagra hozza. A letétkezeld a
letétkezeléssel érintett eszkozoket — Kbftv. 64. § (8) bekezdés — az Alap eldzetes engedélye nélkill nem
hasznosithatja ujra.

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel 6t
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmény lehet.

A letétkezel$ feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezeléi megbizasi
szerzOdés hatdrozza meg. A letétkezeld gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon
kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektetdk
altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek. A letétkezeld biztositja, hogy az Alap
készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel dsszhangban, az Alap, vagy az Alap
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nevében eljard Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)—c) pontjadban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott
intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal egyenértékii prudencialis szabalyozas és
felligyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezel az alabbi feladatokat végzi:

a)

b)

ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszkdzokbol szarmazo jog
fennallasat igazoldo dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzddik arrdl, hogy a széban
forgod eszk6zok az Alap tulajdonét képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az
eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A letétkezel6 feladata tovabb:

a)

b)

d)

e)

ellenérzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése
visszavaltasa és érvénytelenitése a jogszabalyoknak ¢és az Alap kezelési szabalyzatdnak
megfelelden torténik-e;

biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak netté eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatarozott
eljarasoknak megfelel6en szamitsak ki;

végrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén beliil kézhez kapja;

biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval
Osszhangban hasznalja fel;

az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzédések
hatalyossdgahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott iigylet
megfelel a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyoknak.

A letétkezel6 az ABAK-rendelet 86. cikkével 6sszhangban az Alap pénzmozgasainak eredményes és
megfeleld nyomon kovetése érdekében biztositja, hogy:

a)

b)

az Alap pénzeszkozeit az Alap miiveletei céljabol folydszamlanyitast el6ird érintett piacokon a
2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjaban emlitett jogalanyoknal
nyitott szamlédkon tartsdk nyilvan, amely jogalanyokra olyan prudencialis szabalyok és
feliigyelet vonatkozik, amelynek hatidlya megegyezik az unids jog hatalyaval, amelyet
ténylegesen végrehajtanak és amely Osszhangban van a 2006/73/EK iranyelv 16. cikkében
meghatarozott elvekkel,

a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozdan eredményes és megfeleld eljarasokat alkalmaz, és
ezeket az egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgasok esetén a pénzmozgasok
bekovetkezésekor végzi;

megfeleld eljardsokat alkalmaz a jelentds pénzmozgasoknak és kiillondsen azon
pénzmozgasoknak a munkanap végén tOrténd azonositdsara, amelyek esetleg nem
egyeztethetk Gssze az Alap miiveleteivel,

rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfeleldségét, beleértve az egyeztetési
folyamat legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az egyeztetési
folyamat kiterjedjen az Alap nevében, az Alap nevében eljar6é Alapkezel6 nevében vagy az Alap
nevében eljard letétkezeld nevében nyitott folydszamlakra,

folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljarasok soran
azonositott eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot, ha
valamely szabalytalansagot nem orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkez6 hatésagokat is,
ha a helyzet nem tisztazhato, illetve adott esetben nem korrigalhato,
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f) ellenérzi, hogy a likviditasi poziciokra vonatkozo sajat nyilvantartisa 6sszhangban all-e az
Alapkezel6 nyilvantartasaval. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a letétkezel6 a harmadik félnél
nyitott folyészamlaval kapcsolatos minden utasitast és informacidt megkapjon, hogy ezaltal a
letétkezelO lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

Az alap részére végzett letétkezelés soran a letétkezeld a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l szolé 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy az alap befektetési
politikajaban rogzitett befektetési korlatok megsértése esetén vilagos és atfogo eszkalacios eljarast hoz
létre.

A letétkezeld felelOsséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetdinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezeld hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradéktalanul
eleget az e torvényben eldirt kotelezettségeinek. A letétkezelonek az Alap befektetdivel szembeni
feleldssége kozvetleniil vagy az Alapkezeldn keresztiil kdzvetve is érvényesithetd.

A letétkezelo tevékenysége végzése soran a Kbftv. 64. § (11) bekezdése figyelembe vételével feladatait
harmadik személyre kiszervezheti. A harmadik fél a ra kiszervezett feladatokat a Kbftv. vonatkozo
rendelkezéseinek figyelembe vételével szervezheti ki.

Az Alapkezeld a Prospektus Rendelet XV. mellékletének 5.1. pontjdban foglaltakra tekintettel
nyilatkozik, hogy a letétkezelének nincsenek a letéti megallapodas értelmében fennalld atruhazott
feladatai.
54. A kényvvizsgdlora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Hites és Hiteles Kift.

cégformaja: korlatolt felelGsségii tarsasag

cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-09-660537

MKVK nyilvantartasi szama: 000780

A konyvvizsgalatért felelds személy: Dr. Lado Judit

MKVK tagsagi igazolvany szama: 003510

A konyvvizsgalo feladatai:
a) akonyvvizsgaldval kotott szerzédésben részletezett feladatok ellatasa, igy kiilondsen

e 3z éves beszamolot — ideértve a megsziinés, egyesiilés, szétvalas esetén készitendo
beszamolokat is — a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolo
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet, tovabba az egyéb kapcsolodo jogszabalyok alapjan
megvizsgalja és véleményezi,

e az éves beszamolot az el6zd alpontban irt vizsgalatra alapozva konyvvizsgalati
jelentéssel latja el,

e annak megitélése, hogy a kormanyrendelet altal eldirt iizleti jelentésben kozolt
informaciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal;

e a konyvvizsgaloval kotott megbizasi szerzodésben meghatarozott jelentések
elkészitése,

b) a Kbftv.-ben — igy kiilongsen annak XXVI. fejezetében — részletezett feladatok ellatasa,
c) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a befektetési alap eszkizeibdl torténik

Nem értelmezhetd.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam), feladatai
OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
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A forgalmazo feladatai: a forgalmazas soran (ideértve a befektetési jegyek forgalomba hozatalat illetve
folyamatos forgalmazasat):

e atajékoztatd feleldsségvallalo nyilatkozattal torténd ellatasa;

e a jegyzési eljaras szabalyszerli lebonyolitasa, a nyilvantartasba vételhez sziikséges okiratok
kiallitasa,

o befektetési jegyek eladasa;

e befektetési jegyek visszavaltasa;

e felosztott hozam kifizetése;

o befektetok tajékoztatasa a Tpt., a Bszt., és a kapcsolddd dokumentumok szerint;

e mindazon Bszt. szerinti szolgaltatasok nyujtasa a befektetok, mint a Vezetd forgalmazo
tigyfeleinek megbizasa alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges az alapfeladatok
barmelyikének ellatasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését
is;

e a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megeldzésérol és megakadalyozéasarol szolo
torvény szerinti kotelezettségek teljesitése;

e aforgalmazassal 6sszefiiggd és azokhoz kapcsolodo nyilvantartasok szabalyszerii vezetése,

e a befektetési jegyek forgalmazasaval Osszefiiggésben a Forgalmazot terheld jelentéstételi
kotelezettségek teljesitése az Alapkezeld és/vagy harmadik személyek iranyaba;

e marketing egylittmiikddési kotelezettség.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem értelmezhetd.

58. A prime brokerre vonatkozo informdciok
58.1. A prime broker neve
Nem értelmezhetd.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodas lényegi elemei, a felmeriild osszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem értelmezheto.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozeinek
atruhdazasanak és ujrahasznositasanak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhazott felel6sségre vonatkozo informaciok leirdsa

Nem értelmezhetd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatdsa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak ellatasara harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, tovabba az ABAK-
rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozo
megallapodas hatalyba 1épése el6tt a Felligyeletet értesiteni kell.

Az Alapkezel6 az egyes eszkdzok értékének megallapitasara tovabba a nettd eszkozérték kiszamitasara
kiils6 értékelot vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel a Kbftv. 28. § (4) bekezdés a) pontjaban és az
(5) bekezdésben foglaltakra.
A kiils6 értékeld:

OTP Bank Nyrt.
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cégformaja: nyilvanosan mikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A kiilso értékeld megfelel a Kbftv-ben és kapcsolodd jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott
feltételeknek, tovabba vele szemben olyan 0sszeférhetetlenségre alapot ado ok, amely a tevékenység
jogszerl hatranyosan befolydsolna vagy akadalyoznd, nem all fenn.
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Mellékletek

1/a. sz. melléklet: az OTP Bank Nyrt. jegyzésre kijelolt fiokjai

Budapest 1013 Alagitu. 3.
Budapest 1011 Iskola u. 38-42.
Budapest 1027 Margit krt. 8-10.
Budapest 1015 Széna tér 7.
Budapest 1024 Fény u. 11-13.
Budapest 1025 Torokvész at 1/a.
Budapest 1025 Torokvész Gt.87-91 (Rézsadomb Center)
Budapest 1021 Hiivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Budapest 1033 Florian tér 15.
Budapest 1025 Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest 1039 Heltai J. tér 9.
Budapest 1037 Bécsi Gt 154. (EuroCenter)
Budapest 1033 Szentendrei u.115.(Auchan)
Budapest 1041 Erzsébet u. 50.
Budapest 1048 Kordovan tér 4.
Budapest 1042 Arpad ut 63-65.
Budapest 1052 Deék Ferenc u. 7-9.
Budapest 1051 Nador u. 6.
Budapest 1055 Szent Istvan krt. 1.
Budapest 1053 Ferenciek tere 11.
Budapest 1051 Nador u. 16.
Budapest 1062 Andrassy ut 83-85.
Budapest 1061 Andrassy ut 6.
Budapest 1054 Széchenyi rkp. 19.
Budapest 1066 Oktogon tér 3.
Budapest 1077 Kiraly utca 49.
Budapest 1073 Erzsébet krt 41.
Budapest 1075 Karoly krt. 1.
Budapest 1074 Rékoczi ut 84.
Budapest 1073 Dohany u. 65.
Budapest 1085 Jozsef krt. 33.
Budapest 1085 Jozsef krt. 53.
Budapest 1087 Kerepesi ut 9. (Aréna Plaza)
Budapest 1095 Tinodi u. 9-11.
Budapest 1098 Lobogo u. 18.
Budapest 1094 Ferenc krt. 13.
Budapest 1085 Jozsef krt. 80.
Budapest 1085 Kalvin tér 12-13.
Budapest 1097 Konyves Kalman Krt. 12-14. (Lurdy haz)
Budapest 1102 K6rosi Csoma sétany 6.
Budapest 1105 Roman u. 2.
Budapest 1103 Sibrik Mikl6s u. 30. (Family Center)
Budapest 1106 Ors vezér tere 25. (Arkad)
Budapest 1107 Szavau. 7.
Budapest 1113 Bartok Béla at 92-94.
Budapest 1117 Moricz Zsigmond kortér 18.
Budapest 1111 Karinthy F. ut 16.
Budapest 1111 Szt. Gellért tér 3.
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Budapest 1118 Rétkoz u. 5
Budapest 1117 Hunyadi J. at 19. (Savoya Park)
Budapest 1126 Boszorményi ut 9-11.
Budapest 1136 Tatra u. 10.
Budapest 1055 Nyugati tér 9.
Budapest 1137 Pozsonyi ut 38.
Budapest 1062 Véci Gt 1-3. (Westend City Center)
Budapest 1131 Babéru. 9.
Budapest 1134 Vaci ut 23-27.
Budapest 1138 Népfiirdg u. 22. (Duna Tower)
Budapest 1134 Vaci at 9-15.
Budapest 1137 Lehel utca 74-76.
Budapest 1148 Nagy Lajos kiraly ttja 19-21.
Budapest 1149 Fogarasi ut 15/b.
Budapest 1149 Bosnyak tér 17.
Budapest 1146 Thokoly at 102/b.
Budapest 1152 Szentmihalyi ut 131. (Pélus Center)
Budapest 1151 F6 utca 64.
Budapest 1157 Zsokavar u. 28.
Budapest 1163 Jokai u. 3/b.
Budapest 1161 Rékosi ut 118.
Budapest 1173 Ferihegyi it 93.
Budapest 1181 Ullsi at 377.
Budapest 1188 Vasit u. 48.
Budapest 1183 Ul16i at 440. (Delta Center)
Budapest 1195 Ul16i ut 285.
Budapest 1204 Kossuth Lajos u. 44-46.
Budapest 1238 Grassalkovich u. 160.
Budapest 1203 Biro M. u. 7.
Budapest 1239 Bevasarlo u. 2. (Auchan Soroksar)
Budapest 1239 Eurdpa u. 6.
Budapest 1211 Kossuth L. u. 99.
Budapest 1211 Kossuth L. u. 86.
Budapest 1211 Szabadkikotd u. 5-7.
Budapest 1221 Kossuth L. 31.
Budapest 1222 Nagytétényi at 37-45 (Campona)
Pécs 7621 Rékoczi ut 44.
Pécs 7621 Rékocziut 1.
Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Pécs 7624 Szigetivaros, Budai Nagy Antal u. 1.
Pécs 7633 Ujmecsekalja, Ybl M. u. 7/3.
Komlo 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Mohacs 7700 Jokai u. 1.
Siklos 7800 Felszabadulas u. 60-62.
Szigetvar 7900 Varu. 4.
Pécsvarad 7720 Bem u. 2/b.
Sasd 7370 Dézsa Gy. u. 2.
Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Szentl6rinc 7940 Munkacsy u. 16/A
Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Boly 7754 Hosok tere 8/b.
Kecskemét 6000 Korona u.2. (MalomCenter)
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Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.
Baja 6500 Dedk F. u. 1.
Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Kiskoros 6200 Petofi tér 13.
Kiskunhalas 6400 Sétalo utca 7.
Kiskunfélegyhaza 6100 Pet6fi tér 1.
Bacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Dunavecse 6087 F6 u. 40.
Izséak 6070 Szabadsag tér 1.
Janoshalma 6440 Rakoczi u.10.
Kecel 6237 Csaszartoltési u. 1.
Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.
Lajosmizse 6050 Dézsa Gy. u. 102/a.
Mélykut 6449 Petofi ter 18.
Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Szalkszentmarton 6086 Petofi tér 19.
Tiszakécske 6060 Béke tér 6.
Kecskemét 6000 Dunaf6ldvari ut 2. (Auchan Kecskemét)
Solt 6320 Kossuth Lajos u. 48-50.
Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.
Hajos 6344
Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.
Gyula 5700 Bodoky u.9.
Mezékovécshaza 5800 Arpad u. 177.
Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
Szarvas 5540 Kossuth tér 1.
Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér. 4-8.
Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Battonya 5830 F6 u. 86.
Csorvas 5920 Rakoczi u. 12.
Dévavanya 5510 Arpad u. 32.
Elek 5742 Gyulai t 5.
Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7.
Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Mezdberény 5650 Kossuth tér 12.
Mezohegyes 5820 Zala Gy. Itp. 7.
Nagyszénas 5931 Hosok u. 11.
Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Toétkomlos 5940 Széchenyi u. 4-6.
Ujkigyos 5661 Kossuth u. 38.
Vészté 5530 Kossuth u. 72.
Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békéscsaba 5600 Andrassy u. 29-33.
Békéscsaba 5600 Andrassy u. 37-43. (Csaba Center)
Miskolc 3530 UitzB. u. 6
Miskolc 3525 Rékoczi at 1. (bejarat: Széchenyi u. 10-12.)
Miskolc 3531 Gy®ri kapu 51.
Miskolc 3534 Arpad u. 2.
Edelény 3780 Toth A u. 1.
Encs 3860 BemJ. u. 1.
Mezdkovesd 3400 Matyas kir. u. 149.
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Tiszaujvaros 3580 Szent Istvan ut 30.
Ozd 3600 Varoshaz tér 1/a.
Satoraljaujhely 3980 Széchenyi tér 13.
Szerencs 3900 Kossuth tér 3/a.
Kazincbarcika 3700 Egressy u. 50.
Sérospatak 3950 Eo6tvos J. u. 2.
Abaujszanto 3881 Béke u. 7.
Putnok 3630 Kossuth u. 45.
Sziksz6 3800 Kassai u. 16.
Sajdszentpéter 3770 Bethlen u. 1/a.
Mezbcesat 3450 Hoésok tere 23.
Tokaj 3910 Rakéczi u. 37.
Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gy. u. 18.
Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
Szeged 6720 Takaréktar u. 7.
Szeged 6720 Aradi vértanuk tere 3.
Szeged-Kiskundorozsma 6791 Negyvennyolcas u.3.
Szentes 6600 Kossuth u. 26.
Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Hoédmezovasarhely 6800 Andrassy u. 1.
Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csanadpalota 6913 Kelemen Laszlo tér 10.
Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Morahalom 6782 Szegedi u. 3.
Ruzsa 6786 Alkotmany tér 3.
Szeged 6724 Vértoi u. 1.
Székesfehérvar 8000 Oszu. 13.
Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Dunatjvaros 2400 Dozsa Gy. u. 4/e.
Mor 8060 Dedk F. u. 24.
Sarbogard 7000 Ady E. u. 172.
Adony 2457 Pet6fi u. 2.
Enying 8130 Kossuth u. 43.
Gardony 2483 Szabadsag u. 18.
Polgardi 8154 Deak F. u. 16.
Székesfehérvar 8000 Féu.7.
Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2. (Auchan)
Gybr 9022 Teleki Laszl6 51.
Gyor 9021 Baross G. u. 14.
Gyor 9011 Gy6r-Szentivan, Déryné u. 77.
Sopron 9400 Teleki u. 22./A
Csorna 9300 Soproni u. 58.
Mosonmagyarovar 9200 Féu. 24
Sopron 9400 Varkeriilet 96/a
Kapuvar 9330 Szt. Istvan kir. u. 4-6.
Fert6d 9431 Féu. 7.
Fert6szentmiklos 9444 Szerdahelyi u. 2.
Szany 9317 Ady E. u. 2.
Gybr 9024 Bartok B. u. 53/b.
Gyor 9024 Kormos I. u. 6.
Debrecen 4025 Pasti u. 1-3.
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Debrecen 4025 Piac u. 45-47.
Debrecen 4027 Fiiredi u. 43.
Berettyoujtfalu 4100 Oléh Zs. u. 1.
Piispokladany 4150 Kossuth u. 2.
Hajduboszormény 4220 Kossuth u. 3.
Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
Hajduszoboszlo 4200 Szilfakalja u. 6-8.
Balmazujvaros 4060 Veres Péter u. 3.
Biharkeresztes 4110 Kossuth u. 4.
Derecske 4130 Koztarsasag u. 111.
Hajdudorog 4087 Petofi tér 9-11.
Komadi 4138 F6éu. 1-3.
Nadudvar 4181 Féu. 119.
Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Hajdhadhaz 4242 Kossuth u. 2.
Tiszacsege 4066 Féu. 47.
Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4.
Eger 3300 Torvényhaz utca 4.
Filizesabony 3390 Rakoéczi u. 77.
Gyo6ngyos 3200 Fo6 tér 1.
Heves 3360 Hosok tere 4.
Hatvan 3000 Kossuth L. tér 8.
Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Pétervasara 3250 Szt. Marton u. 9.
Recsk 3245 Kossuth u. 93.
Eger 3300 Széchenyi u. 2.
Bélapatfalva 3346 IV. Béla u. 36.
Tatabanya 2800 F6 tér 32.
Babolna 2943 Mészaros u. 3.
Dorog 2510 Maria u. 2.
Komarom 2900 Martirok u. 23.
Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
Esztergom 2500 Raékoczi tér 2-4.
Oroszlany 2840 Rakoczi u. 84.
Acs 2941 Gyéru. 14.
Kisbér 2870 Batthyany tér 5.
Nyergesujfalu 2536 Kossuth u. 126.
Tatabanya 2800 Bardos Laszl6 utca 2.
Salgétarjan 3100 Rakoéczi u. 22.
Balassagyarmat 2660 Rakoczi fejedelem u. 44.
Pasztd 3060 F6u. 73/a
Rétsag 2651 Rakoczi F. u.28 -30.
Batonyterenye 3070 Banyasz u. 1/a.
Szécsény 3170 Feszty Arpad u. 1.
Salgétarjan 3100 Rakoéczi u. 12.
Budapest 1075 Karoly korat 25.
Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Dabas 2370 Bartok B. ut. 46.
Godolls 2100 Szabadsag tér 12-13.
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Monor 2200 Kossuth u. 88/b.
Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Rackeve 2300 Szt. Istvan tér 3.

Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.
Vac 2600 Széchenyi u.3-7.
Dunakeszi 2120 Baratsag u. 29.
Erd 2030 Budai u. 24.
Nagykéros 2750 Szabadsag tér 2.
Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.

Abony 2740 Kossuth L. tér 3.
Albertirsa 2730 Vasut u. 4/a.

Aszod 2170 Kossuth L. u. 42-46.
Budadrs 2040 Szabadsag u. 131/a.

Dunaharaszti 2330 Doézsa Gy. u. 25.
Gyomrd 2230 Szt. Istvan u. 17.
Kiskunlachaza 2340 Dézsa Gy. u. 219.

Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pilis 2721 Rakoécziu. 9.
Pilisvorosvar 2085 Fé6 u. 60.
Szigetszentmiklos 2310 Ifjasag utja 17.
Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Vecsés 2220 Fé u. 170.
Gyal 2360 Korosi at 160
Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.

Pécel 2119 Kossuth tér 1.
Budakeszi 2092 F6u. 181.
Budaoérs 2040 Sport ut 2-4. (Auchan iizletkozpont)

Fot 2151 Fehérké u.1.
Dunakeszi 2120 Auchan Dunakeszi
Szigetszentmiklos 2310 Haros u. 120. (Auchan)

Cs6mor 2141 Hatar ut 6. (Auchan)

Pomaz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Solymar 2082 Szent Florian u. 2. (Auchan)

Vecsés 2220 F6 u. 246-248 (Market Central Ferihegy bevasarl6 park)

Veresegyhaz 2112 Szadai Gt 7.

Maglod 2234 Esterhazy J. u. 1.

Erd 2030 Diosdi ut 42.

Ullé 2225 Pesti ut 92.
Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.

Marcali 8700 Rakoczi u. 6-10.
Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.

Siofok 8600 F6 tér 10/a

Barcs 7570 Séta tér 5.

Balatonboglar 8630 Dozsa Gy. u. 1.
Csurgd 8840 Széchenyi tér 21.
Fonyod 8640 Ady E. u. 25.
Lengyeltoti 8693 Csalogany u. 2.
Tab 8660 Kossuth L. u. 96.
Nagybajom 7561 Féut 77.
Balatonlelle 8638 Rékoczi u. 202-204
Nyiregyhaza 4400 Rakoécziu. 1.
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Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond u. 4.
Kisvarda 4600 Szt. Laszl6 u. 30.
Matészalka 4700 Szalkai L. u. 34.
Nyirbator 4300 Zrinyiu. 1.
Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
Baktaloranthaza 4561 Koztarsasag tér. 4.
Balkany 4233 Szakolyi u. 5.
Csenger 4765 AdyE. u. 1.
Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Kemecse 4501 Moricz Zsigmond. u. 18.
Nagykallo 4320 Arpad u. 12.
Tiszalok 4450 Kossuth u. 52.
Tiszavasvari 4440 Kossuth u. 12.
Ujfehérto 4244 Fé6 tér 15.
Zéahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Nyiregyhaza 4400 Sostoi u. 31/B
Szolnok 5000 Szapary u. 31.
Szolnok 5000 Nagy . krt. 2/a.
Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Tiszafured 5350 Piac tér 3.
Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos ut 141.
Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Mezétar 5400 Szabadsag tér 29.
Turkeve 5420 Széchenyi u. 32-34.
Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Jaszarokszallas 5123 Rakoéczi u. 4-6.
Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.
Martfii 5435 Szolnoki ut 142.
Tiszafoldvar 5430 Kossuth u. 191.
Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Paks 7030 Doézsa Gy. u. 33.
Tamasi 7090 Szabadsag u. 31.
Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dombévar 7200 Domb6 Pal u. 3.
Dunafoldvar 7020 Béke tér 11.
Gyonk 7064 Dézsa Gy. tér 6.
Hogyész 7191 Kossuth L. u. 6.
Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.
Simontornya 7081 Pet6fi u. 68.
Tolna 7130 Kossuth u. 31.
Paks 7030 Kishegyi ut 44/a
Bataszék 7140 Budai ut 13.
Szombathely 9700 F6 tér 3-5.
Szombathely 9700 Rohonci u. 52.
Kormend 9900 Vida J. u. 12.
Sarvar 9600 Batthyany u. 2.
Celldomolk 9500 Kossuth L. u. 18.
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Készeg 9730 Kossuth L. u. 8.
Szentgotthard 9970 Martirok ut 2.
Vasvar 9800 Alkotmany u. 2.

Biik 9737 Kossuth L. u. 1-3.
Szombathely 9700 Kiraly u. 10.
Szentgotthard 9970 Fiizesi ut 15 (GM)

Veszprém 8200 Budapesti ut. 4.
Veszprém 8200 Oviéros tér 24.
Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Papa 8500 F6 tér 22.
Tapolca 8300 F6 tér 2.
Balatonfiired 8230 Petdfi Sandor u. 8.
Vérpalota 8100 Ujlaki u. 2.
Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.
Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.
Siimeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.

Zirc 8420 Rakoczi tér 15.

Papa 8500 Fo6 tér 15.
Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.
Nagykanizsa 8800 Deék tér 15.

Lenti 8960 Dozsa Gy. u. 1.

Keszthely 8360 Kossuth u. 38.
Letenye 8868 Szabadsag tér 8.
Zalaszentgrot 8790 Batthyany u. 11.
Héviz 8380 Erzsébet kiralyné u. 11.
Budapest 1054 Bathory u. 9.
Budapest 1054 Szabadsag tér 7-8. (Bank Center)
Budapest 1124 Apor Vilmos tér 11.
Budapest 1095 Soroksari Gt 32-34. (Haller kert)
Budapest 1123 Alkotas u. 7/b
Budapest 1195 Vak Bottyan ut 75/a-c (KOKI Terminal)
Budapest 1051 Bajcsy Zsilinszky ut 24.
Budapest 1173 Pesti ut 5-7. (Tesco aruhaz)
Budapest 1087 Koényves Kalman Krt. 76-1. sz. (volt Ganz gyartelep)
Budapest 1076 Thokély at 4.
Szeged 6724 Rokusi krt. 62-64 (Tesco aruhaz)
Budapest 1081 Népszinhaz u. 3-5.(Europeum iizlethaz) - Bejarat a Blaha Lujza térrol

1/b. sz. melléklet: Az OTP Bank Nyrt. altal nyidjtott azon elektronikus szolgaltatasok, melyek
elérési pontjai Jegyzési Helynek mindsiilnek:

(i) az OTPdirekt telefonos szolgaltatas,

(i1) az OTPdirekt internetes szolgaltatas,

(iii) az OTPdirekt Broker internetes szolgaltatas,

(iv) az OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivaskezel6 szolgaltatasa
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2. SZ. MELLEKLET: AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT NYILVANOS ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJANAK BEMUTATASA

OTP Nyilvanos Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap

A feliigyelet az OTP Ingatlan Befektetési Alapot 2002. december 5. napjan vette nyilvantartasba a
1211-05 lajstromszamon 4.509.590.000 forint sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld
hatarozat szama 111/120.013-1/2002. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii ingatlan
befektetési alapként miikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazdja az OTP Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az alapkezel6 az alap pénzeszkozeit olyan ingatlan befektetésekben helyezi el, amelyek a
befektetési jegy tulajdonosok szamara mérsékelt kockazat mellett kdzéptavon az allampapirokat
meghalad6 hozamot biztositanak. A konzervativ befektetési politika szerint az alap olyan
magyarorszagi ingatlanokat birtokol, amelyek az adott piaci kornyezetben gazdasagosan
bérbeadhatok és értekndvekedésiik nagy valoszinliséggel prognosztizalhato. Az alap portfolidjaban
logisztika, kereskedelem, iroda és lakas funkcioju ingatlanok is szerepelnek.
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