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kikérésiikre nincs lehetdség.
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1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2017.12.29 2018.06.29

Atruhdzhato 2 855 605 3738 071
értékpapirok

Banki egyenlegek 961 770 20 069
Egyéb eszkozok 227 933 201 694
Osszes eszkoz 4 045 308 3959 834
Kotelezettségek 17 835 17 643
Nett6 eszkozérték 4027 473 3942 191

I11.  Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP Real Futam VI. Alap 2017. januar 27-én indult 391 638 db, egyenként 10,000 Ft
névértékil befektetési jegy jegyzésével, azaz 3 916 380 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az Alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2018.01.02.-2018.06.29.-ig az alabbi

grafikon szemlélteti.

NETTO ESZKOZERTEK

OTP REAL FUTAM V1. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2018.01.02 4 034 088 885 10 300,555321
2018.02.01 4019 613 318 10 263,593722
2018.03.01 3957 375 870 10 104,677968
2018.04.03 3966 741 278 10 128,591398
2018.05.02 3983942472 10 172,512555
2018.06.01 3965 645 926 10 125,794550
2018.06.29 3942 191 239 10 065,905859
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V.

A befektetési alap 0sszetétele

Portfolié jelentés (2018.06.29-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 17 642 595 0,45
I/1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17 642 595 0,45
1/2.1. Alapkezel6i dij miatt 16 899 480 0,43
1/2.2. Bankktg 9216 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 244 702 0,01
1/2.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. Kilénadd 489 197 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
Il. KOVETELESEK 3959 833 834 100,45
/1. Folyészamla, készpénz 20069 116 0,51
/2. Egyéb kovetelés 201 693 570 5,12
/2.1 Szarmaztatott lGgylet 201 693 570 5,12
/3 Lekotott betétek 0 -
11/3.1. Max. 3 ho lekotésl 0 -
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb 0 -
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 3738071148 94,82
11/4/1. | Allampapirok 1953 060 409 49,54
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 960 000 000 958 619 117 24,32
MAK2020/C HUF 960 000 000 958 619 117 24,32
11/4/1/2. | Kincstarjegy 994 640 000 994 441 292 25,23
D180718 HUF 83 230 000 83 224 290 2,11
D180725 HUF 544 390 000 544 338 893 13,81
D180905 HUF 150 000 000 149 963 176 3,80
D180919 HUF 150 000 000 149 955 596 3,80
D181003 HUF 50 000 000 49 970 940 1,27
D181227 HUF 17 020 000 16 988 397 0,43
1/4/1/3. | Egyéb Jjegybankképes 0 -
értékpapir
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
[1/4/2. Gazddlkodo és egyéb 1081 108 732 27,42
hitelviszonyt megtestesité
értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 1081108 732 27,42
MFB 201906/1 HUF 550 000 000 550 762 842 13,97
FK19NFO1 HUF 500 000 000 530 345 890 13,45
1/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/3. Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilf6ldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/3. Jelzdloglevelek 703 902 007 17,86
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 638 000 000 703 902 007 17,86
EJBFN19/A HUF 120 000 000 123 319 233 3,13
FJ20NFO01 HUF 326 000 000 371 450 272 9,42
OTP JZB 2019/I. HUF 142 000 000 154 670 913 3,92
OTP JZB 2019/Il. HUF 50 000 000 54 461 589 1,38
11/4/3/2. | T6zsdén kiviili 0 -
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11/4/4. Befektetési jegyek 0 -
I1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/412. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/5. Karpdétlasi jegy 0 -
11/4/5/1. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
VI.  Osszehasonlité tablazat elmiilt harom iizleti évrél (az alap 2017-ben indult)
adatok forintban
2017.12.29 2018.06.29
Nettd eszkozérték 4,027.473.271 3.942.191.239
Egy befektetési jegyre jutd nettd 10.283,663156  10.065,905859
eszkozérték

Az Alap nyilvanos tékevédett, zartvégii alap, mely miikodést 2017. januar 27-én kezdte, ezért
az id6szak alatt elért hozambol nem lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovobeni

évesitett adat

Idoszak Idészaki hozam
2017. tizleti év indulastol (2017.01.27- 2,84 %
2017.12.29) nem évesitett adat
2018. tizleti év (2017.12.29-2018.06.29.) nem -2,12%

teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozodan.

Az Alap a targyév sordan nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

VII.

Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Az Alap portfolidja a kovetkezd szarmaztatott ligyleteket tartalmazza:

Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
Uovlet ti Névérték eFt Lejarat arfolyam 2017.12.29. arfolyam eFt
gylet tipus 2017.12.29. 2018.06.29.  2018.06.29.
OPCIO 5 916380 20190128  582% 227.933 5,15% 201.694

crer

kosarabol szamitott index arfolyam alakulasara vonatkozo eurdpai vételi opcio talalhato,
melynek lejarata 2019.01.31., névértéke: 3.916.380 eFt.
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Alap neve Sulyozas| Az alap befektetési politikajanak rovid ismertetése
Az ETF (t0zsdén kereskedett befektetési alap) célja, hogy
iShares European olyan fejlett eurdpai (kivéve az Egyesiilt Kiralysagot)
1 Property Yield | 25,00% | orszagokban miikddo ingatlanpiaci vallalatokba és REIT-
UCITS ETF ekbe fektessen be, amelyek eldre jelzett osztalékhozama
2%-nal nagyobb.
Az Alap célja, hogy az eurdpai ingatlanpiac
5 AXA Aedificandi | 25,00% noveke;desebol pro'ﬁtaljon, ?nnek e”rd?k?be’n az eur6 zona
ingatlanpiaci szektoraban miik6do vallalatok
értékpapirjaiba fektet be.
Hefnderson Az Alap célja hosszu tava tokenovekedés elérése. Az
Horizon - Pan ia o . . .
Alap, céljanak elérése érdekében, eszkozeinek legaldbb
3 European 25,00% oy R -
Property Equitites 75 (o-at fekte?tl Europal Unid tertiletén mitkodo
ingatlanpiaci vallalatokba és REIT-ekbe.
Fund
Az Alap célja, hogy az eurdpai ingatlanpiac
4 NN L European 25 00% novekedésébdl profitaljon, ennek érdekében europai
Real Estate ' ingatlanpiaci szereplok szabadon atruhazhaté
értékpapirjaiba fektet be.
VIIl. Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2018-as év elsé hat honapja soran egy uj,
intézményi befektetok részére 1étrehozott alappal bdvitette termékpalettajat.

Az Alapkezel6 miikodésében a félév soran egyéb lényeges valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
Megnevezés Osszeg (e Ft)

2018.01.01-2018.06.30 kozott idészakra kifizetett javadalmazas 259.174
Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 192.487
Teljes 0sszegbdl a valtozo javadalom 66.687
Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén

. . 1 . 92.938
lényegesen hatést gyakorlok javadalmazasa
Létszam 50 16
Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére

nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetove.
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X. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  Kkiilonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

crer

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kiilonosen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatdrozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedést
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékben bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIl.  Vezetéségi jelentés
1. Uzleti kornyezet

A 2018-as év hasonld optimizmussal telve kezdddott, mint amely az el6zd évet jellemezte.
Ennek a 6 vezérléje az Egyesiilt Allamokban bejelentett széles korii adocsokkentés volt,
melynek hatdsara a befektet6k mindenkori csticsukra repitették a részvényindexeket januar
folyaman. Az amerikai S&P 500 index a januari csucsan tobb mint 7 %-0t emelkedett az
el6z0 év vége Ota, a német DAX részvényindex pedig tobb mint 5 %-ot. Ezzel parhuzamosan
a meghataroz6 orszagok kotvényhozamai is tovabb emelkedtek, aminek a hatdsara az
ingatlanpiaci részvények nem tudtak kivenni a résziiket a részvénypiaci rallibol. A dollar
gyengiilésének hatasara egyediil a fejlodo piaci ingatlanrészvények tudtak emelkedni, mig az
eurdpai és amerikai ingatlanpiac csokkent.

Januar végén azonban élesen valtozott a hangulat, és a f0bb részvényindexek tobb mint 10 %-
ot estek februdr kozepéig. Hasonlé mértékben csokkentek az ingatlanpiaci részvények is,
annak ellenére, hogy korabban alulteljesitok voltak. A februari stabilizalédas utan hosszas
oldalazasba valtottak az indexek, mig a dollar elkezdett er6sdodni a fObb kereskedelmi
partnerek devizaival szemben. A dollar er6sodésével parhuzamosan a fejlodo piaci devizak és
kotvények eladoi nyomas alé kertiltek, kiilondsen a gyengébb fundamentumokkal rendelkezd
orszagok. Ennek nyomdn a fejlédd piaci részvénypiacok is alulteljesitették a fejlett piaci
tarsaikat.

Az amerikai jegybank szerepét betoltd FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
marciusban és juniusban is a varakozasoknak megfelelden ujabb 25-25 bazisponttal emelte az
alapkamat fels¢ korlatjat, igy az az els6 félév végén mar 2.00%-on allt. A 2018-as évre még
tovabbi két 25 bazispontos kamatemelést araznak a piacok, szeptemberben és decemberben. A
kamatemelésekkel parhuzamosan az amerikai hossza tava kotvényhozamok jelentds
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mértékben emelkedtek a félév soran, mig az eurdpai hozamok a kezdeti emelkedés utan az év
eleji szintek alatt zartak a jiniust.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartisa mellett foglal allast,
tamogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa ota,
az MNB altal bevezetett egyéb intézkedéseknek kdszonhetden a 3 honapos bankkozi kamat év
elején rekord alacsony szinten, 0.03%-on allt. Az dprilisban kezdddott fejlédd piaci
turbulencia a hazai fizetdeszkozt is elérte, majusban a forint eurdval szembeni arfolyama
attorte a 315-0s szintet, majd junius végére a 330-as szinten is megfordult. Mindekdzben a
hazai kotvényhozamok is feljebb kusztak, a 3 honapos bankkozi kamatlab az év eleji szintrél
0.30% kornyékére, mig a 10 éves kotvényhozam az év eleji 2% kornyékérdl 3.50% folé
emelkedett. Az MNB azonban nem valtoztatott a kommunikaciéjan, tovabbra is kitart a laza
monetaris politika és az alapkamat valtozatlansaga mellett.

A globalis gazdasagi novekedés varhatoan kedvezden alakul az idén, tobb nemzetkdzi
szervezet is felfelé modositotta elérejelzését. Kiilonosen az Egyesiilt Allamok novekedésének
mértéke latvanyos a tobbi fejlett orszaghoz képest. Ennek legfobb oka a tavaly bejelentett
adocsokkentésekben keresendd, melynek hatisara latvanyosan megndtt a belsd fogyasztas
mértéke. A bejelentett fiskalis lazitds azonban talflitétt gazdasdgot eredményezhet
kozéptavon, mely a vartnal tobb/nagyobb kamatemelésre kényszeritheti a kdzponti bank
szerepét betolté FED-et.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fébb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetoknek tokevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetése mellett lehetdséget nyljtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébal,
illetve értékndvekedésébdl. Az Alapkezelé az Alap mindenkori sajat tékéjének jelentds
hanyadat tervezi kamatoz6 befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba és a kamatkockdzat kezelésére
szolgalod szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes konstrukcid teljesitményétol fliggd
teljesitményrészesedés, tdzsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd alapok
befektetési jegyeibdl allo Mogottes kosarra sz616 vételi opcidon keresztiil érhetd el.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényez0 a szarmaztatott tigyletek kockazata.
Ezen iigyletekbdl eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztasaval probalja meg az
alapkezeld kezelni, akiknél a szadrmaztatott ligyletekbdl eredd kifizetések visszafizetésének
kockazata minimalis.

Tovébbi és részaranyaban nagyobb kockazatot jelentenek az Alap értékpapir befektetései. A
portfoligjdban a magyar allampapirok mellett hitelintézetek altal kibocsatott kotvények is
vannak eltéré kockazati mindsitésekkel.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a miikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.
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4. Eredmények

Az Alap 2018 els6 félévi teljesitménye -2,12% volt. Az iddszaki elért hozambdl nem lehet
kovetkeztetést levonni az Alap jovébeni teljesitményére.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Id6szaki hozam
2017. tizleti év (2017.01.27-2017.12.29.) nem 2,84%
eévesitett adat
2018. tizleti év (2017.12.29-2018.06.29.) nem -2,12%
eévesitett adat

Az Alap tokevédett, zartvégl alap ezért az elért éves hozamokbdl nem lehet kdvetkeztetést
levonni az Alap jovobeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozoan.

Budapest, 2018. augusztus 15.

Dr. Barna Zsolt Dr. Toth Nandor
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoi nyilatkozat
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Statisztikai szamijel

MNB hatarozat szama: H-KE-I11-61/2017.

PP

Cégjegyzék szama

MERLEG Eszk6zék (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.06.30
szam eFt eFt
1. | A. Befektetett eszk6z6k 0 0
2. | I. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. Il. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
8. 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
9. B. Forgéeszk6zok 3818 143 3825371
10. |l. Kovetelések 0 0
11. 1. KOvetelések 0 0
12. 2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési
13. | kulénbdzete 0 0
14. 4. Forintkdvetelések értékelési kilénbozete 0 0
15. | I. Ertékpapirok 2 856 382 3 738 350
16. 1. Ertékpapirok 2 825128 3 802 659
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 31254 -64 309
18. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 67 997 22 575
19. b) egyéb -36 743 -86 884
20. |lll. PENZESZKOZOK 961 761 87 021
21. 1. Pénzeszk6zok 961 871 87 021
22. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete -110 0
23. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
24, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. | D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 227 933 201 693
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 4 046 076 4 027 064

Budapest, 2018. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: H-KE-111-61/2017.

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.06.30
szam eFt eFt
28. |E. Sajat toke 4 027 865 3942 268
29. |l Indulétéke 3916 380 3916 380
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3916 380 3916 380
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |Il. Tékevaltozas (T6kenévekmény) 111 485 25 888
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
33. | értékkilonbozete 0 0
34, 2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 259 077 137 384
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -147 592
36. 4. Uzleti év eredménye -147 592 36 096
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. | G. Kotelezettségek 17 463 84 049
39. |I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40. |1l. Rovid lejaratu kotelezettségek 17 463 84 049
II. KGlIfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek
41. | értékelési kllonbozete 0 0
42. | H. Passziv idébeli elhatarolasok 748 747
43. |FORRASOK OSSZESEN 4 046 076 4 027 064

Budapest, 2018. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamijel

MNB hatarozat szama: H-KE-II1-61/2017.

N O

Cégjegyzék szama

EREDMENYKIMUTATAS
2017.01.27- | 2018.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31. | 2018.06.30.
szam eFt eFt
1. |I. Pénziigyi miveletek bevételei 83 229 102709
2. | Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 164 892 31045
3. I1l. Egyéb bevételek 0 0
4. | IV. Miikddési koltségek 64 107 34 574
5. | V. Egyéb raforditasok 1822 994
6. | VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7. | VI Targyévi eredmény -147 592 36 096

Budapest, 2018. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6

Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL FUTAM VI. Zartvégii Alap féléves jelentéséhez

Az OTP REAL FUTAM VI. Zartvégii Alap képviseletében eljard OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezel6 Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag Kijelenti, hogy az OTP REAL FUTAM VI.
Zartvégii Alap féléves jelentését az alkalmazhato szamviteli eléirasok alapjan, legjobb tudasa
szerint készitette el. A féléves beszamolot fliggetlen konyvvizsgaldo nem vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2018. augusztus 15.

Dr. Barna Zsolt Dr. Téth Nandor
vezérigazgato vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasag Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelos személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. OTP REAL FUTAM VI. ALAP 2018. Féléves Jelentés 13/13




