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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real FUTAM Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai
részére

Elvégeztik az OTP Real FUTAM Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-1 éves jelentés 1-10. oldalan talalhato
szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informacidk™) a konyvvizsgalatat,
amely szadmviteli informaciok a szamviteli torvény eloirasainak megfeleloen keriiltek
meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezels™) vezetése felelés az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél €s kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli
informacioknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok ¢és kotelezettségek leltarral —valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgadlo felelossége

A mi felel6sségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonos tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint
az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik
meg ¢és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben
szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A kOnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld
Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben
szereplé szamviteli informéciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és
valdés bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zOdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgaloi véleményiink megadéasahoz.
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Vélemény

Véleménytink szerint az OTP Real FUTAM Nyilvanos Toékevédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap 2014. december 31-ével végzddd iddészakra vonatkozd éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok, melyek a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen kertiltek
meghatarozasra, minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyeb kérdések

Az OTP Redl FUTAM Nyilvanos Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014. évi éves
beszamolo6jarél 2015. marcius 16-i dadtummal konyvvizsgaldéi véleményt adtunk ki és a
fordulénap utani események hatésait ezen idépontig vizsgaltuk meg. Az éves beszamol4t az
Alapkezeld tulajdonosa 2015. marcius 25-én jovahagyta. A 2015. marcius 16-at kovetden
bekovetkezett forduldénap utdni eseményekre vonatkoz6 eljardsaink a tulajdonos éves
beszamold jovahagyasara vonatkozd dontésére korlatozodtak.

Budapest, 2015. aprilis 10.

Mori Ferencné Mori Ferencné
INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti kamarai tag kdnyvvizsgalo
Tanéacsado Kft. 003356
1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 22/A. 2. em.
000171

INTERAUDITOR KFT,

1125 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 22/A. II. em.
1537 Budapest, Pf. 332.
Adészam: 10272172-2-43
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© O1p ingatlan Befektetési Alapkezelt

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Futam Nyilvinos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap éves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Futam Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében
eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag kijelenti,
hogy az OTP REAL Futam Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap éves
jelentését az alkalmazhat6 szamviteli eléirasok alapjan, legjobb tudasa szerint készitette el.

Az éves jelentés valos és megbizhato képest ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol €s veszteségérol, tovabba a vezet6ségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérol és teljesitményérél, ismertetve a
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2015. aprilis 10.
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vezérigazgato vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag Zartkoriien Miik6do Részvénytarsasag

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Cim: 1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Telefon: 336-0900, Fax: 201-9322, E-mail: alapkezelo@otpingatlanalap.hu
Févarosi Birésag, mint Cégbirésag: 01-10-044185
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L Az OTP REAL FUTAM Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve:

Az Alap rovid neve:
Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap lizleti éve

Az Alapkezel6 neve
Az Alapkezel6 székhelye

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezelo cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

Forgalmazo:

Forgalmaz6 székhelye
Forgalmaz6 cégjegyzékszama
Forgalmaz6 tigyndke:

Konyvvizsgalé
Konyvvizsgald székhelye:

Konyvvizsgalo cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelds
konyvvizsgalo neve:
MKVK nyilvantartasi szama:

OTP Real FUTAM Nyilvanos Tokevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap
OTP Real FUTAM Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhalozata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsado Kft.
1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 22. A. ép. 2. em
01-09-063211

Mori Ferencné
003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
PSZAF hatérozat szama:
PSZAF hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szama:

Honlap:

1112-345
KE-III-552/2014
2014.09.23.

Az Alap futamideje hatarozott, 2014.09.26.-2018.04.02.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  befektetési jegyek névre szdloak és
dematerializalt formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Az Alap befektetési jegyei 2014.10.20-4n bevezetésre
kertiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.

2014.10.20.

487/2014

www.otpingatlanalap.hu

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt.
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IL. Vagyonkimutatas
adatok ezer forintban
2014.12.31.
Atruhazhat6 értékpapirok 1.644.714
Banki egyenlegek 19.635
Egyéb eszkozok 98.090
Osszes eszkoz 1.762.439
Kotelezettségek 7.667
Netto eszkozérték 1.754.772
III. Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP REAL FUTAM Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2014.
szeptember 26-an indult 171.486db, egyenként 10,000Ft névértékli befektetési jegy
jegyzésével, azaz 1.714.860eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.09.26.-2014.12.31-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL FUTAM ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM | pe7kozERTEK | ARFOLYAM
2014.09.26. . 1.714.776.670 10.000
2014.10.01. 1.713.741.909 9.993
2014.11.03. | 1.727.258.498 10.072
2014.12.01. . 1.761.109.962 10.270
2014.1231. | 1.754.771.974 10.233
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V. A befektetési alap osszetétele

Portfolié jelentés (2014.12.31-1 nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban
OSSZEG/ERTEK %
I. KOTELEZETTSEGEK 7.667.482 0,44
I/1. Hitelallomany 0 -
I/2.  Egyéb kotelezettségek 7.667.482 . 0,44
1/2.1. | Alapkezeldi dij miatt 7.558.260. 0,43
1/2.2. Bankktg 0 -
1/2.3. Felugyeleti dij 109.222 0,01
1/2.4. | Szarmaztatott tigylet 0 -
I/3.  Céltartalékok 0 -
I/4.  Passziv idobeli elhatarolasok 0 -
Il. KOVETELESEK 1.762.439.456 . 100,44
II/1.  Folyo6szamla, készpénz 19.635.252 1,10
11/2. | Egyéb kovetelés 08.089.992 5,59
II/2.1. | Szarmaztatott ligylet 98.089.992 5,59
11/3. ' Lekotott betétek 0 -
11/3.1. Max. 3 ho lekotést 0 -
11/3.2. 3 honapnal hosszabb 0 -
11/4. | Ertékpapirok 1.644.714.212 93,73
11/4.1.  Diszkont kincstarjegy 0 -
11/4.2. Magyar Allamkotvény 751.505.471 42,83
11/4.3. Jelzaloglevél 0 -
11/4.4. Egyéb kotvény 893.208.741, 50.90
11/4.5.  Nemzetkozi kotvény 0 -
II/5. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
adatok ezer forintban
Ertékpapir fajta Azonosito i)(:;:lleitﬂ{
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir MAK 2018/B 387130
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK 2018/A 364.376
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir FK17NF04 241.912
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir FK17NF03 166.813
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir DK2017/01 484.483
OSSZESEN 1.644.714

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM Alap Eves jelentés 2014
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VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa targyidészakban

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek,
felmeriilt koltségek és felszamitott dijak:

adatok ezer forintban
Befektetésbol szarmazo jovedelem -1.119
Egyéb bevételek 0
Az Alapkezelonek fizetett dijak (kezelési koltségek) 7.969
A Letétkezelonek fizetett dijak 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankktg) 75.598
Netto jovedelem -84.686
Felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
Tékeszamla valtozéasai 0
Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 124,593
(értékelési tartalék valtozasa) ’
Egyéb hatas az alap eszkozeire 0
Egyéb hatas az alap kotelezettségeire 0

VII. Osszehasonlito tablazat elmalt harom iizleti évrol (az alap 2014-ben indult)
adatok forintban
2014.12.31.
Nett6 eszkozérték 1.754.771.974
Egy befektetesa jegyre jutd nettd 10.232,741880
eszkozeérték
Idoszak Idészaki hozam

2014. tzleti év (2014.09.26.-2014.12.31.) 2,33%

Az alap tékevédett, zartvégii alap ezért az elért éves hozamokbol nem lehet kovetkeztetést
levonni az alap jovObeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozdan.

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

VIII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

2014-ben kifizetett Piaci Piaci érték eFt
% 5 Névérték eFt Lejarat opcids dij arfolyam
Ugylet tlpus eFt 2014.12.31‘ 2014-12.31.
OPCIO
1.714.860 2018.03.29. 75.454 5,72% 98.090

Az opcid piaci értéke (98.090 eFt) értékelési tartalekként keriilt elszamolasra.

srer

kosaranak arfolyam alakuldsara vonatkoz6 eurdpai vételi opcié talalhatd, melynek
lejarata 2018.03.29., névértéke: 1.714.860 eFt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt.

OTP REAL FUTAM Alap Eves jelentés 2014
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A végso kifizetésnél
Alap elnevezése Az alap rovid ismertetése figyelembe vett
sulyozas
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
alap) célja, hogy a Dow Jones US Real Estate
iShares US Real Indexben szerepld, Egyesiilt Allamokban 25.00%
Estate ETF miikodo legjelentdsebb ingatlanpiaci e
vallalatokba és REIT-ekbe torténd
befektetésekkel érjen el hozamot.
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
iShaves Earopesn alap) célja, h?gy o'l}fan fejlett eurdpai (kivéve
; az Egyesiilt Kiralysagot) orszagokban o
Property Yield T L L . 25,00%
UCITS ETF miikodo ingatlanpiaci véllalatokba és REIT-
ekbe fektessen be, amelyek elorejelzett
osztalékhozama 2%-nél nagyobb.
Az alap célja hosszu tavu tékenovekedés
Schroder s ez P .
; elérése. Az alap, céljanak elérése érdekében,
Intornational elsésorban olyan tarsasagok (kizaréla
Selection Fund - HR. O gD STRESARORAS g 25,00%
. ; szabadon atruhazhatd) részvényeibe fektet,
Asia Pacific . e ;
Property Securities melyek az azsiai ingatlanpiacon
tevékenykednek.
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
iShares UK Property | alap) az Egyesiilt Kirdlysag t6zsdéin jegyzett 25.00%
UCITS ETF ingatlan tarsasagokba és REIT-ekbe fektet it
be.

IX. Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014-ben is sikeres évet zart. Addzas elotti
eredménye 788,3 millio forint volt, mely a tervet jelentdsen meghaladta. Az el6z6 évhez
képest novekedett az arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a tokére
vetitett jovedelmezdségi mutatok (mind a sajat tokére, illetve a jegyzett tokére vetitett
eredmény) kiegyensulyozott, stabil gazdalkodasra utalnak. A sajat tdke aranya a forrasokon
belil novekedett, mert az addézott eredmény a sajat toke értékét noveli. A Tarsasag
fizetoképessége tovabbra is jo, kitelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezelok gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1év6 vagyon
alakulasatol fugg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulonapjan két
ingatlanalapot és hat szarmaztatott alapot kezelt. A 2014. december 31-1 adatok alapjan a
kezelt vagyon 83%-4t teszik ki az ingatlanalapok és 17%-ot a szarmaztatott alapok vagyona,
igy az ingatlanpiac alakulasanak valo6 kitettségiink tovabbra is magas.

Az Alapkezel6 feliigyeletét az Gttagu feliigyeld bizottsag latta el. Az Alapkezel 1étszdma
2014 év végén 44 16 volt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL FUTAM Alap Eves jelentés 2014 6/13




X. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg
2014.01.01.-2014.12.31. kozotti idoszakra kifizetett javadalmazas 293.716 eFt
0sszeg
Teljes 6sszegbodl a rogzitett javadalom 259.397 eFt
Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 34.319 eFt
Teljes 6sszegb6l az ABA kockazati profiljara tevékenyseégiik révén 27.853 eFt
lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 44 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetové.

XI. Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  kiilonleges szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

srer

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan nyomon kovette €s mérte az Alappal kapcsolatban fennallo
potencidlis kockéazatokat, igy kiillonosen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt mely, amely az Alapkezelé rendkiviili beavatkozésat vagy korrekcids intézkedés
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

XII. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIII. Vezetoségi jelentés
1. Uzleti kornyezet

2014 soran is a f6bb jegybankok monetaris politikajanak alakuldsa, illetve az arra vonatkoz6
befektetdi varakozasok befolyasoltak legfoképpen az egyes piacok alakulasat. Az amerikai
jegybank egyenletes tiitemben csokkentette eszkozvasarlasainak mértékét a gazdasagi
kilatasok javulasaval egy iddben, majd oktoberben be is fejezte a mennyiségi lazitasnak
nevezett (quantitative easing) programot. Ezutdn mar a piaci szereploknek az els6
kamatemelés idépontjara vonatkozd varakozéasai mozgattak a piacokat. Az Eurdpai Kozponti
Bank az év kozepétol kezdve két iitemben 0,05 %-ra mérsékelte az irdnyado ratat, és tobb
olyan programot is bejelentett, aminek a célja a banki hitelezés élénkitése, illetve a deflacio
elkeriilése (TLTRO, eszkozfedezetli kotvények vasarlasa). A japan jegybank is a sajat
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programjanak felporgetése mellett dontott oktoberben. A hazai jegybank is kovette a fejlett
piaci trendet, és kamatcsokkentésekkel probalta élénkiteni a gazdasagot. Az év eleji 3,00 %-os
értékr6l jaliusra 2,10 %-ra csokkentették tobb lépésben az alapkamatot. Az éprilisban
elfogadott, az allamaddssag belsé finanszirozasanak erdsitésére irdnyuld oOnfinanszirozasi
koncepcio részeként a kéthetes jegybanki kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014.
augusztus 1-t6l), valamint tobb 0j eszkozt is bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes jegybanki
kotvényben 1évé forrasok allampapirpiacra vald ,terelése” volt. Ezen intézkedések
kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az allampapirpiacon, ¢és torténelmi
mélységekbe siillyedtek a hozamok az év végére.

A laza monetaris kondiciok is hozzajarultak 2014-ben a realgazdasag jo teljesitményéhez. Az
amerikai gazdasag az év eleji hideg id6jards miatti dtmeneti visszaesés utdn a vart felett
novekedett, és 2,40 %-os real GDP ndvekedést ért el év/év alapon. Az inflaciéo decemberig 1-
2 % kozott mozgott, am az év masodik felétél kezdve az olajarak tartés csokkenése
kovetkeztében elkezdett esni, és az év végeén 0,80 %-os érté¢ket mutatott. Az eurdpai gazdasag
nem tudott er6t gytljteni ebben az évben, és csupan 0,80 %-kal novekedett. Az inflaci6 egész
évben 1 % alatt alakult, majd év végére az olajarak csokkenése miatt -0.20 %-os értéket
mutatott. A hazai gazdasdg idén kiemelkedd mértékben teljesitett, és 3,55 %-os éves
novekedési titemet tudott felmutatni, amivel Eurdpa élvonaldba kiizdotte fel magat. Az
inflacio is kedvezoen alakult, a kezdeti 0,40 %-os éves inflacié juniusra negativba fordult a
hat6sagi arak csokkentésének kovetkeztében, és -0,90 %-on zarta az évet. Az inflacios
trendeket jobban megragadd alapmutatok végig 1,50-2,20 % kozott alakultak, nem adva okot
a deflaciotol valo félelemre.

A jegybank kommunikacidja szerint a laza monetaris kondicidk hosszabb ideig is
fennmaradhatnak, illetve egyes szereplok a tovabbi kamatcsokkentésre is latnak esélyt,
amennyiben azt az inflacios adatok indokoljak.

A t6kepiacokon 2014 soran alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott, amelyet csak atmenetileg
tudtak elrontani a geopolitikai fesziiltségek, a monetéris kondicidk szigorodasatol, valamint a
deflaciotol vald félelem, vagy az Ebola virus terjedése. A kotvényhozamok az év eleji
varakozasoktol eltér6en a fejlett piacokon szinte kivétel nélkiil csokkentek (a kotvények
arfolyama emelkedett). Az amerikai 10 éves allamkotvény az év eleji 3 %-os értékrdl év
végére 2,17 %-ra siillyedt, a német 1,93 %-r6l 0,54 %-ra csokkent, mig a hazai 10 éves
kotvény hozama 5,67 %-r6l 3,63 %-os torténelmi mélységbe siillyedt. A vilag t6zsdéinek
teljesitménye vegyes képet mutatott, az MSCI ACWI Index, mely a vilag fejlett és fejlodo
részvénypiacait fedi le, 2,10 %-ot emelkedett az év soran. Az egyes orszagok kozott igen nagy
eltérések alakultak ki, mig az amerikai t6zsdeindex, az S&P 500 11,39 %-ot emelkedett, az
eurdopai STOXX Europe 600 Index csupan 4,35 %-ot. A magyar tézsde az orosz-ukran
konfliktus, keleti exportpiacaink devizainak leértékelddése €s az olajarak zuhanasa miatt 10
%-kal csokkent.

Az alap tobblethozamanak szempontjabol kulcsfontossagii  globalis  ingatlanpiac
kiemelkedéen teljesitett a 2014-es évben, fOleg az amerikai régid teljesitményének
koszonhetéen. Az alap ingatlanpiaci kitettségét biztositd opcié mogottes kosaraban szerepld
befektetési alapok az opcid megkotése ota 2-11% kozotti arfolyam emelkedést konyvelhettek
el az év végéig. Ezzel a kosar feliilteljesitette a globalis részvénypiacot (MSCI ACWI Index),
mely 0,70 %-kal ndtt ezen iddszak alatt. A mogottes kosarra sz6lo opcid értéke 30 %-kal
novekedett az alap futamideje alatt.
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2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap célja, hogy a befektetoknek tékevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek névértéke
megfizetése mellett lehetéséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébol,
illetve értékndvekedésébdl. Az alapkezel6 az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds
hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba, rep6d ligyletekbe ¢és a
kamatkockazat kezelésére szolgdlé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes
konstrukcidé  teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedés tozsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alap befektetési jegyeibol allo portfolion keresztiil
érhet6 el.

3. Kockazatok

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6é a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelent6s hanyada talalhatd bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban rejlé kockdzat, amelynél az Alapkezelé az Alap
eszkozeit betétbe helyezte.

Az Alap Forgalmazoja és Letétkezel6je a jelentéssel érintett idoszakban nem valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsztinésekor - a
Kezelési Szabdalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a mikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovObeni kételezettsége nincs.
4. Eredmények

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke €s arfolyama az év soran kisebb ingadozasokkal
folyamatosan emelkedett, és év végén a mindenkori csucsa kozelében volt. Az alap 2014-es
teljesitménye 2,33% volt. Az iddszaki elért hozambdl nem lehet kovetkeztetést levonni az
alap jovobeni teljesitményére.
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5. Teljesitmény mérése

Ido6szak Idé6szaki hozam
2014. tizleti év, indulastol (2014.09.26-2014.12.31.) 2,33%

nem évesitett adat

Az alap t6kevédett, zartvégli alap ezért az elért éves hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést
levonni az alap j6v6beni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozdan.

Budapest, 2015. aprilis 10.
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OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Meérleg, eredménykimutatas
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