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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLES

Az OTP Redl Globalis Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai
részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Redl Globalis Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap (az
“Alap™) mellékelt 201 1. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamnold a
2011, december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok €s forrasok
egyczd végosszege 1.140.847 e Ft — a 2011. november 17-t8] 2011, december 31-ig terjedd
idészakra vonatkozd eredménykimutatisbél - melyben az iizieti év eredinénye 90.094 e Ft
veszteség —, valamint a szamviteli politika mcghatirozd elemeit és az egyéb magyarazd
informaciokat tartalmazoé kiegészitd meliékletbsl all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszamoloért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (“Alapkezel®™) vezetése feleldés az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos
szamviteli elvekkel dsszhangban torénd elkészitéséért és valdés bemutatiasaért, valamint az
olyan bels6 kontrollokért, amelyeket az Alapkczeld vezelése szitkségesnek tart ahhoz, hogy
fehetové valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitasoktdl mentes éves

beszamold clkészitése.

A kényvvizsgalé feleldssége

A i feleldssépiink az  éves beszamolo  véleményezése  kBnyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egycb jogszabalyok alapjan hajtoltuk
végre. Fzek a standardok inegkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezziik el,
hogy kelldé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-¢ a lénycges
hibés allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és
kozzétélelekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleérive az éves beszdmold akar csalasbol, akar
hibabol eredé, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald
megitélésétol fuggnek. A koekazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezel6 altali clkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabél relevans belséd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konmyvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozdtt megfeleloek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalinazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak
értékelését is. Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelels alapot ny(jt kdnyvvizsgdléi zaradékunk (véleményiink) megadasdhoz.
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Zoradék (vélemeény)

A kiinyvvizsgilat soran az OTP Redl Globalis Nyilvanos Hozamvédett Zarivégli Srarmaztatott
Alap éves beszamoldjal, anmak részeit és tételeit, azok kitnyvelési és bizonylati alatdmasrtasat
az ¢rvénycs nemzeti konyvvizsgalatl standardokban foglaltak szering feltlvizsgaiwk, és ennek
alapjan elegendt &s megfeleld bizonyossdgot szereztiink arvdl, hogy az éves beszamoldt a
szamvitelt thrvényben foglaltak és az dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el
Véleménylink szerint az éves beszamoldé az OTP Redl Globalis Nyilvanos Hozamvédeit
Zartvégh Szirmaztatott Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, péazigyi ¢s jovedelmi
helyzetérd! megbizhat¢ és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kitelezettség az tizleti jelentésrol

Elvégeztitk az OTP Real Globdlis Nyilvanos Hozamvédett Zavtvépgll Szarmaztatott Alap
meliékelt 2011, évi Uzleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentdsnek a szamviteli tOrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltatines szamviteli clvekkel Ssszhangban tériénd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az Gzleti jelentds €s az ugyanazon tzletl évre vonathozd éves heszamold
Osszhangjdnak megitélése, Az lizleti jelentéssel kapesolatos muunkank az tizleti jelentcs és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott ¢s nem tartalmazta egyeh, az Alap
nem auditdle szamvitell nyilvantartasaibdl levezetett informaciok dttekintését.

Veleménylink szerint az OTP Real Globalis Nyilvanos Hozamvédett Zartvégd Szarmaztatott
Alap 2011, évi uizleti jelentése az OV Redl Globalis Nyilvinos Hozamvedett Zartvégl
Szarmaztatott Alap 2011, évi éves beszdmolojanak adataival Sssvhangban van,

Budapest, 2012. februar 28,

3 _ T —
Horvath Tamads Koviaes Andrea
Deloiite Kanyvvizsgdld és Tanicsado Kit. kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyrgy 4t 84/C, 003950
Q00083
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Slatisetikat szamje!

PSZAF hatdrozal szama KE-IILS0OB142011,

bodd L

Cegiegyzel srdma

OTE REAL GLOBALIS NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU SZARMAZTATOTT ALAP

1012 Budapest, Palya u. 4-8

EVES BESZAMOLO

20111117 - 20111291

Budapest, 2012, februar 10

OTP Ingatien Ajapkezeld Zrt.
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Slatisztizai szamiel

PSZAF hatarozat szama KE-U-50081/2041.
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Cogiegyzek szama

"A" MERLEG Eszkozok (aktivék)

Sor- A tétel megnevezese 20111117 2011.12.31
szZam eft efFt
1 A. Befektetett eszkdzdk 0 991,322
2 |I ERTEKPAPIROK 0 o
3 1. Ertékpapirok o 0
4 2. Ertékpapirok értékelés: kalonbozete 0 g
5 a} kamatokbal, osztalekokbaol { 0
3] b} egyéb g ]
7 H. Befekietett pénzigy! eszkizok o 891,322
§ | 1. Hosszl lejaraty bankbetétek 0 991,322
g B. Forgdeszkdzdk 1,143,460 58,235
10 I KOVETELESEK o g
11 1. Kévelaldsek a 0
12 2. Kovetelések értékvesztése () ] J
13 3. KUlfaldi pénziériékre 2010 kdvelelések érigkelgsi kindnbdzele ) 0
14 4 Forintkdveteldsek dértdkeldsi kldnbdzete I+ 0
15 |l ERTEKPAPIROK 0 0
18 1. Ertékpapirok 0 )
17 2. Ertékpapirok értekelési kiitnbozete ) 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl O 0
19 b) egyéb 0 {
20 |IV. PENZESZKOZOK 1,143,460 58,235
21 1, Pénzaszkozok 1,143,480 58,235
22 2. Vaiuta, devizaheté! értékelési kiidnbbzele 0 5}
23 |C. Aktiv id&beli elhatarclasok 0 8,255
24 1. Aktiv idabeli elhatarolasok ] 8,255
25 2, Aktiy id6hel elhataroldsck értélveszidse () 0 0
26 D, Srarmaztatott ligyletek ériékelési killdonbiGzete i 85,035
27 ZKOZOK OSSZESEN 1,143,460 140,847

Budapast, 2012, februar 10.
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Statiszikal szamjet

PSZAF hatarozat szama KE--80064/42011,
.

Céglegyzék szdma

"A" MERLEG Forrasok {passzivak)

Sor. A tetel megnevezése 0114117 2011.12.31

szam eFt gFt
28 |E. Sajat toke 1,143,460 1,138,401
20 [I. INDULO TOKE 1,143,460 1,143,464
30 1. Kibocs&tol! defektetési ipgyek névéridke 1,143,460 1,143,460
gy 2. Vigszavasarolt befektetési iegyek néveréke (-) - -
32 |l TOKEVALTOZAS (Tokenovekmeny) ' - - 5,059
33 1. Visszavasarcit befekietési jegyek bevonasi ertekkilonbozete - -
34 2. Ertékelési kilénbozet tartaiéka - 85035
35 3. Elgzd éviek) eredménye - -
36 4, Uzleti v eredménye - - 90,084
37 | F. Céltartalekok - -
3B G Kﬁieiezetzségek - 2,410
39 |l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK .
20 1 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - 2,410
41 | KULF. PENZERTEKRE SZOLO KOT ERTEKELES! KULONBQZET - -
42  |H. Passziv idébeli elhatarolasok " 38
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,143,460 1,140,847

Budapest 2012 februar 10,
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tatisztikal szamjsl

PSZAF hatarozat szama: KE-I-80061/207 1.

N N N N N

Céglegyzek szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

20011117

Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31
szam eFt

1 b Peénzigyl miiveletek bevélelst 9,808

2 1. Pénziigyi miveletek raforditasai 47 242

3 M. Egyéb bevetelek 9,

4 IV MOkodési koltségek 2,458

5 V. Egyéb raforditasok 0

5 |Vl Rendkividi bevételek ]

7 i Rendkivili raforditasok 0

g VL Firzetelt, fizetendd hozamok a

9 X, Targyévi eredmény - 90,094

Budapest, 2012, februdr 10.
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KIEGESZITO MELLEKLET

OTP REAL GLOBALIS Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

2011.11.17 - 2011.72.31.

2012, febroar 10.
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1. Az OTP REAL GLOBALIS Nyibvanos Hozamvedelt Zirtvigh
hrarvmaziatolt Alap (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

| Az Alap neve:

- Az Alep rovid neve:
- Az Alep tipusa, fatéa
Az Alap izlel: ve

Az Alaphkezeld neve
Az Alapkezeld székhelye

Az Alapkezeld cégjegyrékszama:

A Letéthezeld cégneve:

I A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cégjegysékszéma:

Forgalmazd:

Forgalmazd székhelye
Forgalmazé cégiegyzékszama
Forgalmazd tigynike:

Konyvyvizsgalod
Kényvvizsgald székhelye:

Kanyvvizsgald cégjegyzékszéma:

Kényvvizsgalatért feleléds
kimyvvizsgald neve:
MEVEK nyilvantartasi szama:

OTP Real GLOBALIS Nyilvanos Hozamvédett Zavtvigis
Szarmaziatott Alap

OTP Redl GLOBALIS Alap

Az Alap Magvarorszagon pyilvanos forgalomba hozaial
utian létrehozott, zarivegl szarmaziatott befekieldsi alap

megegyezilk a naptari evvel

Lot )

OTP Ingatlan Alapkezelt Lt
1012 Budapest, Pélya u. 4-6.
01-10G-044185

Orszagos Takarékpénetiar #s Kereskedelmi Bank
Nyrt.

1051 Budapest, Nador v, 16.

01-10-041585

Orszégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador w. 16.
01-14-041585
OTP Nyrt. fickhalézata

Deloitte Kinyvvizsgalt és Tandcsadé Kit,
1068 Budapest, Dozsa Gyodrgy Gt 84/C
01-09-071057

Kovacs Andrea
003950

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszm:
I’SZE%F hatarozat szama:
PSZAF hatarozal kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegvek eléallitasa:

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra tirténd bevezetése:

L1sd kereskedési nap:

BET hatarozat szdma:

Honlap:

1112-249
KE-1I-50061/2011
20111116

Az Alap futamideje hatdrozott, 2011.11.17.-2014.12.01,

A befektetési jegyek névérieke 10.000 Fi, azaz Tizezer
forint. A  befektetési  jegyek névre szdldak és
dematerializélt forméaban kerlilnek eldallitdsra, fgv fizikai
kikérésiikre nines lehetbség.

Az Alap befektetési jegyer 2011.11.23-4n  bevezetésie
kerliltek a Budapesti Ertekidzsdére,

2011.11.23.

52872011

https://www.olpbank. hu/ingalapkezelo2001/online/index,
himl

4 Klegésaitd melléklet 2011, &v
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A portfolit Ichetséges elemei, hozamra, illetve a tike megovasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetdknek hozamvédetség mellett részesedést kindljon a vilag
mgatlanbefektetd  cégeinek  jévedelmébdl  illetve  ezen  oégek  értékpapirjainak
érickniivekedésébdl. Az alapkezeld az alap Altal dsszepydjtitt téke bizonyos hanyadat a
mogdttes befektetédsi alap indexre 52616 vételi opeids dgyletre forditia. A vételi opeids dgylet
lehetdvé teszi, hogy a mogdites alapok pozitiv teljesitményébdl az alap részescdjen, az esetleges
veszteségeket viszomt ne viselje. A mogbties befektetési alap index tdzsdén forgalmazott,
ingatlanszektorba befekietd befektetési alapok diverzifikdlt kosardt tartalmazza, A mgéttes
befektetési alapok a vilag ingatlanbefekietd cégeinek részvényeibe &s cgyéb értékpapirjaiba
fektetnek be.

Az Alapkezeld az Alap fizetdsi {géretének egvik elemét képezd, a befektetési jegyek névértékére
¢s minimalis 8%-0s hozamara (EHM mutato=2,56%), vonatkozd igéret teljesitésének biztositdsa
srdekében az Alap mindenkori sajat t8kéiének jelentds, 80%-ot meghaladd hinyadat kamatozd
hefektetési eszkézikbe fekteti,

Az Alapkezeld az Alap koltségeire félretett toke levondsa utdn fennmarado részt a mogiites
indexhez kapesolodd szarmaztatott eszkdzdkbe, ezeken beilil elsdsorban opcidkba térténd
befektetésekke! kivanja biztositani. Az Alapkezelé a portfolié struktGran az Alap futamideje alatt
sajat hataskorében a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt-ben foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon modosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében,
azonban mindenkor annak szem eldtt tartisaval, hogy a Tpt. 241. § (2) bekezdéshen irt
feltételnek a modositott portfolid struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési fgéret
teljesitését.

Az Alap a wOkendvekmény terhére a futamidd alatt hozamot nem fizet, a teljes tkendvekmény
Girabefektetésre kerll az Alap befektetési politikdjanak megfelelen. A Futamidd alatt a
befektetk a tékendvekményt a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek piacon kialakuit cladasi és
vétell dranak kiilldnbozeteként realizalhatjdk az Alap futamideje alatti tézsdel, masodlagos
forgalmazas soran.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 8.2. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabdl.

A futamidd soran elért tOkendvekménybd] vald részesedés egyrészt a fizetési igéret szerinti
teliesitményrészesedds forméjdban valdosul meg (amely a hozamnak felel meg, s melynek
mértéke nem lehet alacsonyabb a rogzitett alaphozam mértekénél), masrészt a befektetési jegyek
névértékének megfelels Osszeg kifizetésében.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot aldiré személyek

Téth Balazs
OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt., Vezérigazgatd
Lakcime: 1116 Budapest, Ringlé u. 20.

Erdész Katalin
OTP Ingatian Alapkezeld Zrt.,, Back Office Igazgatd
Lakeime: 2030 Erd, Didsdi ut 48.

A konyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozd feladatok ellatasaval meghizott személy

Erdész Katalin
PM nyilvantartast szam: 136358

‘OTP REAL'GLOBALIS Nyilvénos Hozanivddett Zarvégd Szarmdziatott Alap " Kiepésaftd meliéklet 2011, év
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2. A szamviteli politika £f6 vondsai
2.1. Konyvvezetési és beszamoldsi kitelezettsép

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrél szold 2000. évi C. tdrvény, valamint a
21572000, Kormanyrendelet eldirdsai alapjdn alakitottuk ki.

Az Alap kéinyveit, nyllvantartasait a ketitss kényvviteli rendszerre vonatkozd ¢léirisok szerin
vezeljik. Az adatrOgzités ¢s a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben,
ilietve forrasckban bekdvetkezett valtozdsok mérését s Osszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamold készitési kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

Az Alap tizleti éve megepyezik az adott naptari évvel,
A mérleg forduldnapja: 2011, december 31.
A mérlegkdszités iddpontja: 2012, januar 31,

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a tokepiacrdl $2616 2001, évi CXX. twirvény alapjan
kialakitott kezelési szabalyzatban fogialt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Fven tuli lejaratra lekotGtt betét: a mérlegben a befektetett eszkozik kozdtt,
bekerlilési értéken kerlil kimutatisra.

Kivetelésel: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel estkkentett, visszairassal
novelt dgszegében kertilnek kimutatasra.

Frtékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken kerliinek a mérlegbe, kilén
soron feltiintetve ezen eszkdzok beszerzési ériekét és az - értékelés napjara meghatirozott
piaci ériék és a beszerzési érték killdnblizetébt! adddé - értékelési kiilonbdzet dsszegét.

Az értekelési kiilonbdzet megbontasra keriil kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodd értékelési kildnbizetre.

Az Alap portfolidjaban szereplt értékpapir késziet elszdmolasénal, értckelésénél a FIFO
moédszert atkalmazzuk.

PénzeszkOzok: latra sz0[0 betdtben vagy éven belili lejaratra lekStott betétben tartolt
likvid eszk8zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezé értéken.

Aktiv idébeli cihatarolasok: bekertilési értéken, illetve a szamviteli tirvény szernti
mindsitése alapjan elszdmolt éridkvesztéssel csdlkkentett, visszairdssal ndvelt #isszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv iddbeli elhatdrolasok utédn elszamolt értékvesziés a mérlegben
kiildn soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott figyletek: az Ggyletek fordulonapi piaci €rtékét szamoljuk el az eszkdzok
kozott, az értékelési kiildnbbSzet tartalékaval szemben. Az értékelési kildnbozetet az
ligylet zarasakor az értékelési kiildnbszet tartalékdval szemben szlintetjiik meg, az tgylet
credményének egyidejll elszamolasa mellett. A fizetett opcids dijat pénuziigyl miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idobeli elhatarolds lehetdségével nem éltink.

Kiitelezettségek: kinyv szerinti ériéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv iddbeli elhatarolasok: bekertilest értéken mutatjuk ki a mérlegben,

OTP REAL GLOBALIS Nyilvinios Hozemvédett Zarvégi Szarmaztatott Aldp . . Kicgészitd melléklet 2011, év
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3. Mérleghez kapcesolodo kiegészitések
3.1. Befektetctt pinziigyi eszkozok

Befektetett pénziigyi eszkdzként mutatjuk ki az ¢ven 10l lekotott bankbetétek Gsszegét. A betét
lekdtésének idOtartama 201111 18-t81 2014, 12, 01-ig.
U adatok ezer forintban
o - 12011.12.31
| EVEN TULIBETET (2014,12.01 LEJARAT) | 891322

3.2. Kivetelések
A mérleg fordulonapian az Alapnak nem volt kévetelese.
3.3. Ertékpapirok
Mérleglorduldnapon az Alapnak nem volt értékpapirja.
3.4, Pénzeszkézok
A pénzeszkbzok mérlegsor a révidlejarata bankbetét egyenlegét tartalmazza.
acatok ezer forinthan

ROVID LEJARATU BETET, LEJARAT 2012.01,10 _58.235 |

3.8, Alktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatdrolasként az éven tili és rivid lejdratd lekotott bankbetétek mérleg
fordulonapjaig jard kamatinak dsszegét mutatjuk ki,

AAAAA adaiok ezer forintban
~ AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK - 2011.12.31

!
=
N
| EVEN TULL, EVEN BELULI BETET KAMATA | 6.255

3.6. Szirmaztafott iigylet értékelési kiilénbézete

A szarmaztatott Ugyletek ériékelési kiilonbdzete a mogdttes befektetési alap index
nyole darab befektetési alap diverzifikalt kosardnak arfolyam alakulasdra vonatkozé
eurdpai vételi opeid piaci értékét, valamint a kamat swap Ugylet piaci Sriékét

tartalmazza.
adatok ezer forinthan
L ERTEKELESI KULONBOZET o213
opczc‘}s UGYLETEK ERTEKELES] Kz}aéma{}zmsﬁ 107.485
' SWAP UGYLETEK ERTEKELES!I KULONBOZETE -22.450

3.7, Sajat toke
370, Indula téke

Az induld t6ke a forgalomban 1&vé befektetdsi jegyek ndviértékét tartalmazza. Az Alap
induidsakor 114,346 db 10.000 Ft névéridld befektetési jegy keriilt jepyzésre. Mivel az
alap zértvégl, a fulamidd alatt a befekietési jegyek nem vélthatdk vissza, illetve (j
befektetési jegyek nem Kerilnek kibocsatasra,

QTP REAL GLOBALIS Nyilvanos Hozamvédett Zarvég Srarmaziatolt Alap - Kitgész i melldklet 2011.8v.




AR

FM 3.7.2. Tokevaltozas
3.7.2.1. Tikevaltozds ¢rtckelési kiilonbbzet miatt

Az ¢ériékelési kitlonbGzet tartaléka nyole darab befektetési alap diverzifikalt kosardnak
arfolyam alakuldsara vonatkozé eurdpal véieli opcio piaci értékét valamint a kamat swap
Gigylet piaci ériekét tartalmazza,

adatok ezer Jorinthan

| ERTEKELESI KULONBOZET 2011.12.31 ¢
 OPCIO ERTEKELES 107.485
| SWAP FIX LAB - el 198086
CSWAPVALTOZOLAE T T 48616
 OSSZESEN , 85.035 |

3.7.2.2. Tékeviltozas az lizleti ¢v eredménye miatt

Az dizleti év eredményél lartalmazza, amely 2011-ben 90.094eFt veszteség,
3.8, Céltartalék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9, Kitelezettségek

Az Alapnak hosszd lejaratu kdtelezettsége nines.
A rivid lejarat(: kotelezettségek mérlegsor a szallitdkkal szembeni tartozasokat tartalmazza.
adatok ezer forinthan

: T T S LA
| ALAPREZELESI DIJ 22810

3,10, Passziv idébeli elhataroldasok

Passziv idobell elhatdrolasként mutatjuk ki az év utolsd negyedévére fizetend§ feliigyeleti
dijat, melvet a kovetkezd évben kell pénziigvileg teljesitent.

adatok ezer forinthan

@ 20111231
36

UFELOGYELETIDI

4. Szarmaztatott ligyletek bemutatasa
Az alapnak 2011, december 31-én két szarmarékos {igylete volt.
L. Az Alap portfolidjaban induliskor az aldbbi nyolc darab befektetési alap

diverzifikalt kosardnak éarfolyam alakuldsdra vonatkozd ecurdpai vételi opeid
talalhatd, melynek lejarata 2014.12.01. Kotési értéke: 1,143.460¢kt.

ith p:béfe\ﬁctirﬁté‘siyg_m%éﬁ?é;iélmk rijvid ismertetése

i Schroder Infernational LUG224309643 17% Az alap célja hogy teljes megiéritlést nylitson Ugy hogy ingatlan
Selestion Fund - Global tarsasagok részvényell &5 kblvényeit vasdirolia meg,
Property Seouritics

2 ! Frankbn Templeton LU0A23919115 13% Az alap obifa hogy maxunaiizalja a bofektetdés: hozamot amely
Investment Funds - folyd osztalékokbd] s tkodrtdk novekedéshél Al Az Alap
Franklin REIT-ekbe foxtet be, iletve olyan cégekbe amelvek elsésorban

- Kiegésaitd weliéklet 2011, év
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2.

3 Clobal Real Tstate imgatian orientaciaitisk. Az alap 106 fojla mgatlen teridcten ds
Tund tabb Mldrajui terbisten fokiet be,

3 ¢ BNP Paribas L1~ Real | LLG77127285 9% b Ez az alap vagyondnak logalabh 273-4t ingatlunos cégek, vagy
Lstate : ingatlnhoz mint geleti tovékenysépher kapocslls cégek altal
Securities World kibonesatoll értskpagirokba vagy olyan péndiayi eszktzokbe

fckeeti, amely ingatlan kitettséget nyljt, tovabbsd ingadan alaph

4 1 JP Morgan Fonds - LLi0258924702 ¢+ 9% Célin hogy hosszd tav(l éridkngvekedést adjon azaltal, hogy RET
Gioba régrvényekel, Hlelve olyan részvdnyeket vasdrol amely sdgek
Real Estate Sceuriticy ingatiant fediesztenck, mitkodietnek, vagy haanszirornak. Azon
Fund cégok jinhck szamitasha ahol a piaci driék legatabb 30%-a az

N U N S J. ingattan tevekenyscghl fakad. _

31 AXA World Funds - LUO266012235 P Célin hogy hosszl thy Sridindvekedést adjon. Az cazktizak 273 |
Eramlinglon Global olvan éntékpapirokba kerii befdietdsre, amelveket vildgszerte az
Reat mngatian szektorban miakodd edgek bocsdlolak ki.

;. Estate Secyrities SRS S . s et

6 1 Morgan Stanley LLLIGS52000242 17% Célja hogy bosza tivd Sriéknovekeddst adbon azaltal, bogy olyan
Invesimient részvénycked vésarol ahol 1 kiboesdtd sépek vildgszerte ingatiant

b Pund - Glokat Propasty fegleszienck, mikadicinek.
! Fund H

7 INGLIn Glokat LUDRSGIT2485 13%% Az alap diverzifikalt résziny dshvagy cpyéh eridkpapir portialial
Heal tart azon cégek papljaibol amelyek au ingattan szektorban
Estate itk dlck.

T INVESCO Global Real | IEO0BOHIS12S 13% Célia bogy hossai v éreckndvekedtst adjon axaltal, hogy
Fslate kotvényckot, Hifetve olyan sészvényeket vasarsl ametyeket
Hecuritics Funsd ingatiant foplesz1d, miikodictd vagy cevéb médon az ingatian

T . szekiorban részt vevd villalkozdsok bocgitanak ki,

A lejaratkor fix kamatot biztositd kamatswap

Az figylet lejarata: 2014.12.01
Az tigyiethez kapcsoldddan kamatkifizetés 2.563 eFt volt targyévben.

Az Alap szdarmaztatott iigyleteire vonatkozo Osszefoglaldé adatok:

' Ugylet tipus .

OPCIO

Piaci érték

" Fordulénapi
T eFt

S piaei
| Arfolyam |

,,,,,, 1.143.460 | 2014.12.01 94.678 9.4 .. JO7485
SWAP FIX
LAB 991,322 | 20140512 19,7782 1 196,066
SWAP
vaLTOZO 2014.05.12 20429 | 218516

Az opcid piaci értéke (107.485¢eFt) és a kamatswap Ugylet piaci értéke (-22.450eFt) a szdrmaziatott
figylet értékelési kitlonbizetekent, illetve értékelési tartalékként kertilt elszdmolasea.

Kicgdszits melléklet 2071, &v
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Az Alap bevételei

5. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

adalok ezer forintban

20111117
20111231
_ Osszes bevétel

Ebbél pénziigyileg
realizilt bevétel

Pénziigyi miiveletek  bevétele 9.606 3351 ‘
Bankbetétek kamata 00606 | 338E
Az Alap kiéltségel, raforditasai
adatok ezer forintban
2011.11.17- Ebbél pen?ugytleg
2011.12.31 vealizalt kilisések,
Osszes kiliség, raforditdsek
et bomba oo e T e ) i A A a1 ?éfﬂrditﬁs
Pénziigyi miivelefel vaforditisa 97.242 97.242
,stzeSEH AL b N
SWAP kemat .. 2363 32, 563
Fizeteit opeids dij 94679 94, 6??“
Mikddési kbltségek Gsszesen 2.458 12
Alapkezeldi dij 2410 _ 0
Bankkéltség ~ 12 - 12
Feliigyeleti df %6 0]

6. gyéb kiegészitések

Az Alap a tdrgyév sordn nem veti fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovahba nem adott, illetve nem kapott évadékot, fedezetet,
Az Alapnak jovibeni kitelezetisége nines.
Az Alap kezelést szabilyzata szerint meghirdetett lejarata 2014, december 01,
7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése
‘‘‘‘‘ | Miiatd megheverése Szamitas. modJa . Erték 12011.12.31
Tékestruktiiza (1) sa}at toke! forrasok 1.138.401/1.140.847 99.79%
Tékestruktara (1.) idegen forrds/ forrasok 241071140847 © 0.21%
Befekietett eszkdz20k | .01 1ok erefektetett eszkozok | 1.138.401 1991322 | 11484%
fedezettsége 1. _ U
Likviditas forgoeszlif)zék :mv3d lejérati 52 410 24 16
. ktelezettség I T
Vagyonaranyos eredmény/ sajit ke 90.004/1.138401 | 7.91%
jovedeimezdady i o ) |
Bevételaranyos eredmény/ bevételek -90.094/9.606 937, 3*%
.ibvedelmezdséy - B

OTP REAL GLOBALIS Nyilvinos Hozamyedett 2aryéad Srirmastatoit Al

p Kiepészité melldklet 2011, &y
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8. Cash-flow kimutatas

adatok: ezer forinthan

- 2011 - C201LALI7 G 20110231 ¢
1 Szﬁkmm teveke&y&egﬁo! szarmazo  pénzesghiy-vdltesds R 1 0?35 2"
1. Targyeévi eredmény + - {%}efﬂiyt bérleti dJak 16. sor, k’ipoﬂ ; -00.094 |

hezamok 1 9.50r nélkiil)

2. Eiszamolt amortizacid +

.5 Eismmoit értekvesztés és visszairds + - felszamolt +;
4. Elszamolt értékelési kiilinbozet -+ {e szamcltw Visszairt - -
) pe nelkil ;

5. Céltartalék képasds és folhasznalas killsnbzate -+ - (képzés
+; fethasznalis -}
6. Ingatlan befektetések drtékesitésénck eredménye + -
| (fordiott elojel) N R
7. Er{ekg}agnr befektetésck eztéicemtesenek bevaltisanak -
eredménye 4 - (forditott elgjel) R
8. Befoktetett eszkézok allomaﬁyvaitcz&%a (Fozdltgti siajel -991.322
14.15.21 sorok nélkiily

g9, Forgees:*kozok valtozasa + - (forditott aldjel;
15.16.17.18.21, sorok nélkiil) pe nélki)
10. Rovid i eidratd kbtelezettségek allomanyvaitozasa + - 2410
(24.25.17.14.sorok nelkil) e
11, Hosszl lejaratd kételezettségek allomdnyvaltozdsa + - :
(24.25.17.14.s0r0k nelkiil)
12, Aktiv idbbeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + - b 6,255
13, Passziv idabel ethatdrolasok allomanyvahozasa 1 e 36

I1 Befekietdsi tevékenységbol szirmazd péngesshigeviltozas | . - -
14. Ingatlanok beszerzése - (hefoktetett eszk. és forgbeszk.; '
Kifizetett vételdr és &rtékesitéshdl befolyt eladasi 4r
apyiittesen}

15, Ingatlanck eladdsa + (befekretett eszk, és forgdeszk.;
Kifizetett vételar és értékesitésbdl befolyt eladasi ar
_egyilttesen)

16, Befolyt bérlett dijak + U NSO
17. Ertekpapsmk beszerzése - {hefektetett gszk, és forgdeszk.; -
Kiftzeteit vételar és értékesitésbél befolvi eladdsi ir
_egylitesen) N
18 Ertékpapirok eladdsa, beviltas + {befektetett eszk. & «
forgms*zk Kifizetets vételar és értékesitéshd] befolyt eladasi f

"19. Kapott hozamek + (pénzigyileg befolyt kamatok, '
asetatékok ép. is)

III Petzzdgyz mu veietekbo'i soirmiazd pe:zzgszkaz-v{’ Iff)zm - 1‘143.46(}”" R
20, Befektetési jegy kibocsatas + . 10434605
21 Befekictési jegy kibocsétas soran kapstt apport -

22 Betektetem jﬁg}’ v:sszawasarlasa - a o M

] 24 Hitel illetve kolcscn felvétele +
”725 Hitel, illetve kileson tirleszidse -
26, Hitel illetve kalestn utin fizetett kamat -

1143460 -1085225

1. Kiepéseftd melléklet 2011. év
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fiiap‘;datok

Alapkezeld neve:
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9. Portfolid jelentés értékpapiralapra

1”2 249,,.,,
QTP ingaiidn Mdpkezeiﬁ) Zrt, |

Letétkezeld neve:

NEE szamités lipusa:

_ GTP Bank Nyrt,

 Targynap (1)

Nettd eszkizérték:

1.138.188.596 |

_Egy jegyre jutd NEE:

Darabszdm:

A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa:

0.953,899533 |
14346
1 1'4'% 460.000 |

[OSSZEGIERTEK| %

L KOTELEZET“{SEGEK

24885 2,19

/1. | Hitelallomany

O -

I72. i Egyéb kidtelezetiségek

SiBE 3

1721, | Alapkezeldi dij mintt

24100 021

I/2.2. | Bankkty

6

1/2.3. | Felligvelet! dij

35 2,00

i/2.4. | Szérmaziatott tigyfet

22.45G

3. | Céltartaléiok

M4 Passziv id8beli elhatarolasck

12, | Egyéb kavetelés

/1. | Folyoszamia készpenz O
107,485

0 vzun -

11721 | 8zdrmaztatott dgrvlet

65 dEE

173 | Lekdtstt betétek

1.055.598

11731, | Max. 3 ho lekétést

1/3.2.| 3 honapndl hosszabb - 1055568 92,74
/4 | Ertékpapirok 0 -
li/4/1 | Diszkont kincstarjegy 0 -
42| Magyar Allamkitvény | B R
_‘_}255 Aktj_\{ idébeli eihaﬁa’am!a’asokww_’ B D; -

OTP REAL GLOBALIS Nyilvanos Hozamvédett Zarvéet Szdrmaztatott Alap

Kiegdsritd melléklet 2011, &y
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10. A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eliérésének magyarazata

A 2011, december 30-an érvényes nettd eszkdzérték és 2011.12.31 forduldnapra vonatkozd
mérleg adatok cltérésének oka a nettd eszkozérték szamitas technikdjabo! adodik. Az év
ulolsd érvényes eszkdzértékét a letétkezeld 2011, december 30-dn szamitotta, A figyvelembe
velt utelsd bankkivonat datuma 2011, december 29. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz
minden olyan gazdasagi eseményt, amely 2011, évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig
tudomasunkra jutott.

Részletesen. a kovetkezd eltérések vannak a portfolidjelentés és a mérleg adatal k&zott.

1. A bankkditségek és bankkamatok 2011.12.30-4n elszdmolasra keriiltek a folydszamlan,
A havi zarlatt kéltség (-4,2 eFt) a portfolié jelentésben az elhatarolt koltségek kozott
nem szerepel, A hosszit €s rGvid lejdratu betét 2011.12.31-1 kamata (218eFt) a
mérleghen elszamolasra kerdilt, a portfdlio jelentés még nem tartalmazhatja.

2. A Teliigyeleti dij elhataroft koltségek kozott szerepel mind a mérlegben, mind &
portfolid jelentésben, az eltérés oka (-1.5 eFt) a szamitas eltérd modszere miatt van, Az
eszkdzérték szAmitds sordn napl kéltségszdmitdst alkalmazunk, mig a mérleghen az
cszkOzérték negyedévi iil. alap indulastdl szamitott adatai alapjan atlag koltséget kell
szamftani.

Budapest, 2012, februar 10.

A

\‘}X Ty ‘\“ hoe L
Nty
OTP Inga{ian Befektetési Aidpksze!o 7 t.

‘OTP REAL GLOBALIS Nyilvinos Hozgtivédett Zarvégh Szarmiaztatolt Alip . Kieyészitd melldklet 2011, év



http:2011.12.11

AZ OTP REAL mj()lg,& LIS NY{LVANOS HOZAMVEDETT
ZARTVEGU SZARMAZTATOTT ALAP

UZLETI JELENTESE

2011.11.17.-2011.12.31.

2012 februar 10.



http:2011.11.17.-2011.12.31

2/5

L A gazdasdgi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési
politikijara hato tényezok

Az Alap célja, hogy a belckiettknek hozamvédettség mellett részesedést kindljon a
vildg ingatlanbefektetd cégeinek jdvedelmébdl, illetve ezen cégek értékpapirjainak
értékniivekedésébdl. Az alapkezeld az alap altal Ssszegydjiitt thke bizonyos hanyadat
a mogdttes befektetési alap indexre szold vétell opeids Ugyletre forditja, A vételi
opeios lgylet lehetdve teszi, hogy a mogoties alapok pozitiv teljesitményébd! az alap
részesedjen, az esetleges veszieségeket viszont ne viselje. A mogottes befektetési alap
index tdzsdén forgalmazott, ingatlanszekiorba befektetd befektetési alapok
diverzifikalt kosarat tartalmazza. A mogdttes befekietési alapok a  vildg
ingatlanbefektetd cégeinek részvényeibe ¢s egyéb ¢rickpapirjaiban fektetnek be.

Az Alapkezeld az Alap fizetdsi {géretének epyik elemét képezd, a befektetési jegyek
névértékére ¢s minimalis 8%-o0s bozaméra {(EHM mutato=2,56%), vonatkozd igérel
teljesitésének biztositasa érdekében az Alap mindenkori sajat t0kéjének jelentds, 80%-
ot meghaladé hanyadat kamatozo befcktetési eszkozlkbe fekteti,

Az Alapkezeld az Alap koltségeire félretett toke levonasa utén fennmaradd részt a
mogéttes indexhez kapesolédd szarmaztatott cszkdzokbe, ezcken bellil elsésorban
opcidkba toriéné befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkezeld a portfolid
struktiran az Alap futamideje alatt sajat hataskorében a Kezelési Szabilvzatban és a
Tpt-ben foglait korlatok figvelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési
¢élidnak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem eldtt
tartdsdval, hopy a Tpt. 241. § (2) bekezdésben irt feltételnek a modositott portfolié
struktara is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

Az Alap a t6kenOvekmeény terhére a futamiddé alatt hozamot nem fizet, a teljes
tokendvekmény tjrabefektetésie kerlil az Alap befektetési politikdjinak megfeleléen.
A fotamidé alatt a befektet6k a tékendvekményt a tulajdonukban évé befektetési
jegyek piacon kialakult eladasi és vételi aranak killonbozetekent realizalhatjdk az Alap
futamideje alatti tézsdei, masodlagos forgalmazas soran.

A befektetesi jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejdrata miatti megszinésekor -
a Kezelési Szabdlyzat 8.2. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap
feloszthatd vagyonabdl.

A futamidd sordn clért tékendvekménybdl vald részesedés egyrészt a fizetési jgéret
szerinti teljesitményrészesedés formajaban valdsul meg {amely 2 hozamnak felel meg,
s melynek mértéke nem lehet alacsonyabb a répzitett alaphozam mértékénél), masrészt
a befektetési jegyek névértekének megfeleld Gsszeg garantilt kifizetésében.

OTP REAL GLOBALIS Nyilvénos Hozamvedett Zartvégl Sedrmaztafort Alap o+ Uzleti jelentds 2011, év
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H. Az Alap kezelése soran hozott befektetési dontések

AZ OTP REAL GLOBALIS Nyilvinos Hozamvédett Szarmaztatort Alap 2011, november 17-éu
mdult 114.346 db, egvenként 10.000 Fe névértéki befektedst jegy jegyzesével, azaz 1.143.460 eFt
tdkével.

Az Alap hozamgaraneale, zarteégtd, harom ¢ves alap, amelvben a hozamgaranciat az alabbi nyole,
tidzsdén forgalmazore, ingatianszektorba befektetd befekterési alap diverzifikalt kosarat tartalmazo
opcié biztositja, amely igyletet az alap a BND Paribas 8. A ~val kdtetest.

R R e 00

1 i

Alap neve (SIN i Jelenlegi Az alap befektetési politikdjanak rovid
Co i 1 sitlvozas ismertetése :
1 Schroder 11J0224509645 © 17% Az alap célja hogy teljes megtérilést nydjtson gy |
.| International : " hogy ingatlan tirsashgok részvényeit és kitvényeit
| . Selection Fund - | ! | vasdrolja meg,
¢ Global ;
.2 Franklin LUDS23919115 1 13% Az alap célja hogy maximalizdlja a befektetési |
| Templaeton i horameot amely folyé osztalékokbo! és tdkedrigk '
Investment Funds ; ndvekedéshdl all. Az Alap REIT-ekbe fektet be,
- Franklin illetve olyan cégekbe amelvek clsdsorban ingatlan
(ilobal Real Bstate orientdcidjdak. Az alap t8bb fajta ingatlan tertileten
Fund b ge b foldraizd teriileten fektet be.

3 ¢ BNPParibas L1 - ¢ LUO377127286 & 9% Ez az alap vagyvonanak legalabb 2/3-4t ingatlanos
Real Estate cégek, vagy ingatlnhoz mint fizleti tevékenységhez
Securities World kapocslédd cégek altal kibonesatott értdkpapirokba

vagy olvan pénziigyi eszkdzokbe fekteti, amely
ingatlan kitettséget nydjt, tovabba ingatlan alapn
ST— dsrivati‘}ékba‘ - S

4 | IP Morgan Funds - | LUO258924702 | 9% Célja hogy bossai tava értéknidvekedést adjon
Global azaltal, hogy REIT részvénveket, illetve olyan
Real Estate részvényeket vasarol amely cégek ingatiant
Securities Fund fetlesztenek, mmiikddtetnek, vagy finansziroznak.

Azon cégek jonnek szamitdsba ahol a piaci érték
fegaldbb 50%-a az ingatlan tevékenységhbdl fakad,

5 | AXA World Funds | LU02666G12235 | 9% Célja hogy hosszd tava értéknovekedést adjon. Az
- eszkdzok 2/3-a olyan értékpapirokba keril
Framlington befekietésre, amelyeket vilagszerte az ingatlan
Global Real szektorban miksdsd cégek bocsdtottak ki,

( Estate Securities _ _ N

&+ Morgan Stanley LUG352500242 1 17% Célia hogy hosszi tavh értékndvekedést adjon
Investment azaital, hogy olyan részvényeket vasarol ahol a
Fund - Global kibocsitd cégek vildgszerte ingatlant fejlesztenek,
Property Fund miikdtetnek.

SR A§I ................. it . et s e

7 | ING L Invest LU0250172185  13% Az alap diverzifikilt részény és/vagy egvéb
Global Real ériékpapir portfoliét tart azon cégek papirjaibs!
Estate B ) D amelyek az ingatlan szektorban milkddnek.

'8 | INVESCO Global | IEGOBOHISI2S | 13% Célja hogy hogsad tavih értéknivekedést adjon
Real Estate azaltal, hogy kbtvényaket, itletve olvan
Securities Fund részvényeket vasirol amelveket ingatlant fejleszid,
: E milkodtetd vagy egyéb mddon az ingatlan
) | szektorban részt vevg vallalkozasok bocsatanak ki,

Az Alap nettd eszkozéreekét € befekietési jegyeinck drfolyamat clsGsotban az opeid ériékének
alakulasa, a vidtozo kamatozasa betér értéke, és a kamatkockizatot kezeld, (TP Bankkal kdtott
kamat swap ugylet napi értéke hatdrozza meg.

‘OTP REAL GLOBALIS Nyilvanos Hozamveédett Zartvégli Szarmaztatott Alap - - Uszleti jelentés 2011, év
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Az Alap eszkozei &s kbtelezettségei (2011.12.30-1 nettd eszkozériek szamitas alapjany:
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NETTO ESZKOZERTEK: 1.138.188.596Ft

Az Alap vagyonanak dsszetétele 1.163.084eFt cszkdz és 24.895eFr kitelezettseg, Az egzkdnok
90%-a pénz, bankbetét és allampapir, a maradék 10% opcid miatd koveteles, A kotclezetrségek
kézbtt o mukodést kéltségek cricke 2.445¢Ft, melynek vetitési alapja az Alap mindenkosi nettd
eszkozértéke (ez tartalmazza az alapkezelési dijat ¢s a feligyeled dijat), valamint a kamatswap
miattd kotelezettség 22.450¢ F't.

1II. Az Alap tervei, j6vdbeni kilatasok

Az Alap zirtvégh, hiroméves futamideji alap, mely a befektetdk felé hozamgarancidt nydje. Az
alap bankbetétekbe, a kamatkockazat kezelésére kototr szanmaztatott Gpyletbe fekied tdkéjét, a
hozamgaranciit opcid ericke biztositja, A futamidé alatt az Alap befektetési jegyer nem vale vissza
és nem értékesit, a dzsdén, szabalyozotr keretek kézot a piaci arfolyamon dgyleter lehet kéind
czekre az értékpapirokra, A hozamgarapcia minimum 8%, maximum 60 % nomunilis hozamot
biztosit a befektetok reszére, melynek kifizetése csak az Alap lejaratakor, azaz 2014.12.01-én vilik
esedékessé.

Budapest, 2012, febrair 10
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