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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Reéal Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai
részére

Az éves jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Reédl Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap (az
“Alap”) mellékelt, 2012. januéar 12-t6l 2012. december 31-ig terjedé iddszakra vonatkozé
éves jelentés - amely magéaban foglalja az ezen idGszakra vonatkozd éves beszamold
mérlegét, amelyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 1.501.684 eFt, az tizleti év
eredménye 131.606 eFt veszteség - szamviteli informacidinak (,,szamviteli informacidk™) a
konyvvizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. (az ,,Alapkezel6”) vezetése felelds az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011, évi
CXCIII. torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akéar
csalasbal, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

A mi felelésségiink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése kodnyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e¢ a 1ényeges hibas
allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld Osszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csalasbdl, akar
hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald
megitélésétsl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves jelentés
Alapkezel6 altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli politikak ésszerliségének értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld
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Vélemény

Véleményiink szerint az OTP Reél Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap 2012. januar 12-t61 2012. december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrdl és a
kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIIL. térvénnyel Ssszhangban keriiltek
Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepeld eszkdzok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal
adott értékelés alapjan kertiltek elszdmolasra.

Egyeéb kérdések

Koényvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentésben talalhatdé szamviteli informacidkra
vonatkozott, amelyek az OTP Reéal Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott
Alap 2012. évi éves beszamoldjan alapulnak. Az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégh Szarmaztatott Alap 2012. évi éves beszdmoldjarél 2013. marcius 27-i datummal
konyvvizsgaldi véleményt adtunk ki és a fordulénap utani események hatasait ezen idopontig
vizsgéltuk meg. Az éves beszamoldt az Alapkezelé tulajdonosa 2013. marcius 28-an
jovahagyta. A 2013. marcius 27-t kovetden bekovetkezett forduldénap utani eseményekre
vonatkozé eljarasaink a tulajdonos éves beszamolé jovéhagydsara vonatkozd dontésére
korlatozédtak.

Budapest, 2013. aprilis 25.
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L Az OTP REAL AKTIV Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

Az Alap neve:

OTP Reil AKTIV Nyilvinos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve:

OTP Real AKTIV Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, zartvégii szarmaztatott befektetési alap

Az Alap uzleti éve

megegyezik a naptari évvel

Az Alapkezel6 neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve:

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Nyrt.

A Letétkezeld székhelye:

1051 Budapest, Nadot u. 16.

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-041585

Forgalmazé:

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Forgalmazo6 székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmaz6 cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmazé tgynoke:

OTP Nyrt. fiokhalézata

Koényvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.

Konyvvizsgild székhelye:

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

01-09-071057

Konyvvizsgalatért felels
konyvvizsgald neve:

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

MKVK nyilvantartasi szama:

005313

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajsttomszam: 1112-255

PSZAF hatirozat szédma: KE-III-14/2012

PSZAF hatirozat kelte: 2012.01.11

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje hatarozott, 2012.01.13.-2014.12.08.

Befektetési jegyek eléallitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer forint.
A befektetési jegyek névre szoéloak és dematerializalt
formaban kertilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésikre nincs
lehetSség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténd bevezetése:

Az Alap bqfektetési jegyei 20121.01.23-4n bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertéktbzsdére.

Elsé kereskedési nap:

2012.01.23.

BET hatarozat szama:

32/2012

Honlap:

https: //www.otpbank.hu/ingalapkezelo2001 /online /index.
html
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I1. Vagyonkimutatas
adato_k ezer forintban

__________________________________________________________________________ 2012.12.29
PN rtekpaplrok ......................... -
Banki egyenlegek 1.291.757.320
Egyéb eszkozok 209.216.775
Osszes eszkoz 1.500.974.095
Kotelezettségek 6.268.717
Netto eszkozérték 1.494.705.378

III.  Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP REAL AKTIV Nyilvinos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2012. januar 12-én indult
141.709 db, egyenként 10,000 Ft névérték befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.417.090eFt
tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2012.01.01-2012.12.31-ig az alibbi grafikon
szemlélteti.

OTP REAL AKTIV ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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NETTO
DATUM ESZKOZERTEK | ARFOLYAM
2012.01.12 1.417.273.506 10.001,29
2012.02.01 1.408.795.891 9.941,47
2012.03.01 1.405.338.096 9.917,07
2012.04.02 1.432.014.024 10.105,31
2012.05.02 1.440.394.532 10.164,45
2012.06.01 1.410.546.526 9.953,82
2012.07.02 1.427.726.861 10.075,06
2012.08.01 1.424.990.211 10.055,75
2012.09.03 1.444.483.345 10.193,31
2012.10.01 1.449.258.547 10.227,00
2012.11.05 1.461.265.097 10.311,73
2012.12.03 1.474.589.745 10.405,76
i 2012.12.28 1.494.705.378 10.547,71

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel$ Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap Eves jelentés




V. A befektetési alap 6sszetétele

Portfolio jelentés (2012.12.28-i nett6 eszkozérték szamitas alapjan):

OSSZEG/ERTEK %

I. KOTELEZETTSEGEK

62687117 0,42

I/1. 1 Hitelallomany

0

I/2. | Egyéb kotelezettségek

6.268.717| 0,42

I/2.1. | Alapkeelsi dij miatt

6.177.155| 041

1/2.2. | Bankkty 0 -
1/2.3. | Feliigyeleti dij 91.562 0,01
1/2.4. | Sxdrmaztatort digylet 0, -
1/3. | Céltartalékok 0 -
1/4. | Passziv idébeli 0 -
elhatirolasok
II.  KOVETELESEK 1.500.974.095 | 100,42
I1/1. |Foly6szimla, készpénz 0| -
11/2. | Egyéb kovetelés 209.216.775| 14,00
11/2.1 | Scdrmaztatott iigylet 209.216.775 | 14,00
I1/3 | Lekotott betétek 1.291.757.320 | 86,42
11/ 3.1. | Max. 3 hé lekitési 0 -
11/3.2. | 3 hénapnal hossgabb 1.291.757.320 | 86,42
11/4 | Ertékpapirok 0 -
11/4/ 1| Disgkont kincstdrjegy 0
11/4/2 | Magyar A’//am,éo"tpéfy/ 0
II/5 | Aktv idébeli 0 -
elhatirolasok

Az Alapnak 2012.12.31.-én nem volt értékpapir miatti kovetelése.

VI. A befektetési alap bevételei és koltségei

Az Alap bevételei
adatok ezer forinthan
2012.01.12- . Ebbél pénziigyileg
2012.12.31 realizalt bevétel
Osszes bevétel
Pénziigyi miiveletek 99.626 94.761
bevétele Osszesen
Bankbetétek kamata 99.626 94.761

Az Alap koltségei, raforditasai

adatok ezer forinthan

2012.01.12-2012.12.31 | Ebbdl pénziigyileg
Osszes koltség, realizalt koltségek,
raforditas raforditasok
Pénziigyi mitveletek 206.220 206.220
raforditisa Osszesen
SWAP kamat 89.310 89.310
Fizetett opcids dij 116.910 116.910
Miikodési koltségek 25.012 18.028
Osszesen
Alapkezeldi dfj 23.895 17.717

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Bankkoltseg " 55 55
Feligyeleti dij 348 256
Jogi kte 714 _ 0

VII. Osszehasonlité tablizat elmult hirom tizleti évtGl (ag alap 2012-ben induli)

R IIAVEL

§ Nett6 eszkozérték 1.494.705.378

‘ Egy befektetesl..]egyfe jutd nettod 10.547.71

i eszkozérték

Idgszak . 1dészaki hozam
| 2012, uizleti év (2012.01.12-2012.12.28) | 5,4%

Az alap hozamgarantilt (a harom év alatt nominalisan elérheté hozam 8% és 52% kozzé esik),
ezért az elért éves hozambol nem lehet kovetkeztetést levonni az alap jovébeni teljesitményére.

Az Alap a targyév soran sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba
nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
- Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

VIII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

208 ber  Piaci Erete
& Kotési : zetett
Ugylet érték eFt Lejarat opcios dij arfolyam eFt
t1pus Ft 2012.12.31. 2012..12.31
OPCIO 1.417.090 | 2014.12.02 116.910 5.11% 72.450
SWAP FIX
LAB 1.229.894 | 2014.12.08 22,1718 | 272.690
VALTOZ
O LAB 2014.12.08 11,0516 | -135.923

Az opcid piaci értéke (72.450eFt) és a kamatswap tgylet piaci értéke (136.767eFt) szarmaztatott
ugyletek értékelési kiilonbozeteként, illetve értékelési tartalekként kerilt elszamolasra.

Az Alap portfélidjaban azsiai vételi opcio talalhat6, melynek lejarata 2014.12.02. Kotési értéke:
1.417.090eFt.

A mogottes termék egy neves amerikai befektetési alapkezel6, a Cohen & Steers Capital
Management, Inc. (USA) altal kezelt specialis befektetési alapon alapul. A ,,Cohen & Steers
Global Real Estate Long-Short Offshore Fund, Ltd.” néven ismert alap (CSLS) 2008
juliusdban kerilt elinditasra. Az OTP Ingatlan Alapkezel6é Zrt. kulfsldi befektetési bankhaz
partnere ezen utébbi CSLS alap mintajara létrehozta az ,MS Cohen & Steer Global Real
Estate L/S Fund” (MSCS) alapot, amely lehet6vé teszi opcios konstrukci6 létesitését a CSLS
alap befektetési témajara. Az OTP Redl Aktiv Hozamvédett Alap mogottes alapja ezen MSCS
alap. Az MSCS alap vilagszerte az ingatlanokkal kapcsolatos izleti vallalkozasok
értékpapirjainak arfolyamvaltozasara, kamatara, hozadékara kothet igyleteket. Ezen utobbi
ugyletek lehetnek emelkedésre jatszo, illetve érfolyamcsékkenésre jatsz6 (un. short) tgyletek is.
Az értékpapirok kore lehet minden olyan gazdalkodé szerv altal kibocsatott értékpapir, amely
valamﬂyen moédon az ingatlan szakterilethez kotédik (pl. ingatlanhasznosité tirsasagok,
épitéipari cégek, ingatlan Ugynokségek, jelzalog intézetek). A mogottes alapban az
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értékpapirokra vonatkozé (vételi vagy eladasi) pozicié tobbféle szakérté modszer alapjan keril
kialakitasra. A mogottes alap kezelSje vizsgilja a cégek mukddését egyedileg is, illetve szem
el6tt tartja a vilaggazdasigl folyamatok alakulasat a befektetések létesitésekor. A mogottes
alapra vonatkozéan az OTP Real Aktiv Hozamvédett Alap kiilféldi befektetési bank partnere
egy un. ,arfolyam ingadozast korlatoz6” kereskedési stratégiat alkalmaz, amellyel egy, a
mogottes alapba fekteté befektetési tarcat (portfoliot) modellez, ezt mogottes terméknek
nevezzik. Ez utébbi portfolié jellemzdje, hogy egy adott idopillanatban a piaci arvaltozasok és
arfolyam ingadozas mértéke fiiggvényében 0% és 100% kozott tartalmazhat a mogottes alapra
vonatkoz6 befektetést. A mogottes termék valtozas mutatd ezen mogottes termék
eredményességet titkrozi a befektetési idészakban (az Alap futamideje alatt).

IX.  Befektetési politika alakulasira hat6 fontosabb tényezék, alapkezeld
miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az alap célja, hogy a befektetSket tSke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértékének és a 8 %-os rogzitett alaphozamnak a megfizetésén tal a fizetési igéret részét
képezé teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesitse az alapjaul szolgaldé mogottes termék
valtozas mutaté segitségével szamitott elért eredménybdl. Ez az eredmény az alapkezeld altal
kivalasztott befektetési bankhaz partner altal kinalt kereskedési stratégia atlagos teljesitményeként
keriil meghatarozasra.

A fizetési igéret az alap képviseletében eljaré alapkezelS igérete a befektetési jegy tulajdonosa
részére, miszerint a hozamfizetési napon, 2014. december 8-in kifizeti a régzitett alaphozamot
(8%) és az alap 2014. december 8-i lejarata miatti megszinésére tekintettel, az alap
megsziinésekor a feloszthato vagyonbdl megilletd Osszeget, ami a lejaratkori kifizetés.

A roOgzitett alaphozam a hozamfizetési napon, 2014. december 8-in a befektetési jegyek
névértékének 8%o-aval megegyezd, kifizetésre kertil6 hozam (EHM mutaté: 2,68%).

A lejaratkori kifizetés az az Osszeg, amely a fizetési igéret teljesitéseként az alap lejarata miatt
megszunésekor a befektetési jegy tulajdonosat a befektetési jegy névértékének az Osszes
forgalomban levé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranya alapjan a feloszthat6
vagyonbdl befektetési jegyenként megilleti, ami magaban foglalja a befektetési jegy névértékét és a
fizetési igéret szerinti teljesitményrészesedés (=a teljesitményrészesedés mutaté és a befektetési
jegy névértékének szorzata) Osszegét.

A teljesitményrészesedés mutatd értéke a mogottes termék valtozas mutatd és a participacios
eérték szorzatanak felel meg, de a teljesitményrészesedés mutato értéke 0%-nal alacsonyabb és
52%-nal magasabb érték nem lehet.

A portfolié lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke megodvasara tett igéret

Az alapkezeld az alap fizetési igéretének egyik elemét képez3, a befektetési jegyek névértékére és
minimalis 8%-os rogzitett alaphozamara (EHM mutat6=2,68 %), vonatkozo igéret teljesitésének
biztositasa érdekében az alap mindenkor sajit tSkéjének jelents, 80%-ot meghaladé hanyadat
kamatoz6 befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas banknal elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkézokbe, repd tgyletekbe és a kamatkockazat
kezelésére szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fekteti. Az alapkezeld az alap koltségeire félretett
téke levonasa utin fennmaradé részt a mogottes termékhez kapcsolédd szarmaztatott
eszkozokbe, ezeken beliil els6sorban opcidkba torténd befektetésekkel biztositja. Az alapkezelS a
portfolié strukturan az alap futamideje alatt sajat hataskorében a kezelési szabalyzatban és a a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 345/2011. (XI1.29.)
Kormanyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az alap
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befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem elott
tartasaval, hogy a Batv. 23. § (2) bekezdésben irt feltételnek a mddositott portfolié struktira is
eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

Alapkezel6 miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. 2012-ben is sikeres évet zart. Adozas elStti
eredménye 136,6 millié forint volt, mely a tervet jelentésen meghaladta. Az el6z6 évhez képest
novekedett az arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a tékére vetitett
jovedelmezdségi mutatdk (mind a sajat tSkére, illetve a jegyzett tGkére vetitett eredmény)
kiegyensulyozott, stabil gazdilkoddsra utalnak. A sajat t6ke arinya a forrasokon  belil
novekedett, mert az adbzott eredmény a sajat tOke értékét noveli. A Tarsasig fizetGképessége
tovabbra is j6, kételezettségeit a likvid eszkézei fedezik.

Az alapkezelok gazdilkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1évé vagyon
alakulasitdl figg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a métleg fordulénapjan két
ingatlanalapot és négy szarmaztatott alapot kezelt. A 2012. december 31-1 adatok alapjan a kezelt
vagyon 85 %-at teszik ki az ingatlanalapok és 15%-ot a szarmaztatott alapok vagyona, igy az
ingatlanpiac alakulasanak val6 kitettségiink tovabbra is magas.

Az Alapkezel6 feliigyeletét az Ottagu feliigyelS bizottsag latta el. Az Alapkezels létszama 2012 év
végén 30 {6 volt.

Budapest, 2013. aprilis 10.

N oo Qo
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' Téth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgatod Vezérigazgatd helyettes
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az 0P Real Avov Nwddvanes Hozamveden Zinvégl Szarmaztaton Alap talajdonosainas

Az vves beszamolaral keszilt jelentes

Flvegertub ar 0P Regl Akriy Nyibvanos Hozamveéden Zartvégd Szsrmuziaton Alap {az
SALap T pelenelt 2017 evi eves beszamaoldpinak a Konyvvizsgdlatin, amely eves beszimalo o
2002 december 3140 frduldnapra elkészitett mérleghd! - melyben az eszkBz0k es forrasok
epyer veglasrepe | 300684 ebr oz Gl &v eredménye 1311606 'l vesztesép —, u 2012
fanulr 1250 2002 december 3 -ig terjedo idiszakep vonatkozo eredmenvhkimutatishol,
valamint a szamviteli politiks meghatirozs elemeit ¢s az egvéh magyarazo informacioka
tartalmazd Kiegészitd melléklethal all

Az Alaphezal vezerésének felelfssége az éves beszimoldére

Az OTP Ingatlan Befektetés: Alaphezeld Zrt. Alapkezeld”) vezetése folelos az éves
beszamolonak a sramvitell 1rvényben foglaltakkal és o Magyarorszagon elfogadon altatines
szamyitell clvekbe!l Gsszhangban nénd elkésziteséen és valds bemumtatisiéry, valamint nz
olyvan belsd konwolloben, amelveker oz Alupkezell vezetése szllkségesnek it ahhoz, hogy
lehetdnd valion ar aldr cxaldshol akids hibabal eredd Koveges hibis dilitasokidh mentes éves
beszimold elkészindse,

A kbroywwizsgals felelGségn

A mi felelisstglink ar éver  beszamold  véloményezdése  kbnyvyvlzsgdlatunk  alapjin,
Konyvwizsgalatunbat o magyar Nemzet Konyvvizspilant Standardok ¢x o kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyvarorszagon érvényes — tirvénvek s egydb jogszabilyok alapjdn hajiotik
vigre. FEzek o slandardol  meghovetelk, hogy  megleleliink  bizonyos  etikni
Kovetelményeknek, valamint hogy a Konyvvizsgilatol Ggy tervezzik meg & végezeiik ol
hogy kelld bizonyosshgot srerezziink armdl, hogy az éves beszamold montese o lényoges
bibas aliasckaol

A kdmyvvipsghlal  magiban  foglalla olyan  eljarisok  vegrehajlisht, amelyek cdli
komyvvizsphlati bizonyfidkot azerezn] az éves beszamoldban szereplh  Bsvzegekrdl és
kozzéréleleknal, A kivilasaon elidrisok, beledrive az eves beszamold akir esalishbdl, akir
hibdbdl eredl, lényvoges hibds Allivksal kockbrathnak felmérésdt Js, n KOnyvvizsgilt
megitélésetil figgaek. A kockiratok ilyen felmérdakaor o kinywvizsghlh oz éves besrimold
Alaphezeld dhnli elhészhiése & valds bemutatisa seempontjdbdl releviing belsd kontrollt nzén
mérdegeli, hogy olvan kbnyyviesghlat  eljdrisokar terversen meg, amelvek az adon
korlilményvek  kozin meplelelbek, de nem azén, hogy o Alap belsd  komtrol|janak
hatékonyshgara vonatkozoan  velemenmyt mondjon. A Kinyvvizsgilat magiban  foglalja
tovibbi oz alkalmazon sramvitell alapelvek megleleldségének és o vezeds Al kédsziten
szAnivitell beeslések éssrerlisépenek, valamint sz éves beszdmald Atfogd prezemalisanak
Crtéhelesit i

Megpyozidésink, hogy o megszorzent Koayvvizmgilati bizonyhek clegendt és meglelelt
alapot nyig) knyvvizsgalon velemenyunk megadasihior

Murding of Detalive Teuthe Tohmats Limieg

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap Fives jelentés

8/10




|
1 nu n
Vilvan | | . T |
i ', e el
1) i ' | v k 1 i
Fayel jolentestetel kotelezetiseg wz welen jeleptesral
Elvegezitl OTF Rab! Wails
medldkell 2000 dvt nzlen jelentestne @
vz Alapkezold vozotese lelolfs il ] k
Do b e nd ek il aien
11l |bsgegunk oz Uzlen jelentés e vy ugyvan
HN) ek mepitdlése Az Grlen jelemessel b i I
b Mk assz ek mepicelesere ko latr
n 1 wnvitel yilvantartésaibal levezetet in! :
koszecint oz OTP Redl aktiv Nyvilvanis Hozsmvede
Al 112 éwi uzleti e bse nz OTP Redl Akl : H
paziatott Alap 2012 evi éves hessimolajanak adu i 1iptleay
H 13, mdicius 27
{ f
" \ \
\ R 3 ( ‘\ . e \a)
' ol A\ T !
, <+
Nawywarncing Spédplolvi Ssoesnng

e hag ks bemgh |G

9/10

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap Eves jelentés




L1 [ L1 & 1 1 1

Sdalisotbn cx bl

PEZAT hatarczal szamb KL 14452012

I

“A” EREDMENYKIMUTATAS

| 2012.01.12-
Sor- A tetel megneveriese 01212 1
52a4m eft
1 I Pénguoy mibvelelok bevételei B 00 626
2|l Penzigy miveletek rifordilasa j_ 206,220
|3 | Egyéb bevédeles B
4 IV, Mukoaési kblsepek - | 25012
5 |V Eqgyéb rafordilasok e ]
|6 |V Rendkivul bevéielek
7 Vil. Rendkiviih rdlorditasok N
H VIl Fizetetl, lizetondd hozamok
9 IX, Targyévi aredmeny i- 131,606
Butlapest, 2013, februir 15 [ .
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I R Goa \dda

oTP mgétlan Befikiolds Alaprazeil Zn

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap Eves jelentés

10/10




