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l. Altalanos adatok

Az OTP Ingatlanbefektetési Alap nyilvanos forgal@nbhozatallal létrehozott, nyiltvég
ingatlanforgalmazé alap, melyet a Pénziigyi SzetekzAllami Feliigyelete 111/120.013-1/2002. szamu
hatarozataval 2002. december 5-én vett nyilvargbaalajstrom szam: 1211-5. Az Alap hatarozatlan
futamidsre jott létre.

Alapkezels: OTP Ingatlan Befektetési Alapke#edrt. (1012 Budapest, Palya.u. 4-6.)
Letétkezeb: OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
Forgalmazok: OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkozi Bank Zrt (1027 Budapktedve u. 4-14.)
Budapest Bank Zrt (1138 Budapest, Vaci ut 193.)

Ingatlanértékelé: KPMG Tanacsado Kit. (1134 Budapest, Vaci ut 31.)

SERATUS Ingatlan és Gazdaséagi Tanacsado Kift

(1094 Budapest, Mester u. 54.1. em 1-6.)

Kdnyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit.,

(1068 Budapest, Dézsa Gy. ut 84/C.)

Il. Az Alap vagyonkimutatasa a beszamolasisdak elg és utolsd napjan

Az Alap eszkozeinek és kotelezettségeinek Osshketéteonatkozé alabbi informéciok nem minder
esetben egyeznek meg az Alap beszamoléiban séengpleg adatokkal. Az eltérések a nettd eszkozeértg
szamitds technikdjabol addédnak, azaz a beszamdi@intaz minden, a mérlegkészitésisdakaban
felmertilt kbvetelést/kotelezettséget, mig afsihk utolsé munkanapjara vonatkoz6 nettd eszkdddte
csak az iflszak utols6 munkanapjat megmd munkanapig felmerllt kovetelések/ koételezettsége
szerepeltethék.

1. Eszkozok Osszetétele 2015. december 31

MEGNEVEZES  EFt PORTFOLIO %
|. KOTELEZETTSEGEK: 2.167.44~ 2,74
I//1. Hitelallomany 693.905 0,89
I/2. Egyéb kotelezettségek 1.064.823 1,34
alapkezefi dij 119.880 0,15
letétkezeli, értékebi dij 8.528 0,01
ingatlanszakédi dij 2.561 0,00
koltségként elsz. egyéb tétel 7.359 0,01
egyéb-nem koltség alapu kot. 926.495 1,17
I/3.Céltartalékok - -
I/4. Passziv i@beli elhatarolasok 98.344 0,12
I/5. Hatarids deviza ugyletek
/kotelezettség 310.373 0,39
Il. ESZKOZOK: 81.382.41¢ 102,74
II/1. Foly6szamla, készpénz 313.069 0,40
II/2. Egyéb kovetelés 6.944.291 8,77
11/3. Lekotott bankbetétek 10.098.726 12,75
[1/3.1. Max. 3 ho lekétédis 10.098.72€ 12,75
[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekaiés - -
/4. Ertékpapirok 7.825.795 9,88
[I/5. Ingatlanok, berendezések 56.141.644 70,87
[1/5/1. Ingatlanok 54.752.644 69,12
11/5/2. Epités alatt allo ingatlanok 1.389.000 1,75
11/6 Aktiv idébeli elhatarolasok 58.891 0,07
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2. Eszkozok osszetétele 2016. junius 30

MEGNEVEZES E Ft PORTFOLIO %
|. KOTELEZETTSEGEK: 8.201.902 8,30
I//1. Hiteladllomany 555.775 0,56
1/2. Eqyéb kotelezettségek 6.891.435 6,98
alapkezefi dij 138.357 0,14
letétkezedi, értékedbi dij 10.198 0,01
ingatlanszakédi dij 2.694 0,00
koltségként elsz. egyéb tétel 6.863 0,01
egyéb-nem koltség alapu két. 6.733.323 6,82
I/3.Céltartalékok - -
I/4. Passziv idbeli elhatdrolasok 71.847 0,07
I/5. Hatarid és deviza lUgyletek /kételezettség 682.845 0,69
Il. ESZKOZOK: 106.977.091 108,30
II/1. Folyészamla, készpénz 17.257.58¢ 17,47
11/2. Egyéb kdvetelés 6.381.485 6,46
I1/3. Lekotott bankbetétek 1.674.007 1,69
11/3.1. Max. 3 ho lekotés 1.674.007 1,69
11/3.2. 3 hdnapndl hosszabb lekaiés - -
[1/4. Ertékpapirok 15.905.44¢ 16,10
II/5. Ingatlanok, berendezések 65.680.43¢ 66,49
11/5/1. Ingatlanok 64.269.43¢ 65,07
[1/5/2. Epités alatt allo ingatlanok 1.411.00C 1,43
11/6 Aktiv id ébeli elhatarolasok 78.126 0,08
2.1.Hatérid 6s Ugyletek
DEVIZA / KOTESI . L _POZICIO )
POZICIO ERTEK PIACI AR KOTESI AR ERTEK EFt | LEJARAT
EURO
ELADASI 208.325 318,20 316,42 -371°  2016.09.2C
ELADASI 1.347.000 318,18 313,90 -5.772: 2016.09.2C
ELADAS| 1.530.000 319,84 317,50 -3.586! 2017.04.03
ELADAS| 6.000.000 318,04 317,08 -5.741! 2016.09.07
ELADAS| 20.000.000 317,60 312,43 -103.451 2016.07.29
ELADAS| 1.684.000 317,60 314,63 -5.006; 2016.07.29
ELADAS| 1.355.000 318,18 313,99 -5.684| 2016.09.20
ELADASI 16.114.000 318,62 315,19 -55.317; 2016.10.28
ELADASI 1.700.000 318,30 316,49 -3.075/ 2016.09.3C
ELADASI 650.000 318,62 315,17 -2.241 2016.10.28
ELADASI 12.000.000 319,45 313,97 -65.763] 2017.02.20
ELADASI 1.641.000 319,65 313,73 -9.710! 2017.03.13
ELADASI 3.557.000 317,39 313,65 -13.296 2016.07.12
ELADASI 5.000.000 317,47 312,50 -24.838: 2016.07.19
ELADASI 5.510.000 318,52 313,37 -28.351 2016.10.19
ELADASI 2.000.000 317,39 311,90 -10.976] 2016.07.12
ELADASI 4.000.000 318,30 312,68 -22.475; 2016.09.30
ELADASI 3.000.000 317,83 316,42 -4.237: 2016.08.17
ELADASI 4.800.000 317,75 316,90 -4.078 2016.08.1C
ELADAS| 15.500.000 317,96 315,32 -40.828; 2016.08.31
ELADAS| 4.730.000 320,24 318,81 -6.754! 2017.06.01
ELADAS| 10.340.000 320,16 318,68 -15.280: 2017.05.23
ELADAS| 6.000.000 318,04 313,61 -26.561 2016.09.07
ELADAS| 10.300.000 317,38 310,88 -66.914i 2016.07.11
ELADASI 3.250.000 317,41 312,17 -17.032; 2016.07.14
ELADAS| 4.000.000 318,49 313,40 -20.370: 2016.10.17
ELADAS| 12.750.000 318,49 315,35 -40.067; 2016.10.17
ELADAS| 1.450.000 318,49 315,33 -4.586! 2016.10.17
ELADAS| 8.000.000 318,57 313,94 -37.058 2016.10.24
ELADAS| 546.000 317,59 317,34 -137 2016.07.28
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ELADASI 7.000.000 317,94 317,83 -778 2016.08.26
UsD -
ELADASI 3.200.000 287,02 276,86 -32.513; 2016.07.05
-682.845

2.2. Ertékpapirok

Piaci érték E Ft
[1/4. Ertékpapirok 15.905446
To6zsdén hivatalosan jegyzett egyéb atruhazhato épékp 8.213.085
To6zsdén hivatalosan jegyzett hitelviszonyt megtestedfruhazhaté, értékpapir 7.692.361

2.3.Ingatlan adatok

a) Ingatlan funkcionalis kategdriak szerinti értékadatai 2016.06.30.

adatok ezer forintba

Funkcioja Cim Forgalmi &r E Ft | Portfolio %
1I/5. Ingatlanok, berendezések 65.680.43¢ 66,49
11/5/1. Ingatlanok 64.269.43¢ 65,07
IRODA OSSZESEN BUDAPEST ES KORNYEKE 36.548.351 37,00
KERESKEDELMI OSSZESEN BUDAPEST ES KORNYEKE 376128 3,81
KERESKEDELMI OSSZESEN VIDEK 3.379.261 3,42
LAKO OSSZESEN BUDAPEST ES KORNYEKE 305.809 0,31
LOGISZTIKA OSSZESEN BUDAPEST ES KORNYEKE 14.102335 14,28
LOGISZTIKA OSSZESEN VIDEK 4672186 4,73
TELEK OSSZESEN BUDAPEST ES KORNYEKE 1.499.200 1,52
I1/5/2. Epités alatt allo ingatlanok 1.411.000 1,43
Fejlesztés alatt allé ingatlan BUDAPEST ES KORNYEKE 1.411.000 1,43
b) Ingatlan csoportokra vonatkozé mutatok 2016.06.30.
BESOROLAS BUDAPEST VIDEK OSSZESEN
MEEL'}',\'IEI}/CEI%)ES J IRODA  KERESKEDELEM LAKO LOGISZTIKA  KERESKEDELEM : LOGISZTIKA
Fe'e‘gsHB'f:r)'e“ di 1357936 88.940 10.129 371.235 145.806 129.955 04201
Ossz. Féléves bérleti
dijb6l DEVIZA alapt 826.128 75.578 9.963 291.615 98.421 123.817 1.2255
(eHUF)
dészak eleji nyito netto | 55 414 goy 4.053.787 305.809 7.986.600 3.353.814 1241630  258%44
eszkozeérték (eHUF)
dészak vegi zar6 netts 55 ;g 35 3.762.280 305.809 14.102.353 3.379.261 4.672.186  .776239
eszkozérték (eHUF)
'”gat'a”'lo‘g/fde'memeg 7,93 5,13 7,60 8,30 8,64 12,14 8,19
Fajlagos bérleti
diibevétel HUF/m2 22.323 9.500 26.554 7.325 18.684 7.259 14.019
Fajlagos ingatlanértékek: 312.011 238.784 459.173 130.220 224551 123.770 .0303
Ertéknovelé
beruhazasok (eHUF) | 44916 - - 8.320 7.611 - 60.847
Ingatlanok adott
idgszaki piaci értékének 0,53 0,37 - 0,55 0,53 7,37 0,43
%-0s valtozasa
Bérbeadottsag % 83,15 41,74 66,37 74,11 94,48 97,04 79,93
Bérleti szerzidések atlagos futamideje - év 17,58
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c) Ingatlanokra vonatkozo dsszesitett mutatok 2016.080.

Mutato6 Id 6pont/Szamitas maodja Erték
Ingatlanportfolié aranya a nett62015.12.31. 70,87%
eszkozeértéken beldl 2016.06.30. 66,49%
Bérlok szama 211
Vevok szama 1
Bérleti szeréddések biztositéki biztositékok értéke / egy havi nettd
Y AN PN 205,06%
szintje bérleti dij+lizemeltetési koltség
Bérleti szer#dések atlagos aktualis bérleti dijjal sulyozott atlagos .
TR e y 17,5év
futamideje - év hatraléw futamid
Tokeattétel fordl,JIonapll. hl,tellallomany / fordulénapi 0.56%
netto eszkozértek

Mérleg szerinti eszkdzok targyidzaki alakulasa

adatok ezer forintba

Befektetésbl szarmazo jovedelem 2.334.003
Egyeb bevétel 39.685
Kezelési koltségek 783.417
Letétkezed dijai 56.836
Egyéb dijak és addk 316.159
Netto jovedelem 1.217.27€
Felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

Tokeszamla véltozasai 17.988.945
Befektetések érteknovekedeése ill. ertékcsokkenése 95.165
Egyéb valtozas -578.244
Mérleg szerinti nettd eszkozérték valtozas 19.323.142

IV. Az Alap befektetési jegyei darabszamanak, nett&k@&zzrtékének, arfolyamanak alakulasa

} IDOSZAK VEGI
IDOSZAK ’ . EGY
) IDOSZAK SORAN  IDOSZAK SORAN '[Z)ESOZAI‘QKE\T/%' BEFEKTETESI
DATUM VEGI ZARO ELADOTT  VISSZAVALTOTT | ‘oo & enre,  JEGYRE JUTO
DARABSZAM*  BEF.JEGY  BEF.JEGY DB i NETTO
DB ESZKOZERTEK
HUF/DB
2012.12.28.  17.825.038.455  362.818.047 2.013.849.290  30.807.563.54¢ 1,728331
2013.12.31.  20.896.189.924 3.920.150.973 848.999.504  38.539.386.04C 1,844326
2014.12.31  33.314.491.604 13.470.712.862 1.052.411.182 64.023.184.351 1,921782
2015.12.31  39.919.974.493 13.605.666.36( 7.000.183.471 79.214.970.529 1,984344
2016.06.30  48.903.905.538 14.056.608.382 5.072.677.337 98.775.188.99¢ 2,019781

*A nettd eszkozérték készités technikajanak katéthen az idszak utols6 munkanapjara érvényes nettd
eszkozértékben (T nap) a T-2 munkanapi allapotre€etet darabszam szerepel.

V. Az Alap hozamanak alakulasa
Id 6szak Eves/Féléves hoza
2013. lzleti év (2012.12.28-2013.12.31.) 6,71%
2014. Gzleti év (2013.12.31-2014.12.31) 4,20%
2015. Gzleti év (2014.12.31-2015.12.31) 3,26%
2016. Uzleti félév (2015.12.31-2016.06.30) 1,79%

m
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VI. Szarmaztatott Ugyletek

2016. | félévben az Alapnak hat&fsdlgyletei voltak, a nyitott tigyleteket a I1.2.1gmtban részleteztik.

VII. Befektetési politika alakuldsara hat6é fontosabb iéwk, alapkeza¥y mizkodésében bekdvetkezett
valtozasok

1) Befektetési politika alakulasara hato fontosabb téyezok

2016 el$ félévében nem fogyott el a tavalyi lendilet a hazgatlanpiacon, & tovabbi élénkilés volt

tapasztalhatd. A lakaspiac folytatja a fellend(jlé¥216 el§ negyedévében a forgalom becsibhet
bévilése 22% korul alakult, a tavalyi éves 20%-o0s lketst kovetve. Ez dissorban még mindig a
hasznaltlakas piacbeli tranzakcidknak volt kosztfhear a kiadott lakasépitési engedélyek szama mar
az idei masodik negyedév végén meghaladta a telyadyi engedélyszamot, a megépitett lakdsok szama
kozel azonos volt a tavaly ugyanebben dszdkban mért értékkel. A frekventaltabb régioklmarabbra

is az arfolyamok emelkedése volt megfigyethet budapesti és @ysoproni hasznalt lakdsok ara mar
meghaladjak, a kevésbé preferalt régiok arszitagsan elérik a 2008-as értekeket.

A hazai irodapiacot illéen tovabbra is megallapithatdé az, hogy relativesalay beruhazasi item mellett
magas kereslet van jelen a szegmensbedvardsi és kornydrzteriileteken mért tUresedési rata mértéke
tovabb csokkent, és 10.3%-on zarta a félévet, amio@0-es évek ota meért értekek legalacsonyabbjanak
szamit. A 6varosi fejlesztések kdzul az élglévben a Vaci Green B 25 600 m2 épllete, valaemy
belvarosi 5 700 m2 teriietirodaépulet kerllt atadasra, igy a teljes budapeetiern irodaallomany
Odsszesen 3 295 150 négyzetmétert tett ki. Az énalidah felében tervezetten tovabbi 65 900 m2 kerdl
atadasra, az elkdvetkiekeét évben tovabbi 257 000 m2 Uj irodaterilet etkiésse varhato. A szektorbeli
ingatlanokkal elérhét7-7.5% koruli hozamszint tovabbra is nagyon vobefektetési alternativat kinal a
nemzetkozi befekték szamara is.

A logisztikai ingatlanok piacan egyértdalen élenkid kereslet volt tapasztalhatd az éwedislében, ezzel
parhuzamosan a kihasznaltsdg is tartosan emelk&diKévarosi agglomeracibban és a nyugati
orszagrészben talalhatd logisztikai ingatlanok gamaltsaga tovabbra is magas, 92% korili szinteken
alakult. A bérleti dijak érdemi emelkedésére e@relcsak a frekventalt régiokban lehet szamitani,
varhatoan a keleti teriileteken nem kovetkezik densittes valtozas e tekintetben.

A kiskereskedelmi forgalmi adatok latvanyosan javiendenciat kdvetnek, a varhato eladasi kilatésok
kedvedek. Elénk érdelddés van jelen a szektorban, azonban & ®erseny megléte kihivasok elé
allithatja szegmenst. Pozitivumként hat azonbarasamapi zarva tartas eltorlése. A tulfejlesztgttsé
valtozik, azonban az ingatlanpiaci kilatasok egléniien kedveébbek voltak a félév végére. A bérleti
dijak érdemi, 3-4% koruli emelkedésére cadrosban, illetve a nyugati régiokban van esélkeket
magyarorszagi terileteken nem varhato Iényegeszelnt@s.

Osszességében tovabbra is arra kovetkeztethetdgy,ehhazai ingatlanpiac kezd egyértédm kilabalni

a 2013-ban megutott mélypontrdl és az elmult kéeévellendilés tartdsnak bizonyulhat. A varhat6an
szintén tartosan alacsony hazai (és eurOpai) kammatkzet, a vallalati hitelezés (k6zponti kormarigka
altal is 6sztonzott) aktivitasanak ndvekedése,malba nemzetkdzi 6sszehasonlitasban tovabbraers ig
kedved elérhet hozamok tovabbra is vonzo befektetési alternatik&inaljak a hazai ingatlanpiacot. A
kisbefektebtk szadméra jellenten az ingatlanalapok biztosithatnak részesedéstkemrszegmensnek a
teljesitmenyédl, amely alapok tovabbra is nagyon kedvbpzam/kockazat arannyal képesekkauni.
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Jovébeni kilatasok

Az idei el$ félévben a makrogazdasagi feltételek altalanossagbve tovabbra is keduign alakultak.
Magyarorszagon, bar az é&lsegyedévben mondhatni csalédaskeRDP ndvekedés volt mérlietiz
unids ciklusvaltas altal lehivhato kevesebb foraksis koszonhéen, a masodik negyedévben megrazta
magat a gazdasag és bizakodasra okot ado teljesttpédukalt. Az allamadéssag mértéke a masodik
negyedév vegen 8 éve latott szintekre stillyedtsés2Po-on zart, a koltségvetési hiany szempontj&bol
elérhetnek latszik a 2% kordli cél teljesitése. A magyaruverén allamadéssag nemzetkozi
besorolasanak emelését a Fitch Ratings kezdte néggsban, a befektetésre ajanlott kategodria aljan
BBB- szintre sorolva tartja nyilvan a hazai adossasgtabil kilatas mellett. Amennyiben ébb mutatok

alakuldsaban nem koévetkezik be érdemleges valtazésmakozasok szerint a masik két nagy nemzetkozi

hitelminésité intézet is befektetésre ajanlott kategoriaba eraeihagyar hitelbesorolast. A Moody’s
Investors Service jelenleg Bal szinten, pozitiatiés mellett, mig a Standard & Poor’'s BB+ szinten,
stabil kilatas mellett jegyzi a hazai adossag hmasokat. A besorolasok emelése tovahisidneti az

orszagba vetett kilfoldi befekéetizalmat, ami jelerdts ttkebedramlasokat generalhat agjioen.

A hazai ingatlanpiac idén is folytatni tudta az élirkét évben tapasztalt fellendilést. A piacoratdwa
is az optimizmus uralkodik, miutan a valsag Otaaeho fejlesztésekkel szemben egyre no§ddereslet
mutatkozik, mely alapjan a fellendifrend tovabbi menetelése valdésmithet. Amennyiben a piacokon
uralkodd kockazati étvagy nem csokken, a hazazményi szerepgk mellett Ujabb kulfoldi befekték
megjelenése varhato a globalisan alacsony elehHotamok és Magyarorszag javuldé megitélése miatt.

A hazai kamatkdrnyezet kdzéptavon varhatdéan towaalsbalacsony szinteken maradhat, a jegybank idér
befejeddott kamatvagasi ciklusaval 0.90%-ig vitte le @nyado ratat. Az MNB kommunikacioja szerint
a jelenlegi 0% korul alakul6 inflacidés kornyezettdaan lazabb monetéris politikat kivan, amire riem
feltétlentl az alapkamat valtoztatasaval, sokkkélinb a bankkdzi kamatok arjegyzésének élénkitéséve
kivannak reagélni a j@ében. A bérek realértekének emelkedése novelte tarésok megtakaritdsait és
ezeket a befektetéseket eszkomhegtakaritok joszerével kockazatosabb eszkozgskti forgattak
vissza. A likviditasi és pénzpiaci alapokbol tovebis tkekidramlas volt megfigyelh&t melyek ujboli
elhelyezése jellenéen lakosséagi allampapirokba, ingatlanalapokbaregges alapokba tértént.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elrt. altal kezelt OTP Ingatlanbefektetési Alapsstarban hazai
kereskedelmi ingatlanpiacra tamaszkodik, mintegyn@iard forint értéki sajat ingatlan portfolioval
rendelkezik. A portfoliot tébbek kdzoétt irodahazadgisztikai és kiskereskedelmi ingatlanok teszik k
ennek megfeléen az Alap hozama is ésorban a hazai kereskedelmi ingatlanpiac alakudb&#ig. Az
Alap ingatlanjai tulnyomé részben Budapesten édoaggracios korzetében vannak, ami kedese
hatott a bérleti kereslet alakuldsara. Az ingatkaberbi kozott szamos j0 ney tékeelbs hattérrel
rendelked tarsasag van, amelyekkel az Alapkézdbrekszik hossz( tava bérleti széaesek
megkotésére.

Az OTP Ingatlanbefektetési Alap irant magas a kefékérdekbdés, ami annak is kdszonbighogy a
jelenlegi alacsony kamat- é€s hozamkornyezetbensatgc kockazati szint mellett versenyképes, a
pénzpiaci eszkdzoknél Iényegesen magasabb hozawhoit €£lérni. Az idei els féléves nem évesitett
visszatekink hozama 1.80% volt, melyet alacsony volatilitas leteltudott elérni. Az arfolyam
folyamatosan és egyenletesen ndvekszik. Az Alafd resizkdzéertéke jelefgen ndvekedett, 2016. junius
30-an 98.78 milliard forint volt.

Az Alap jowsjére vonatkozoan kiemelt célnak tekintjik a bérbetsagi rata tovabbi emelését, a magas
hozamtermél képességgel rendelkiez ingatlanok akviziciéjat és a portfolio  struktinrdgk
optimalizalasat.
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2) Alapkezels miikddésében bekdvetkezett valtozdsok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elrt. 2016 el§ féléve eredményes volt. Az adozastieleredménye
283,52 milli6 forint volt, mely a tervet jelefden meghaladta. Az arbevétel a terv szerint alalkajlt
koltségekben azonban jeléatmegtakaritas mutatkozott. Akére vetitett jovedelméségi mutatdk (mind a
sajat tkére, illetve a jegyzettkére vetitett eredmeény) kiegyensulyozott, staluldggkodasra utalnak. A sajat
toke aranya a forrdsokon belll novekedett, mert asak#iy a 2015 évi mérlegzarast kéeat osztalékot

fizetett, a 2016 |. félévi adozott eredmény azonbasajat dke értékét novelte. A Tarsasag fidlatpessege
tovabbra is |0, kotelezettségeit a likvid eszkdedezik.

Az alapkezdik gazdalkodasanak eredményessége az altaluk lkdaptikban |é§ vagyon alakulasatdl flugg.
Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elZrt. a mérleg fordulénapjan két ingatlanalapogetinyolc
szarmaztatott €és egy egyéb értékpapir alapot kexef016. junius 30-i adatok alapjan a kezelt vagyo
78,74%-at teszik ki az ingatlanalapok, 20,85%-sz@maztatott alapok és 0,41%-ot az egyéb értékpkap
vagyona, igy az ingatlanpiac alakulasanak valdtkigunk tovabbra is magas.

Az Alapkezedb feligyeletét az ottagu feligyebizottsag latta el. Az Alapkezelétszama 2016.06.30-an 39|f
volt. Az Ugyvezetésben az |. félévben valtozasétirtaz Alapkezél vezetését 2016.06.08-atél Dr Barna
Zsolt Vezérigazgato latja el.

VIII.  Alapkezed altal kifizetett javadalmazas
Megnevezés Osszeg

2016.01.01-2016.06.30. kozottvrkzakra kifizetett javadalmazas 6sszeg 164.841 eFt
Teljes 0sszedh a rogzitett javadalom 115.550 eFt
Teljes 6sszed a valtozé javadalom 49.291 eFt
Teljes 6sszedh az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén 58.494 eFt
lényegesen hatast gyakorlok javadalmazésa
Létszam 39 16

Az Alap Kezelési szabdlyzata az Alapkéziletve annak alkalmazottai részére nyereségrésgssfizetését
nem teszi lehéve.

IX. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre killgme szabalyok vonatkoznak

1) Nem likvid eszk6z6k aranya, melyekre killonleges shalyok vonatkoznak

Az Alapban nincs olyan eszkdz, melyre kulonlegesalyok vonatkoznak.

2) Likviditskezeléssel kapcsolatos megallapodasok

Az Alap adott idszak alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos U] riegadast nem kotott.

3) Aktudlis kockézati profil, kockazatkezelési rendszeek

Az Alapkezeb folyamatosan nyomon koveti és méri az Alappal kafatban fennallé potencia
kockazatokat, igy kiloénésen a likviditassal kapasid kockazatokat. A torvény altabet minimum
15%-0s likvid eszk®z tartast az alap likvid eszkillomanya folyamatosan jeléist mértékber
meghaladja. Az Alapkezélfolyamatosan ellgirzi, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektst
politikhban meghatarozottaknak, tovabba hogy Ossphen van-e az Alap @&k meghatarozott
kockézati profiljaval. Mindezeken tulméen a 78/2014. (Ill.14.) Kormany rendeletben és
Ingatlanalap Kezelési szabalyzatdban az Alapkeakthl kilon meghatarozott - az egyes portf
elemekre vonatkozo6 - befektetési korlatokat és @2le niikddési ebirdsok betartasat napi szint
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ellendrzi. Az adott idszak alatt olyan tény, kérulmény nem merllt melyely az Alapkezél
rendkivili beavatkozasat vagy korrekcios intézkealéalmazasat tette volna sziikségesse.

X. Tokeattétel

Tokeattetel meérteke 2016.06.30-an: 0.56%. ékehttétel megengedliemértékében valtozas neg
tortént.

Budapest, 2016. augusztus 18.

Dr Barna Zsolt Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

m
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Melléklet: Mérleg, eredménykimutatas

[1f8]1fofs]efs]3f6]aJofoJof1]5]0]1]

Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: 111/120.013-1/2002.

"A" MERLEG Eszk6zok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6z6k 52,327,706 62,143,693
2 I. IMMATERIALIS JAVAK 203 184
3 1. Szellemi termékek 203 184
4 I. TARGYI ESZKOZOK 52,327,503 62,143,509
5 1. Ingatlanok 42,099,228 51,123,077
6 2. Ingatlanok értékelési kilbnbbzete 9,260,610 10,021,089
7 3. Gépek, berendezések, felszerelések 1,495 3,461
8 4. Gépek, berendezések, felszerelések értékelési kiilonbdzete 0 0
9 5. Beruhazésok 966,170 995,882
10 6. Beruhazésokra adott elélegek 0 0
11 |B. Forgbeszk6zok 28,524,738 38,979,777
12 |I. KESZLETEK 3,746,409 3,439,909
13 1. Ingatlankészletek 3,923,680 3,406,824
14 2. Ingatlankészletek értékelési kilonbbzete -177,271 33,085
15 [Il. KOVETELESEK 133,726 163,659
16 1. Kdvetelések 166,926 191,139
17 2. Kovetelések értékvesztése (-) -33,299 -27,579
18 3. Kulfoldi pénztértékre szol6 kbvetelések értékelési kulbnbozete 99 99
19 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbozete 0 0
20 |lll. ERTEKPAPIROK 7,803,960 16,227,793
21 1. Ertékpapirok 7,616,984 16,078,967
22 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 186,976 148,826
23 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 278,494 130,373
24 b) egyéb -91,518 18,453
25 [IV. PENZESZKOZOK 16,840,643 19,148,416
26 1. Pénzeszkbzok 16,840,878 18,978,704
27 2. Valuta, devizabetét értékelési killénbozet -235 169,712
28 |C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 48,644 19,717
29 1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 48,644 19,717
30 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
31 |D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbozete -224.275 -642,798
32 |ESZKOZOK OSSZESEN 80,676,813 100,500,389

Budapest, 2016. augusztus 08.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szamiel

PSZAF hatarozat szama: 111/120.013-1/2002.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.06.30

szam eFt eFt
31 |E. Sajat toéke 79,418,582 98,741,724
32 [1. INDULO TOKE 40,038,952 48,999,273
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 180,680,561 194,742,273
34 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -140,641,609 -145,743,000
35 |Il. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 39,379,630 49,742,451
36 a/1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkilbnbozete 0 0
37 a/2. Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 7,404,200 16,432,824
38 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 8,772,379 9,467,544
39 3. El6z6 év(ek) eredménye 23,691,559 23,203,051
40 4. Uzleti év eredménye -488,508 639,032
41 |F. Céltartalékok 0 0
42 |G. Kdtelezettségek 1,161,624 1,678,809
43 |I. HOSSZU LEJARATRA KOTELEZETTSEGEK 279,888 167,318
44 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 782,549 1,430,052
45 [l KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 99,187 81,439
46 |H. Passziv id 6beli elhatarolasok 96,607 79,856
47 |FORRASOK OSSZESEN 80,676,813 100,500,389

Budapest, 2016. augusztus 08.
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Statisztikai szamiel

PSZAF hatarozat szama: 111/120.013-1/2002.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Sor- A tétel megnevezése 2015.01.01.-2015.12.31. | 2016.01.01.-2016.06.30.

szam eFt eFt
1 I. Ertékesités nettd arbevétele 5,128,492 2,818,576
2 1. Egyéb bevételek 683,446 40,340
3 11l. Eladott aruk beszerzési értéke 372,531 516,855
4 IV. Mlkodési koltségek 3,244,532 1,766,852
5 V. Egyéb raforditasok 572,003 226,906
6 VI. Pénziigyi miveletek bevételei 291,254 625,562
7 VII. Pénzigyi miveletek raforditasai 2,402,634 334,833
8 VIIl. Rendkiviili bevételek 0 0
9 IX. Rendkivli raforditasok 0 0
10 X. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
11 XI. Targyévi eredmény - 488,508 639,032

Budapest, 2016. augusztus 08.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkealairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jétdementum a cégszealairassal és/vagy vagy egyéb fésel
személy alairasaval ellatott papir alapu dokumenartalmaval mindenben megegyezik és sajdilkdairas nélkil is cégsderek illetve

hitelesnek tekinthét
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