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Vagyonkimutatas

2016.06.30.
e Ft
Atruhazhato értékpapirok 573.761
Banki egyenlegek 87.751
Egyéb eszkdzok 14.081
Osszes eszkoz 675.593
Kotelezettségek 29.929
Netto eszkozerték 645.664

Forgalomban lew6 befektetési jegyek szama

Az Alap 2016. februar 16-an indult 215.000.000diyenként 1 Ft névértéibefektetési jegy
jegyzésével, azaz 215.000eskédvel.

IDOSZAK VEGI
IDOSZAK . - EGY
) IDOSZAK SORAN IDOSZAK SORAN '[Z)A)SSANKE\T/ES' BEFEKTETES!
DATUM VEGI ZARO ELADOTT  VISSZAVALTOTT [~ /& enre  JEGYRE JUTO
DARABSZAM * . BEF. JEGY BEF. JEGY DB e NETTO
DB ESZKOZERTEK
HUF/DB
2016.02.16. 215.000.000  215.000.000 1
2016.06.30. 639.975.489  641.224.118 1.248.629 645.663.902 1.008888
IV. Az egy befektetési jegyre dsnettd eszkozérték alakulasa az iiszak alatt

. . NETTO .

DATUM (T+1) ES7KOZERTEK HUE | ARFOLYAM HUF
2016.02.18 214.991.118 0,999959
2016.03.01 222.223.906 0,999572
2016.04.01 341.110.092 002564
2016.05.02 441.337.159 1,002869
2016.06.01 546.289.227 1,006579
2016.06.30 645.663.902 1,008888

A nettd eszkdzérték szamitasat T napon végeztikndpra; T-1 napi lezart bankkivonat
alapjan. Utols6 napi (2016. 06.30) eszkozérték 2@ 2016.06.29-én keészitettlk,
2016.06.28-i bankkivonat és tranzakciok alapjan.

V. A befektetési alap 6sszetétele
OSSZEG/ERTEK HUF %
l. KOTELEZETTSEGEK 29.928.684 4,64
I/1. Hitelallomany - -
/2. Egyéb kotelezettségek 29.928.684 4,64
1/2.1. : Alapkezebi dij miatt 586.181 0,09
1/2.2. Bankktg 4.067. 0,00
1/2.3.  Letétkezebi,értékebi dij 24,108 0,00
1/2.4. Fellgyeleti dij 30.288 0,00
1/2.5. Kdnywvizsgaloi dij 599.535 0,09
I/2.6. | Kulénado 17.560 0,00
1/2.7. Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek 28.666.945 4,44
/3. Céltartalékok - -
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1/4. . Passziv idbeli elhatarolasok - -
Il. KOVETELESEK 675.592.58€ 104,64
/1. Folyoszamla, készpénz 87.750.562 13,59
/2. Egyéb kovetelés 14.081.46¢ 2,18
/3 Lekotott betétek - -
[1/3.1.  Max. 3 ho lekotés - -
11/3.2. |3 hénapnal hosszabb - -
11/4 Ertékpapirok Devizanem Névérték 573.760.55% 88,86
[1/4/1. | Allampapirok - -
[1/4/1/1. Magyar Allamkétvény - -
[1/4/1/2. ; Kincstarjegy - -
[1/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapir - -
[1/4/1/4. Kulféldi allampapirok - -
1/4/2. | Gazdalkod6 ,es,egyet,) hitelviszonyt 31.826.331 4.93
megtestesdt értékpapir
[1/4/2]/1. Tézsdére bevezetett 31.826.331 4,93
MOLHB EUR17 EUR  95.000 31.826.331 4,93
[1/4/2/2. Kulfoldi kotvények - -
11/4/2/3. Tézsdén kiviili - -
11/4/3.  Részvények - -
[1/4/3/1. Tézsdére bevezetett - -
[1/4/3/2.} Kulfoldi részvények - -
11/4/3/3. Tézsdén kiviili - -
I1/4/4.  Jelzéloglevelek - -
[1/4/4]1. Tézsdére bevezetett - -
[1/4/4/2. Tézsdén kivili - -
[1/4/5.  Befektetési jegyek 541.934.224 83,93
[1/4/5/1. Tézsdére bevezetett 113.341.396 17,55
ISHARES EUROPEAN PROPERTY EUR 4,553 53.269.240 8,25
Vanguard REIT ETF Usb 2414 60.072.156 9,30
[1/4/5/2. Tézsdén kivili HUE le.ggé. 428.502.828 66,38
[l/4/6.  Karpotlasi jegy - -
/5 Aktiv id ébeli elhatarolasok - -
VI. Befektetési alap eszkdzeinek alakulasa targyédzakban

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleggarulékos és egyéb bevételek,
felmertilt kdltségek és felszamitott dijak:

adatok ezer forintban

Befektetésbl szarmazo jovedelem 1.503
Egyéb bevételek: 22
Az Alapkezebnek fizetett dijak (kezelési koltségek): 916
A Letétkezebnek fizetett dijak: 78
Egyeéb dijak és adok (feltgyeleti dij, bankktg) 867
Netto jovedelem -336
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
Tokeszamla véltozasai 433.349
Befektetések értéeknovekedése, illetve értékcsoldeené 6.938
Egyéb hatas az alap eszkdzeire, kdtelezettségeire 367 -
Mérleg szerinti nett6 eszkdzérték valtozas 439.584
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VII.  Osszehasonlitd tablazat az elmult tzleti é6t (az alap 2016. évben indult)

. Eqgy befektetési
ML jeggre juto netto
eszkozérték HUF N
eszkozérték HUF
2016.06.30 645.663.902 1,0088880
Id 6szak Id 6szaki hozam
2016 (2016.02.18-2016.06.30.) 0.89%
VIIl. Szarmaztatott Ugyletek
L, Piaci érték
. 3 Kotési 6sszeg Lejarat Kotési arfolyam P T R, eFt
Ugy|et t|pus 2016.06.30. 2016.06.30.
USDHATARIDOS UGYLET ]
106.000 2016.07.12 313,65 317,39 -396
USD HATARIDOS UGYLET i
39.3000 | 2016.08.17 316,37 317,83 -57
USD HATARIDOS UGYLET
310.000 | 2016.09.01 315,29 317,97 -830
USD HATARIDOS UGYLET
42.800 | 2016.10.24 314,33 318,57 -182
EURHATARIDOS UGYLET
100.000  2016.09.01 282,29 287,18 -489
EURHATARIDOS UGYLET _
66.000 | 2016.09.14 275,9 287,22 -743
EURHATARIDOS UGYLET |
35.500 | 2016.09.22 275,9 287,25 -400
Osszesen
-3.098

IX. Alapkezelb mikodésében bekovetkdz valtozasok, befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényeik

1. Alapkezelé miikbédésében bekdvetkakzvaltozasok
Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#efrt. 2016 el féléve eredményes volt. Az
addzas ditti eredménye 283,52 milli6 forint volt, mely avet jelenésen meghaladta.
Az arbevétel a terv szerint alakult, a koltségeklagonban jeleds megtakaritas
mutatkozott. A dkére vetitett jovedelmézégi mutatok (mind a sajatkiére, illetve a
jegyzett bkére vetitett eredmény) kiegyensulyozott, stabddggkodasra utalnak. A
sajat ke aranya a forrdsokon belil noévekedett, mert asak#ty a 2015 évi
mérlegzarast kbvéen osztalékot fizetett, a 2016 I. félévi adézotidenény azonban a
sajat ke értékét novelte. A Tarsasdg fikedpessége tovabbra is O, kbtelezettségeit a
likvid eszk6zei fedezik.
Az alapkezelk gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kadaplbkban |éf
vagyon alakulasatodl fugg. Az OTP Ingatlan Befeldet@&lapkezeb Zrt. a mérleg
fordulénapjan két ingatlanalapot, tizennyolc szatatott és egy egyéb
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értékpapiralapot kezelt. A 2016. junius 30-i adatdpjan a kezelt vagyon 78,74%-at
teszik ki az ingatlanalapok, 20,85%-ot a szarmattaiapok és 0,41%-ot az egyeb
értékpapiralap vagyona, igy az ingatlanpiac alaénak valo kitettségiink tovabbra is
magas.

Az Alapkezeb feligyeletét az oOttagu felligyelbizottsag latta el. Az Alapkezgel
létszama 2016.06.30-an 38 volt. Az Ugyvezetésben az |. félévben valtozasetiy
az Alapkezdi vezetését 2016.06.08-at6l Dr Barna Zsolt Vezéggtzlatja el.

2. Befektetési politika alakuldsara haté fontosabb téypezok
2016 el$ féléve hektikusan alakult a globalisképiacokon. Az altaldnosan alacsony
hozamkdrnyezet miatti emelt kockazatvallalasi kediitott hozamvadaszatotddbl
idére megszakitotta egy-egy akut félelem vagy esem#ialkivaltott extrém mérték
kockazatelkertlési magatartas a piaci székeptszédl. Ezeknek az anomalidknak a
.megkoronazésa” a junius 23-an tartott brit népazas volt, melynek kérdése arra
irAnyult, hogy a szigetorszag kivaljon-e az Eurdgaiobdl. Bar minimalisan minden
szerepb szamba vette, mégis Oriasi meglepetést okozott &snap kihirdetett
eredmény és hatalmas volatilitast hozott az elk@mtkét nap kereskedésebe. Mivel
egyedil a népszavazas eredményének ténye az iggetire csak becsilni tudjak a
szakemberek a jébeli hatasait az ugynevezett ,BREXIT’-nek és ezérwvolt az
tapasztalhato, hogy az intenziv kétnapi szakadés atlegtobb érintett piac felfelé
korrigalt. A legtobb gazdasag esetében az egyikdggobb veszélytényémek az
alacsony inflaciés kornyezet tekintbetmelynek kovetkeztében a fejlett kézponti
bankok tovabbra is laza monetéris politikai irakgivetnek. Az Amerikai Egyestilt
Allamok az idei évben nem tudta folytatni tavaly gkezdett kamatemelési ciklusat,
mivel bar névek¥é belsd fogyasztas mutatkozik és a gazdasag az év elejdnek
tint, az eleméi varakozasoktdl messze elmaradézetes masodik negyedéves GDP
meérték, a bizonytalan munk#&epiaci adatok, az inflacio és a globalis gazdasagi
kornyezet alakulasa egyeé tovabbi dvatossagot kivan a Nyiltpiaci BizottshgA
november 8-ai elndkvalasztas leératedménye tovabbi & bizonytalansagi téenyéz
az amerikai gazdasaggal és a globalis piacokkalda@atban. Az Euré Zéndban a brit
népszavazast megeben 0.6%-os GDP novekedés volt tapasztalhaté aé els
negyedévben, amitoként a fogyasztas hajtott, azonban a deflacié szbidegs
fogyasztoi arak miatt tovabbi lazitas mellett émedhek az Eurdpai Kozponti Bank
dontéshozoi. Fontos azonban megjegyezni, hogy ayiteemtisztdzodik a brit kilépés
teljes folyamata és azok hatasai, az EU gazdasimpkedése vélhéen némileg
visszafogottabb palyara keriilhet. Tovabba ott lelbegg a gorog allamaddssag
helyzete és U] szerdient elképzelhét hogy Olaszorszag is kénytelen lesz porondra
|épni ebben a témakdrben. Kina esetében a treridgsekassuld GDPdvilés ellenére
tovabbra is ds mértéken, 6.7%-on allt a masodik negyedév véagomban a vallalati
hitelallomany hatalmas mértéke és az egyre ndvekereti helyi ,arnyékbanki”
rendszer allando sétét foltot jelent az orszagjgre nézve. Japan tovabbra is a
gyenge gazdasagi novekedést és a deflaciot probdjazdeni, egyére inkabb
kevesebb, mint tobb sikerrel, varhatdéan tovabbs enonetaris politikai lazitast kell
bevezetnitk, holott mar jelenleg is -0.10% a jegybaranyado ratdja, valamint
eszkozvasarlasi programjukban (melynek meghirdetétttéke mar 28 000 milliard
japan jent tesz ki) allampapir vasarlas mellett jelegtek 6zsdén kereskedett
befektetési jegyek (ETF-ek) és részvények is.

Eurépaban adbb részvényindexek teljesitménye negativ volt a&vfélégére, a
STOXX Europe 600 Index 9.82%-ot mérsiddtt az év elejéhez képest. A brit
népszavazast kouetkét kereskedési nap alatt az angol font amerikalaadal
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szemben mért kurzusa 12.60%-ot meghaladé mértégpengilt és dsszességében
9.67%-0t mérsekldott a felév végeére. Eit fliggetlentl a londoni FTSE 100 Index
4.20%-ot tudott emelkedni az év &lsat hdnapja soran, mert bar a kilépés varhatéan
visszafogja a szigetorszagbanikidé vallalatok eredmeényeit, az index tagjainak
tobbsége kil piacokon nikods vallalat és ezért ez egyed nem befolyasolja
erdemben az értékiket. Az eurdpai fejlett kotvémryelezve lathatd, hogyddl idére
kiemelkeden kockazatelutasitd magatartast folytattak a psmarepdk, mivel a
német 10 éves bund hozama idéssebr kerllt negativ tartomanyba junius 24-én és
rekord alacsony szinten, -0.13%-on zarta a féléetabbi torténelmi eseményként
volt megfigyelhed az, hogy a svajci allamadossag papirok a 48 deghpsszabb
jelenleg kibocsatott papir kivételével — ami 0.008%0szinten zarta a félévet — az
0sszes lejaratra negativ hozammal forogtak, mé@ @&v@s benchmark (2049-ben
lejarg) allampapir hozama is -0.082% volt a félégén. Az eurdpai ingatlanpiacon
tevékenyked cégek teljesitményét reprezentalé FTSE EPRA/NAREUifope Index
7.26%-0t mérsekidott az év el felében, mig a globalis ingatlanpiac 8.83%
er6sodésre volt képes.

Amerikdban az idei efsfélévben a tavaly decemberben megkezdett kamatsmel
ciklus folytatasi lehdiségeinek és tikzitésének talalgatasa volt & féma a piaci
szerepbk kérében. Bar az altalanos kép biztatonak mutatkpzzinte minden egyes
kamatdond Ulést megélzott legalabb egy hazai vagy kulféldi piaci adanedy alapos
Ovatossagra és turelemre intette a dontéshozokatagodik negyedévre vonatkozo
el6zetes GDP adat messze elmaradt az élemdwakozasoktol, ugyanis a vart 2.5%-0s
negyedéves dvilés helyett minddssze 1.2% emelkedést becslliakinek
kovetkeztében az élsegyedévre szamitott 1.1%-0s meérték is felllvilesga kerilt

és 0.8%-ra lett korrigalva. Mindez amellett toridmagy a lakossagi fogyasztas becstilt
mértéke az ék6 negyedév kozel haromszorosa, 4.2% lett dzetbs becslések
alapjan. A GDP enyhébb mértékndvekedése mogott a cégek felhalmozott
készleteinek kisoprése, valamint a nem tulidegfobalis gazdasagi varakozasok miatti
elmaradd befektetéseik allhattak. A fogyasztoi dein — kdszbnhéen az
olajarfolyam emelkedésének és az amerikai dollaysh@pb gyengllésének is —
némileg normalizdlodott és 1.0% korili mértékerkalaa félév sordn. A 10 éves
allampapir hozama az év eleji 2.27%-rol 1.47%-rékksnt, amellyel kovette a
biztonsagos befektetéseknek tekintett eszk6zok asdgTovabba ebba csoportbdl
kiemelked volt az arany kurzusanak alakulasa, amely 24.58%m@ az ezlst még
ezt is tulszarnyalva 35.14%-ot emelkedett az éarsoA részvénypiacot illéen az
500 legnagyobb amerikabzsdei vallalatot reprezentalé S&P 500 Index 2.69%-0
er6sodott az els félév soran, mig az amerikai ingatlanpiacon teagked vallalatok
teljesitméenyét mérFTSE EPRA/NAREIT US Index ezt is felllszarnyalv@a4R%-ot
tudott emelkedni.

Az Alap februéri induldsat kovéen a portfélioba kerllt eszkdzok jol teljesitettek,

félev végére Osszességében egy kicsit konzervatiatettséget vallalt, 65%-ot

meghaladdé OTP Ingatlanbefektetési Alap poziciod@l50% korili mértéket vettek
fel az eurdpai és észak-amerikai ingatlanpiacitiséget biztosito ETF-ek, a tovabbi
eszkozok kozott kedvéz hozamon vasarolt rovid vallalati kotvények, valami

likviditast biztositd poziciok szerepeltek.
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X. Az Alapkezeb altal kifizetett javadalmazas

Megnevezeés Osszeg e Ft
2016.01.01-2016.06.30 kozottioszakra kifizetett javadalmazas 6sszeg 164.841
Teljes 0sszedh a rogzitett javadalom 115.550
Teljes 6sszedl a valtozo javadalom 49.291
Teljes 6sszedh az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén 58.494
Iényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 39 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkézellletve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszihahet

XI. Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nelikvid jellegiknél fogva
kilbnleges szabalyok vonatkoznak, tovdbbd az Alapikviditaskezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

Ve

vonatkoznak, nem talélhato.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel &aplatos Gj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeb folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappaksa@latban fennallo
potencialis kockazatokat, igy kuléndsen a likvis#@l kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeb folyamatosan ellgirizte, hogy az Alap portfélidja megfelel-e a befksi
politikhban meghatarozottaknak, tovabba hogy Ossften van-e az Alap @&k
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futalgje alatt olyan tény, korilmény nem
merllt fel, amely az Alapkezgl rendkivili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedé
alkalmazasat tette volna sziikségesseé.

XIl. Az Alap nevében alkalmazhat6 dkeattétel mértékben bekévetkezett valtozasok
bemutatasa

Az Alap maximum kétszereékeéttételt alkalmazhat, abban valtozds nem kovetkbe.

Budapest, 2016. augusztus 22.

Dr. Barna Zsolt Erdész Katalin
Vezeérigazgato Vezerigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkeaedrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-IIl-167/2016

"A" MERLEG Eszk6z6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.02.16 2016.06.30
szam eFt eFt
1 |A. Befektetett eszkdzok 0 0
2 |l. Targyi eszkézok 0 0
3 1. Ingatlanok 0 0
4 2. Ingatlanok értékelési kulonbozete 0 0
5 3. Gépek, berendezések, felszerelések 0 0
6 4. Gépek, berendezések, felszerelések érgtkélénbozete 0 0
7 5. Beruhazasok 0 0
8 6. Beruhazasra adottkegek 0 0
9 [Il. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
10 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
11 [B. Forg6eszkzok 215,000 675,970
12 |I. Készletek 0 0
13 1. Készletek 0 0
14 2. Készletek értékelési kiulonbozete 0 0
15 |[Il. KOVETELESEK 0 0
16 1. Kovetelések 0 0
17 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
18 3. Kilfoldi pénztértékre sz6l6 koveteléseléelési killonbdzete 0 0
19 4. ForintkOvetelések értékelési kiilobnbodzete 0 0
20 |lll. ERTEKPAPIROK 0 575,759
21 1. Ertékpapirok 0 566,351
22 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 9,406
23 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 343
24 b) egyéb 0 9,063
25 |IV. PENZESZKOZOK 215,000 100,212
26 1. Pénzeszkdzok 215,000 99,78
27 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 433
28 |C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 0 0
29 1. Aktiv idbbeli elhatarolasok 0 0
30 2. Aktiv idibeli elhataroladsok értékvesztése (-) 0 0
30 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kildbnbozete 0 -2,901
32 |[ESZKOZOK OSSZESEN 215,000 673,069

Budapest, 2016.08.22
OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szdma:KE-II-167/2016

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.02.16 2016.06.30

szam eFH e Ft
33 |E. Sajat t6ke 215,000 654,584
34 |1. INDULO TOKE 215,000 646,93
35 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 215,000 648,178
36 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek néveérfék 0 -1,248
37 [1. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 0 7,654
38 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevoadékkilonbbzete 0 0
39 |2.Forgalomba lévbefekt. Jegyek eszkdzért. névért. kilénbozete 0 1,419
40 | 3. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 6,937
41 |4. Ebz8 év(ek) eredménye 0 0
42 |5. Uzleti év eredménye 0 -703
43 |F. Céltartalékok 0 0
44 |G. Kotelezettségek 0 17,837
45 |1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
46 [1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 17,837,
47 | KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOERTEKELESI KULONBOZ 0 0
48 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 649
49 |FORRASOK OSSZESEN 215,00( 673,06¢

Budapest, 2016.08.22

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#etrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-167/2016

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016.02.1¢€

Sor- A tétel megnevezése 2016.06.3(
szam eFt

1 |[I. Ertékesités nettd arbevétele 0

2 [ll. Egyéb bevételek 22

3 [lll. Eladott aruk beszerzési értéke 0

4 IV. Mikodési kdltségek 1,843

5 |V. Egyéb raforditasok 19

6 [VI. Pénzigyi niveletek bevételei 2,756

7 | VI Pénzugyi niveletek raforditasai 1,620

8 | VIII. Rendkivili bevételek

9 [IX. Rendkivuli raforditasok

10 | X. Fizetett, fizetenslhozamok

11 | XI. Targyévi eredmény -703

Budapest, 2016.08.22

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#éelrt.

Jelen dokumentum sajatkealairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jdébkmmentum a cégszealairassal és/vagy
vagy egyéb feléls személy alairasaval ellatott papir alapt dokuomnartalmaval mindenben megegyezik és sajétkez

alairas nélkiil is cégsaarek illetve hitelesnek tekinthit
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