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l. Az OTP REAL AKTIV Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

Az Alap neve:

OTP Real AKTIV Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve:

OTP Real AKTIV Alap

Az Alap tipusa, fajtdja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

Az Alap tzleti éve

megegyezik a naptari évvel

Az Alapkezel6 neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-044185

A LetétkezelS cégneve:

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye:

1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-041585

Forgalmazo:

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Forgalmazo székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazo cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmazo tgynoke:

OTP Nyrt. fickhalzata

Konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift.

Konyvvizsgald székhelye:

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

01-09-071057

Konyvvizsgalatért felelés
kényvvizsgalo neve:

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

MKVK nyilvantartasi szama:

005313

Feliuigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-255
PSZAF hatarozat szama: KE-I11-14/2012
PSZAF hatirozat kelte: 2012.01.11

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje hatarozott, 2012.01.13.-2014.12.08.

Befektetési jegyek el6allitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz Tizezer forint.
A befektetési jegyek névre szoéloak ¢és dematerializalt
formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehetSség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra t6rténd bevezetése:

Az Alap befektetési jegyei 20121.01.23-an bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertéktozsdére.

FEls6 kereskedési nap: 2012.01.23.
BET hatirozat szama: 32/2012
Honlap: http://www.otpingatlanalap.hu
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http://www.otpingatlanalap.hu/

I1. Vagyonkimutatas
adatok ezer forintban

2012.12.29 2013.06.28
Atruhazhat6 értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1,291,757 1,278,471
Egyéb eszk6zok 209,217 224,673
Osszes eszkoz 1,500,974 1,503,144
Kotelezettségek 6,269 6,341
Netto eszkozérték 1,494,705 1,496,803
III.  Forgalomban levd befektetési jegyek szama

Az OTP REAL AKTIV Nyilvanos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2012. januar 12-én indult
141,709 db, egyenként 10,000 Ft névértéki befektetési jegy jegyzésével, azaz 1,417,090eFt
tékével.

IV. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2013.01.01-2013.06.30-ig az alabbi
rafikon szemlélteti.

OTP REAL AKTIV ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2013.01.02 1,492,859,730 10,535
2013.01.31 1,511,008,437 10,663
2013.02.28 1,518,332,596 10,714
2013.03.28 1,543,437,502 10,892
2013.04.30 1,545,021,845 10,903
2013.05.31 1,534,027,264 10,825
2013.06.28 1,496,802,631 10,563
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V.

A befektetési alap Gsszetétele

Portfolio jelentés (2013.00.28-1 nett6 eszkozérték szamitas alapjan):

adatok ezer forinthan

OSSZEG %
I. KOTELEZETTSEGEK 6,341  0.42
I/1. Hitelallomany 0 -
I/2.  Egyéb kotelezettségek 6,341 0.42
1/2.1.  Alapkezeldi dij miatt 6,245 0.42
1/2.2. Bankktg 0o -
1/2.3.  Feliigyeleti dij 96 0.01
1/2.4.  Szirmaztatott iigylet 0 -
1/3. | Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv idébeli 0 -
elhatarolasok
II. KOVETELESEK 1,503,144  100.42
I1/1. Foly6szamla, készpénz 4 0.00
11/2. Egyéb kovetelés 224,673 15.01
11/2.1  Szdrmaztatott iigylet 224,673 15.01
11/3  Lekotott betétek 1,278,467 85.41
11/3.1. Max. 3 ho lekitési 45418 3.03
11/3.2. 3 honapndl hosszabb 1,233,048  82.38
I1/4  Ertékpapirok 0 -
11/4/1 Diszkont kincstdrjegy 0 -
11/4/ 2 Magyar Allamkitvény 0 -
1I/5  Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -

Az Alapnak 2013.06.30.-an nem volt értékpapir miatti kévetelése.

VL Osszehasonlito tablazat elmult harom tizleti ével (az alap 2012-ben indulf)
2012.12.28 2013.06.28
Nett6 eszkozérték 1,494,705 378 1.496,802.631
Fgy befektetési jegyre jutd nett6 1,0547.709588 10,563.509304
eszkozérték

Iddszak Id6szaki hozam
2012. tzleti év (2012.01.12-2012.12.28) 5,4%
2013. tzleti félév (2013.01.01-2013.06.28) 0.14%

Az alap hozamgarantalt (a harom év alatt nominalisan elérhet6 hozam 8% és 52% kozzé esik),
ezért az eddig elért hozambol nem lehet kévetkeztetést levonni az alap jovébeni teljesitményére.

Az Alap a targyév soran sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba
nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak j6vébeni kotelezettsége nincs.
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VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
. Kotési i(l)fl'ii-e]z:g Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
Ugylet értgkeesFt Lejarat opci6s dij arfolyam eFt arfolyam eFt
“ 2012.12.31.  2012.12.31.  2013.06.30. = 2013.06.30.
pus eFt
OPCIo 1,417,090 2014.12.02 116,910 5.11% 72,450 2.2% 31,197
SWAP FIX
LAB 1,229,894 2014.12.08 22,1718 272,690 22.9930 282,789
Vv LA% © 2014.12.08 11.0516 -135,923 7.2619 -89,313
SWAP
értcke 136,767 193,476

Az opcié piaci értéke és a kamatswap ugylet piaci értéke szarmaztatott tgyletek értékelési
kalonbozeteként, illetve értékelési tartalékként kertlt elszamolasra.

Az Alap portfolidjaban 2013. janius 28-an egy azsiai vételi opcid talalhatd, melynek lejarata
2014.12.02. Kotési értéke: 1,417,090eFt.

Az opci6 kifrdja a tébblethozam elérése érdekében kotott opcids szerzédést lejarat el6tt lezarta
az opcids ugylet targyat képez6é mogottes termék, a ,,Cohen & Steers Global Real Estate Long-
Short Offshore Fund, Ltd.” befektetési alap megsziinése miatt. Az tigylet maradvanyértékét az
opcio kifréja 2013. augusztus 28-an az Alap szamlajan jovairta.

Az Alapkezel6 —a befektet6k érdekeit szem el6tt tarva- kérelmezni fogja a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feltigyeleténél a maradvanyérték ujboli befektetésének lehetGségét a
tobblethozam biztositasa érdekében.

VIII. Befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék, alapkezeld

mukodésében bekovetkezett valtozasok

Az alap célja, hogy a befektetéket téke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértékének és a 8 Yo-os rogzitett alaphozamnak a megfizetésén tdl a fizetési igéret részét képezo
teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesitse az alapjaul szolgalé mogottes termék valtozas
mutat6 segitségével szamitott elért eredménybdl. Ez az eredmény az alapkezel$ altal kivalasztott
befektetési bankhaz partner altal kinalt kereskedési stratégia atlagos teljesitményeként kertl
meghatarozasra.

A fizetési igéret az alap képviseletében eljar6 alapkezelS igérete a befektetési jegy tulajdonosa
részére, miszerint a hozamfizetési napon, 2014. december 8-an kifizeti a régzitett alaphozamot
(8%) és az alap 2014. december 8-i lejarata miatti megszinésére tekintettel, az alap
megszinésekor a feloszthat6 vagyonbol megilletd Osszeget, ami a lejaratkori kifizetés.

A rogzitett alaphozam a hozamfizetési napon, 2014. december 8-an a befektetési jegyek
névértékének 8%-aval megegyez6, kifizetésre kertil6 hozam (EHM mutaté: 2,68%).

A lejaratkori kifizetés az az Gsszeg, amely a fizetési igéret teljesitéseként az alap lejarata miatti
megszinésekor a befektetési jegy tulajdonosat a befektetési jegy névértékének az Osszes
forgalomban levé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranya alapjan a feloszthato
vagyonbol befektetési jegyenként megilleti, ami magaban foglalja a befektetési jegy névértékét és a
fizetési igéret szerinti teljesitményrészesedés (=a teljesitményrészesedés mutatd és a befektetési
jegy névértékének szorzata) Gsszegét.
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A teljesitményrészesedés mutatd értéke a mogottes termék valtozas mutaté és a participacios
érték szorzatanak felel meg, de a teljesitményrészesedés mutat6 értéke 0%-nal alacsonyabb és
52%-nal magasabb érték nem lehet.

A portfoli6 lehetséges elemei, hozamra, illetve a t6ke megovasara tett igéret

Az alapkezel az alap fizetési igéretének egyik elemét képezd, a befektetési jegyek névértékére és
minimalis 8%-os rogzitett alaphozamara (EHM mutat6=2,68 %), vonatkozoé igéret teljesitésének
biztositasa érdekében, az alap mindenkori sajat t6kéjének jelentds, 80%-ot meghaladé hanyadat
kamatozé befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas banknal elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe, repd ugyletekbe és a kamatkockazat
kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe fekteti. Az alapkezel6 az alap koltségeire félretett
téke levonasa utan fennmaradé részt a mogottes termékhez kapcsolédd  szarmaztatott
eszk6zokbe, ezeken beliil elsésorban opcidkba torténd befektetésekkel biztositja. Az alapkezeld a
portfolié struktaran az alap futamideje alatt sajat hataskorében a kezelési szabalyzatban és a a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé  345/2011. (XIL.29.)
Kormanyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az alap
befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem el6tt
tartasaval, hogy a Batv. 23. § (2) bekezdésben irt feltételnek a médositott portfolié struktara is
eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. 2012-ben is sikeres évet zart. Adozas elbtti
eredménye 136.6 millié forint volt, mely a tervet jelentésen meghaladta. Az el6z6 évhez képest
novekedett az arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a tokére vetitett
jovedelmez6ségl mutatok (mind a sajat tékére, illetve a jegyzett tSkére vetitett eredmény)
kiegyensulyozott, stabil gazdalkodasra utalnak. A sajat t6ke aranya a forrasokon belil
novekedett, mert az addzott eredmény a sajat t6ke értékét noveli. A Tarsasag fizetOképessége
2013-ban is jo, kotelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezel6k gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1évé vagyon
alakulasatol figg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. a félév fordulénapjan két
ingatlanalapot és négy szarmaztatott alapot kezelt. 2013 masodik félévben tovabbi alapok
inditasat tervezi, egy alap jegyzési idGszaka 2013.07.12-én zarult, mig augusztus 30-an egy
masik alap jegyzése zarul. A jegyzéseket tekintve az alapok inditdsa a minimum jegyzési
Osszeget jelentésen meghaladé alaptSkével biztositott. A 2013. junius 30-i adatok alapjan a
kezelt vagyon 86 %-at teszik ki az ingatlanalapok és 14%-ot a szarmaztatott alapok vagyona,
igy az ingatlanpiac alakulasanak valo kitettségiink tovabbra is magas.

Az Alapkezel6 feliigyeletét az Ottagu feligyel6 bizottsag latja el. Az Alapkezel6 létszama
2013.06.30 év végén 36 {6 volt.

Budapest, 2013. augusztus 28.

T6th Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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