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I Az OTP REAL FOKUSZ |11 Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) jellemzéi

Az Alap neve:

OTP Reial FOKUSZ |IIl.
Zartvégi Szarmaztatott Alap

Nyilvanos Hozamvédett

Az Alap rovid neve:

OTP Redl FOKUSZ 111. Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

Az Alap tizleti éve

megegyezik a naptari évvel

Az Alapkezel6 neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezeld székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve:

OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye:

1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-041585

Forgalmazé:

OTP Bank Nyrt.

Forgalmazo székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazo cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmazo6 iigynoke:

OTP Bank Nyrt. fiokhalozata

Konyvvizsgalo

GG AUDIT Konyvvizsgalo és Pénziigyi Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo székhelye:

1029 Budapest, Csatlds u. 65/B

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

01-09-701648

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-332
MNB hatarozat szama: H-KE-111-377/2014
MNB hatarozat kelte: 2014.05.20.

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje hatarozott, 2014.05.21 - 2017.12.08.

Befektetési jegyek eldallitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  Dbefektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Az Alap befektetési jegyei 2014.06.16-an bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktdzsdére.

Elso kereskedési nap:

2014.06.16.

BET hatarozat szama:

291/2014

Honlap:

www.otpingatlanalap.hu

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP REAL FOKUSZ Il1. Alap Féléves jelentés 2014.06.30. 2/12




1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2014.06.30.
Atruhazhat6 értékpapirok 1.425.558
Banki egyenlegek 11.331
Egyéb eszkozok 27.294
Osszes eszkoz 1.464.182
Kotelezettségek 2.912
Netto eszkozérték 1.461.271

Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP REAL FOKUSZ Ill. Nyilvanos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2014. majus 21-én
indult 145.957db, egyenként 10.000 Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz
1.459.570¢Ft tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.05.21-2014.06.30-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL FOKUSZ lil. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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2014.05.21. 1.459.499.075 10.000
2014.06.02. 1.458.699.615 9.994
2014.06.30. 1.461.270.514 10.012
V. A befektetési alap osszetétele
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Portfolio jelentés (2014.06.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
I. KOTELEZETTSEGEK 2.911.877 0,20

I/1. Hitelallomany 0 -

1/2.  Egyéb kotelezettségek 2.911.877 0,20
1/2.1. Alapkezeldi dij miatt 2.866.925 0,20
1/2.2. Bankktg 4.000 0,00
1/2.3.  Feliigyeleti dij 40.952 0,00
1/2.4. Szdrmaztatott tigylet 0 -

I/3.  Céltartalékok 0 -

I/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -

Il. KOVETELESEK 1.464.182.391 100,20
I1/1.  Foly6szamla, készpénz 330.372 0,02
11/2.  Egyéb kovetelés 27.293.959 1,87
/2.1 Szarmaztatott iigylet 27.293.959 1,87

11/3  Lekotott betétek 11.000.362 0,75
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii 11.000.362 0,75
11/3.2. 3 honapndl hosszabb 0 -

[1/4  Ertékpapirok 1.425.557.698 97,56
11/4/1 Diszkont kincstarjegy 0 -
11/4/2 Magyar Allamkotvény 1.067.042.069 73,02
11/4/3 Jelzaloglevél -
11/4/4 Egyéb kotvény 358.515.629 24,53

I1/5  Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -

adatok ezer forint
Ertékpapir fajta Azonosito lz)?jf;gftiﬁ
Magyar allamkotvény
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir MAK2017/A 294,941
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK2018/A 295,187
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir MAK2018/B 476,914
Hitelintézetek altal kibocsatott kotvények
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir FK17NF03 142,464
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir FK19NFO01 216,052
Osszesen: 1.425.558
VI.  Hozamok alakulisa
adatok forintban
Idoszak Idoszaki hozam

2014. indulastol félév végéig (2014.05.21-2014.06.30)

nem évesitett hozam

0,12%

Az alap hozamvédett (a harom és fél éves futamidé végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,11%), a
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tobblethozam elérés lehetdségének biztositdsa céljabol kotott tigyletek eredményének
figgvényében maximum 60% (EHM: 14,20%)), ezért az elért hozambol nem lehet
kovetkeztetést levonni az alap jovébeni teljesitményére.

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
2014-ben Piaci Covel] foer
Névérték o kifizetett ~ 4rfolyam = Tiaciérték
Ugylet tipus eFt Lejaay opcids dij 2o 201: ';g 30
eFt 2014.06.30. e
OPCIO 1.459.570 2017.12.08 35.030 1,87% 27.294

Az Alap portfoligjaban induldskor az aldbbi harom darab befektetési alap diverzifikalt
kosaranak arfolyam alakuldsara vonatkozé eurdpai vételi opcio talalhato.

Maogottes kosarbeli siilya

Alap elnevezése Az alap rovid ismertetése
Minimum : Tervezett Maximum

Az ETF (t6zsdén kereskedett alap) célja,
hogy a Dow Jones US Real Estate
iShares US Real | Indexben szerepld, Egyesiilt Allamokban
Estate ETF mikodo legjelentdsebb ingatlanpiaci
vallalatokba és REIT-ekbe torténd
befektetésekkel érjen el hozamot.

0,00% | 33,33% = 50,00%

Az alap célja hosszl tavi tokendvekedés

Morgan Stanley elérése. Az alap, céljanak elérése
Investment Funds - erdek'eb’errl, elssorban o%yan t’arsas:agok 0,00% 3333%  50,00%
European (kizarolag szabadon atruhazhato)
Property Fund részvényeibe fektet, melyek az eurdpai

ingatlanpiacon tevékenykednek.

Az alap célja hogy maximalizalja a
befektetési hozamot, amely folyo
Templeton osztalékokbol és tokeértek néveke(_iésb('il

all. Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve

Ing&ﬁmf:giggi? ) olyan cégekbe, amelyek elsdsorban

Real Estate Fund

Franklin

0,00% | 33,33% : 50,00%

ingatlan teriileten és tobb foldrajzi
tertileten fektet be.

VIIl. Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A jelentéssel érintett idészakban az Alapkezeld alapszabalya az aldbbiak okan kertilt
modositasra:

a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek valo megfeleltetés,

a FeliigyelObizottsagi tagok személyében bekovetkezett valtozas.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel$ Zrt. OTP REAL FOKUSZ IlI. Alap Féléves jelentés 2014.06.30. 5/12




IX.  Vezetéségi jelentés

1.  Uzleti kornyezet

2014 els6 félévében is a fobb jegybankok monetéris politikajanak alakuldsa, illetve az arra
vonatkoz6 befektetdi varakozasok befolyasoltdk fOképp az egyes piacok alakulasat. Az
amerikai jegybank egyenletes iitemben csokkentette eszkozvasarlasainak mértékét a
gazdasagi kilatdsok javulasdval egy iddben, mig az els6 kamatemelésre vonatkozo
varakozasokat eldrébb hoztdk a piaci szereplok, mint azt az év elején gondoltak. Az amerikai
gazdasag novekedése az els6 negyedévben a szokatlanul hideg tél miatt -2,10% volt
negyedéves alapon, amit sikertilt korrigalnia a masodik negyedévben, amikor 4,00%-0s volt a
boviilés az elsd negyedévhez képest. Mindezt viszonylag alacsony inflacidés nyomas mellett
tudta elérni az amerikai gazdasag, az évesitett inflacios rata végig 1,10%-2,10% koriil alakult.
Az Eurodpai Kézponti Bank jiniusban 10 bazisponttal 0,15%-ra mérsékelte az iranyado ratajat,
és ezzel egyidejilleg a betéti ratait negativ tartomanyba csokkentette (-0,10%). Ezen
intézkedések mellett egy célzott hosszl lejarati refinanszirozasi programot is bejelentett
(TLTRO), amellyel a bankokat olcs6 forrashoz juttatja, amennyiben bizonyos feltételeknek
megfelelnek. Mindezt azért, hogy a hitelezést felporgesse, és hogy megakadalyozza a deflacio
kialakulasat. Ez redlis félelem a gyatra gazdasagi novekedés és az egyre csokkend inflacio
mellett. Az eur6zona az elsé negyedévben 0,20%-kal béviilt negyedéves alapon, mig a
masodik negyedévben stagnalt. Az éves inflacio egész félévben 1 % alatt alakult, jiniusban
0,50%-o0s volt a pénzromlas éves liteme.

A hazai gazdasagi kornyezet alakulasa kedvezden alakult a félév sordn. A magyar gazdasag
negyedéves alapon 1,10%-kal bdviilt az év elsé harom honapjaban, ez a méasodik negyedévre
0,80%-ra mérséklodott. A fogyasztéi arindex a hatdsagi arak csokkenésének hatdsara a
félévben nem mutatott érdemi emelkedést, a kezdeti 0,40%-os éves novekedési litem juniusra
negativba fordult, és 0,30%-0s éves csOkkenést mutatott. A Magyar Nemzeti Bank tovabb
folytatta kamatcsokkentési ciklusat, az év eleji 3,00%-r6l 2,30%-ra csdkkentve az iranyado
kamatldbat. Aprilisban az MNB elfogadta az allamaddssig belsé finanszirozasanak
erdsitésére iranyuld onfinanszirozasi koncepcidt, és ennek részeként a kéthetes jegybanki
kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014. augusztus 1-tdl), valamint tobb 0j eszkozt is
bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes jegybanki kotvényben 1év6 forrasok allampapirpiacra valod
»terelése” volt. Ezen intézkedések kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az
allampapirpiacon, és torténelmi mélységekbe siillyedtek a hozamok.

A tékepiacokon a fentieknek megfelelden pozitiv hangulat uralkodott a félév soran. A sokak
altal kovetett amerikai részvényindex, az S&P500 6,05%-ot emelkedve 4j torténelmi cstcs
kozelében, 1960 ponton zarta a félévet, mig a 10 éves amerikai allamkotvény hozama az év
eleji 3%-os értékrol 2,53%-ra siillyedt (arfolyama emelkedett). Az eurdpai részvénypiacot
reprezentald STOXX Europe 600 Index 4,14%-ot emelkedett a félév sordn, mig a 10 éves
német allamkotvény hozama 1,93%-r6l 1,25%-ra siillyedt. A periféria orszagok
allamkdtvényeinek a hozama is csokkend trendben volt a félév soran. A hazai részvénypiaci
index, a BUX nagy kilengések mellett gyakorlatilag stagnalt a félév soran (41 pontos
emelkedéssel 18605 ponton zart), mig a 10 éves allampapir hozama 5,67%-os éve eleji érték
utan 4,35%-on bucsuztatta a félévet.

Az alap tobblethozamdnak szempontjabol kulcsfontossagi globalis ingatlanpiac is szépen
teljesitett az elsd félévben, foleg az amerikai €s eurdpai régioknak kdszonhetéen. Az alap
ingatlanpiaci kitettségét biztositd opcid6 mogottes kosara pont e két régid ingatlanpiacara
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fokuszal, igy ennek koszonhetéen a kosarban 1évé harom alap 10-14% kozotti arfolyam
emelkedést konyvelhetett el a félév soran, feliilteljesitve a globalis részvénypiacot (MSCI
World Index), mely 5 szazalékos novekedést ért el. Az alapban 1évé opcid értéke nem tudta
lekovetni ezt a féléves teljesitményt, mivel az alap indulasa kozel esett a félév végéhez, és a
rovid tava piaci ingadozasok nem kedveztek az opcid altal kovetett stratégidnak, igy annak
értéke 4,59%-ot csokkent.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap célja, hogy a befektetoknek toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 4 szazalékos (EHM: 1,11%) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyudjtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek
megfelelden  részesedjenek a  vildg  ingatlanpiacainak  jovedelmébdl, illetve
értéknovekedésébol. Az alapkezeld az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozd Dbefektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél -elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, rep6d ligyletekbe és a
kamatkockazat kezelésére szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes
konstrukcio teljesitményét6l fiiggd teljesitményrészesedés, tézsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl allo portfolion keresztiil
érhetd el.

3. Kockazatok

valtozas nem tortént.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott ligyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelentds hdnyada talalhatdo bankbetétben, igy elméleti kockéazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban bekovetkezd kockazat, amelynél az Alapkezel$ az
Alap eszkozeit betétbe helyezte.

Az Alap Forgalmazdja, Letétkezeldje €s konyvvizsgaldja a jelentéssel érintett idészakban nem
valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabol.

Az Alap a targyév sordn sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

4.  Eredmények

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke és arfolyama az idészak soran kisebb
ingadozasokkal folyamatosan emelkedett.
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5.  Teljesitmény mérése
Az Alap targyid6szaki nem évesitett hozama 0,12%.

A rogzitett alaphozam, a hozamfizetési napon, 2017. december 08-an a befektetési jegyek
névértékének 4%-aval megegyez0 kifizetésre keriil6 hozam (EHM: 1,11%)

Budapest, 2014. augusztus 15.

Toth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoéi nyilatkozat

elen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerii alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-377/2014.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszk6z6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2014.05.21 2014.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok - -
2 |. ERTEKPAPIROK - -
3 1. Ertékpapirok - -
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol - -
6 b) egyéb - -
7 1. Befektetett pénzligyi eszkdzok - -
8 1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
9 B. Forgdeszk6zok 1,459,570 1,436,878
10 |Il. KOVETELESEK - -
11 1. Kovetelések - -
12 2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
13 3. Kulféldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete - -
14 4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
15  |lll. ERTEKPAPIROK - 1,425,558
16 1. Ertékpapirok - 1,395,422
17 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - 30,136
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol - 22,694
19 b) egyéb - 7,442
20 |IV. PENZESZKOZOK 1,459,570 11,320
21 1. Pénzeszkozok 1,459,570 11,320
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete - -
23 |C. Aktiv idébeli elhatarolasok - -
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok - -
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) - -
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 27,294
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,459,570 1,464,172

Budapest, 2014. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-377/2014.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2014.05.21 2014.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat toke 1,459,570 1,461,225
29 |I. INDULO TOKE 1,459,570 1,459,570
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,459,570 1,459,570
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
32 |Il. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) - 1,655
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete - -
34 2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka - 57,430
35 3. EI6z8 év(ek) eredménye - -
36 4. Uzleti év eredménye - - 55,775
37 |F. Céltartalékok - -
38 |G. Kételezettségek - 2,907
39 |l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - 2,907
41 |lll. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET - -
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok - 40
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,459,570 1,464,172

Budapest, 2014. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP REAL FOKUSZ Ill. Alap Féléves jelentés 2014.06.30.

10/12




Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-377/2014.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2014.05.21.-

Sor- A tétel megnevezése 2014.06.30.
szam eFt

1 |. Pénzigyi mlveletek bevételei - 17,782

2 Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 35,030

3 11l. Egyéb bevételek 0

4 1V. Mikodési koltségek 2,963

5 V. Egyéb raforditasok 0

6 VI. Rendkiviili bevételek 0

7 VIl. Rendkivili raforditasok 0

8 VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0

9 IX. Targyévi eredmény - 55,775

Budapest, 2014. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Fékusz I1I. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap féléves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Fokusz III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
képviseletében eljaro OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zartkorien Mikodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL Fokusz III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjan, legjobb
tudasa szerint készitette el. A féléves beszamolot fiiggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
foébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2014. augusztus 15.

Té6th Balazs Erdész Katalin
vezérigazgatod vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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