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l. Az OTP REAL GLOBALIS |l. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) jellemzéi

Az Alap neve:

OTP Real GLOBALIS II. Nyilvinos Hozamvédett
Zartvégii Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve:

OTP Real GLOBALIS II. Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

Az Alap tizleti éve

megegyezik a naptari évvel

Az Alapkezel6 neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezeld székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve:

OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye:

1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-041585

Forgalmazo:

OTP Bank Nyrt.

Forgalmazo székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazo cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmazd ligyndke:

OTP Bank Nyrt. fiokhalozata

Konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.

Konyvvizsgalo székhelye:

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C

Konyvvizsgalo cégjegyzékszama:

01-09-071057

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-304
PSZAF hatarozat szama: KE-I11-548/2013
PSZAF hatarozat kelte: 2013.07.30.

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje hatarozott, 2013.07.31-2017.01.16.

Befektetési jegyek eldallitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  befektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Az Alap befektetesi jegyei 2013.08.23-an bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktdzsdére.

Elso kereskedési nap:

2013.08.23.

BET hatarozat szama:

337/2013

Honlap:

www.otpingatlanalap.hu
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1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2013.12.31. 2014.06.30.
Atruhazhat6 értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1.869.846 1.850.854
Egyéb eszkozok 69.694 189.681
Osszes eszkoz 1.939.540 2.040.535
Kotelezettségek 8.866 8.773
Netto eszkozérték 1.930.674 2.031.762

I11.  Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP REAL GLOBALIS Il. Nyilvdnos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2013. julius 31-
én indult 192.887 db, egyenként 10.000 Ft névértékli befektetési jegy jegyzésével, azaz
1.928.870 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.01.01-2014.06.30-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL GLOBALIS 1. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2014.01.02. 1.932.306.157 10.017,81
2014.02.03. 1.894.554.875 9.822,10
2014.03.03. 1.918.825.651 9.947.93
2014.04.01. 1.931.277.633 10.012,48
2014.05.05. 1.955.087.327 10.135,92
2014.06.02. 2.003.356.009 10.386,16
2014.06.30. 2.031.761.869 10.533,43
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V. A befektetési alap 0sszetétele

Portfolio jelentés (2014.06.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

OSSZEG/ERTEK %

. KOTELEZETTSEGEK 8.772.888 0,43
I/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egy¢éb kotelezettségek 8.772.888 0,43

1/2.1.  Alapkezel6i dij miatt 8.649.277 0,43
1/2.2. Bankktg 0 -
1/2.3. Feliigyeleti dij 123.611 0,01
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
1/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv idobeli 0 -
elhatarolasok

1. KOVETELESEK 2.040.534.757 100,43
I1/1. = Folyodszamla, készpénz 10.595 0,00
/2. Egyéb kovetelés 189.681.028 9,34

11/2.1 Szarmaztatott ligylet 189.681.028 9,34
1/3 Lekotott betétek 1.850.843.134 91,10
11/3.1. Max. 3 hé lekotési 0 -
1/3.2. 3 honapnal hosszabb 1.850.843.134 91,10
11/4 Ertékpapirok 0 -
[1/4/1  Diszkont kincstarjegy 0 -
[1/4/2  Magyar Allamkotvény 0 -
11/5 Aktiv idébeli 0 -
elhatarolasok
VI. Hozamok alakulasa
Idészak Idészaki
hozam

2013. iizleti év indulastol (2013.07.31-2013.12.31.)
nem évesitett hozam
2014. tizleti félév (2013.12.31-2014.06.30.)
nem éevesitett hozam

0,09%

5,24%

Az alap hozamvédett (a harom és fél éves futamid6 végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetdé minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,13%), a
tobblethozam elérés lehetoségének biztositasa céljabol kotott tigyletek eredményének
fliggvényében maximum 60% (EHM: 14,46%)), ezért az elért hozambol nem lehet
kovetkeztetést levonni az alap jovébeni teljesitményére.
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VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
2013-ben Piaci e At Piaci el et

Névérték < kifizetett arfolyam RIZCHErt arfolyam LHETO L2 S

Ugylet tipus eFt Lejarat — h0i6s dij % eFt % eFt
oFt 2013.12.31. 2013.12.31. 2014.06.30. 2014.06.30.

OPCIO 1.928870 = 2017.01.16 = 69.439 1,37 26.425 3.29 63.460
SWAP FIX LAB 1.740.430 = 2017.01.16 13.2053 229.829 13.7888 239.984
~ SWAP

VALTOZO LAB 1.740.430 = 2017.01.16 10.7192 -186.560 6.5365 -113.763

Az opci6 piaci értéke és a kamatswap tigylet piaci értéke a szdrmaztatott ligylet értékelési
kiilonbozeteként, illetve értékelési tartalékként keriilt elszamolasra.

Az Alap portfoligjdban induldskor az aldbbi nyolc darab befektetési alap diverzifikalt
kosaranak arfolyam alakuldsara vonatkozd eurdpai vételi opcid talalhatd, melynek lejarata

2017.01.16. névértéke: 1.928.870eFt.

Securities Fund

Alap neve ISIN Stlyozas Az alap befektetési politikajanak rovid ismertetése
Schroder International
1 Selection Fund - LU0224509645 24% . Az alaprcélja, hogy,telje,s me.gtrériil"ést Vl’lylrlj.tSOIrl ugy _hogy
Global ingatlan tarsasagok részvényeit és ktvényeit vasarolja meg.
Property Securities
Franklin Templeton Az alap célja hogy maximalizalja a befektetési hozamot,
Investment Funds - amely folyo osztalékokbol és tékeérték ndvekedésbol all.
2 Franklin LUO0523919115 18% Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe,
Global Real Estate amelyek elsésorban ingatlan orientaciojuak. Az alap tobb
Fund fajta ingatlan teriileten és tobb foldrajzi teriileten fektet be.
Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-4t ingatlanos cégek,
BNP Paribas L1 - vagy ingatlanhoz mint tizleti tevékenységhez kapcsolodo
3 Real Estate LU0377127286 12% cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyan pénziigyi
Securities World eszk6zokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget nyujt, tovabba
ingatlan alapu derivativakba.
JP Morgan Funds - Célja hog}’/ h0§szﬁ tévﬁ_ értéknéveked’ést afijon azailt,alZ hogy
Global REIT reszver_lyeket, 1lletye olyan reszve?yeket vasarol
4 R - LU0258924702 12% amely cégek ingatlant fejlesztenek, mitkodtetnek, vagy
eal Estate Securities f o] (s Y
Fund finansziroznak. Azon cege_k jonnek szamitasba ahol a piaci
értek legalabb 50%-a az ingatlan tevékenységbdl fakad.
AXA World Funds - Célja hogy hosszu tavu értéknovekedést adjon. Az eszkdzok
5 Framlington Global LU0266012235 12% 2/3-a'0,lyan értékp'flpirokba keriil befekteytyés“re,” anrlelyeket
Real vilagszerte az ingatlan szektorban miikddé cégek
Estate Securities bocsatottak ki.
Morgan Stanley
Investment Célja hogy hosszu tavu értékndvekedést adjon azaltal, hogy
6 Fund - Global LU0552900242 24% olyan részvényeket vasarol ahol a kibocsato cégek
Property Fund vilagszerte ingatlant fejlesztenek, mitkddtetnek.
AH
ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értékpapir
7 Real LU0250172185 18% portfoliot tart azon cégek papirjaibol amelyek az ingatlan
Estate szektorban miikddnek.
INVESCO Global igltjjéﬁoglif }tlogliz;i tévi'l értélfn('jv?kedlfs: atrij(,)n ellzéltall, hcl><g¥
8 Real Estate IEOOBOH1S125 18% yeket, illetve olyan részvényeket vasarol, amelyeke

ingatlant fejlesztd, miikodtetd vagy egyéb modon az
ingatlan szektorban részt vevé vallalkozasok bocsatanak ki.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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VIIl. Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A jelentéssel érintett idOszakban az Alapkezelé alapszabalya az aldbbiak okéan kertilt
modositasra:

a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek valdo megfeleltetés,

a FelligyelObizottsagi tagok személyében bekovetkezett valtozas.

IX.  Vezetéségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

2014 elso félévében is a fobb jegybankok monetaris politikajanak alakulasa, illetve az arra
vonatkoz6 befektetdi varakozasok befolyasoltdk foképp az egyes piacok alakulasat. Az
amerikai jegybank egyenletes {iitemben csokkentette eszkozvasarldsainak mértékét a
gazdasagi kilatdsok javulasdval egy idében, mig az els6 kamatemelésre vonatkozo
varakozasokat elorébb hoztak a piaci szereplok, mint azt az év elején gondoltak. Az amerikai
gazdasag novekedése az elsé negyedévben a szokatlanul hideg tél miatt -2,10% volt
negyedéves alapon, amit sikeriilt korrigalnia a masodik negyedévben, amikor 4,00%-0s volt a
boviilés az elsd negyedévhez képest. Mindezt viszonylag alacsony inflaciés nyomas mellett
tudta elérni az amerikai gazdasag, az évesitett inflacios rata végig 1,10%-2,10% koriil alakult.
Az Eurodpai Kozponti Bank jiniusban 10 bazisponttal 0,15%-ra mérsékelte az iranyado ratajat,
és ezzel egyidejlileg a betéti ratait negativ tartomanyba csokkentette (-0,10%). Ezen
intézkedések mellett egy célzott hosszl lejaratii refinanszirozasi programot is bejelentett
(TLTRO), amellyel a bankokat olcsé forrashoz juttatja, amennyiben bizonyos feltételeknek
megfelelnek. Mindezt azért, hogy a hitelezést felporgesse, és hogy megakadalyozza a deflacid
kialakulasat. Ez realis félelem a gyatra gazdasagi novekedés és az egyre csokkend inflacio
mellett. Az eurézona az elsé negyedévben 0,20%-kal boviilt negyedéves alapon, mig a
masodik negyedévben stagnalt. Az éves inflacio egész félévben 1 % alatt alakult, juniusban
0,50%-o0s volt a pénzromlas éves iiteme.

A hazai gazdasagi kornyezet alakulasa kedvezden alakult a félév sordn. A magyar gazdasag
negyedéves alapon 1,10%-kal boviilt az év elsé harom hdnapjaban, ez a masodik negyedévre
0,80%-ra mérséklodott. A fogyasztodi arindex a hatosagi arak csokkenésének hatdsara a
félévben nem mutatott érdemi emelkedést, a kezdeti 0,40%-o0s éves novekedési litem jiniusra
negativba fordult, és 0,30%-0s éves csokkenést mutatott. A Magyar Nemzeti Bank tovabb
folytatta kamatcsokkentési ciklusat, az év eleji 3,00%-rol 2,30%-ra csokkentve az irdnyado
kamatlabat. Aprilisban az MNB elfogadta az allamadossiag belsé finanszirozasanak
erositésére iranyuld Onfinanszirozasi koncepciot, és ennek részeként a kéthetes jegybanki
kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014. augusztus 1-t6l), valamint tobb 1) eszkozt is
bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes jegybanki kotvényben 1évo forrdsok allampapirpiacra valo
»terelése” volt. Ezen intézkedések kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az
allampapirpiacon, €s torténelmi mélységekbe siillyedtek a hozamok.

A tdkepiacokon a fentieknek megfelelden pozitiv hangulat uralkodott a félév soran. A sokak
altal kovetett amerikai részvényindex, az S&P500 6,05%-ot emelkedve 4j torténelmi cstcs
kozelében, 1960 ponton zarta a félévet, mig a 10 éves amerikai dllamkotvény hozama az év
eleji 3%-os értékrol 2,53%-ra siillyedt (arfolyama emelkedett). Az eurdpai részvénypiacot
reprezentald STOXX Europe 600 Index 4,14%-ot emelkedett a félév sordn, mig a 10 éves
német allamk6étvény hozama 1,93%-r6l 1,25%-ra siillyedt. A periféria orszagok
allamkdotvényeinek a hozama is csdkkend trendben volt a félév soran. A hazai részvénypiaci
index, a BUX nagy kilengések mellett gyakorlatilag stagnalt a félév soran (41 pontos
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emelkedéssel 18605 ponton zart), mig a 10 éves allampapir hozama 5,67%-os éve eleji érték
utan 4,35%-on bucsuztatta a félévet.

Az alap tobblethozamanak szempontjabol kulcsfontossagi globalis ingatlanpiac is szépen
teljesitett az els6 félévben, féleg az amerikai és eurdpai piacoknak koszonhetéen. Az alap
ingatlanpiaci kitettségét biztositdé opcidé mogottes indexében szerepld globalis befektetési
alapok ennek koszonhetden 9-11%-os arfolyam emelkedést konyvelhettek el a félév soran,
feliilteljesitve a globalis részvénypiacot (MSCI World Index), mely 5 szazalékos ndvekedést
ért el. A mogottes index teljesitménye ennek kovetkeztében 10,60% volt a félév soran, igy az
opcio értéke 86,99%-kal novekedett (nem évesitett adatok).

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eroforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap célja, hogy a befektetoknek toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke ¢és a 4 szazalékos (EHM: 1,13%) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek
megfeleléen  részesedjenek a  vildg  ingatlanpiacainak  jovedelmébdl, illetve
értéknovekedésébdl. Az alapkezeld az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél -elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, repd ligyletekbe ¢és a
kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes
konstrukcio teljesitményétél fiiggd teljesitményrészesedés, tOézsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl alld portfolion keresztiil
érhetd el.

3. Kockazatok

valtozas nem tortént.

Az Alap értékében a legfontosabb kockézati tényezd a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelentds hanyada talalhatd bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban bekovetkezé kockazat, amelynél az Alapkezel6 az
Alap eszkdzeit betétbe helyezte.

Az Alap Forgalmazoja, Letétkezeldje és konyvvizsgaloja a jelentéssel érintett iddszakban nem
valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a targyév sordn sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozérteke és arfolyama a félév soran kisebb
ingadozéasokkal folyamatosan emelkedett.
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5. Teljesitmény mérése
Az Alap targyiddszaki nem évesitett hozama 5,24%.

A rogzitett alaphozam, a hozamfizetési napon, 2017. januar 16-an a befektetési jegyek
névértékének 4%-aval megegyezo kifizetésre keriild hozam (EHM: 1,13%).

Budapest, 2014. augusztus 15.

Toth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoi nyilatkozat

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-548/2013

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszk6z6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 1,740,430 1,740,430
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 1,740,430 1,740,430
8 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1,740,430 1,740,430
9 B. Forgoeszk6zok 115,631 100,004
10 |Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kbvetelések 0 0
12 2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. KUlféldi pénztértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 0 0
16 1. Ertékpapirok 0 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
19 b) egyéb 0 0
20 [IV. PENZESZKOZOK 115,631 100,004
21 1. Pénzeszkozok 115,631 100,004
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 13,778 10,413
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 13,778 10,413
25 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 69,694 189,681
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,939,533 2,040,528

Budapest, 2014. augusztus 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-548/2013

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31. 2014.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat téke 1,930,118 2,031,749
29 [I. INDULO TOKE 1,928,870 1,928,870
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,928,870 1,928,870
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |lIl. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 1,248 102,879
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete (0] 0
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 69,694 189,681
35 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -68,446
36 4. Uzleti év eredménye -68,446 -18,356
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 9,294 8,655
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 [Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9,294 8,655
41 |lll. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42  |H. Passziv id6beli elhatarolasok 121 124
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,939,533 2,040,528

Budapest, 2014. augusztus 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-548/2013

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013.07.31- 2014.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31. 2014.06.30
szam eFt eFt
1 |. Pénzigyi miveletek bevételei 29,788 27,942
2 Il. Pénzlgyi miiveletek réforditasai 82,807 28,799
3 Ill. Egyéb bevételek 0 0
4 IV. Mikodési koltségek 15,427 17,499
5 V. Egyéb raforditasok 0 0
6 |VI. Rendkivdli bevételek 0 0
7 |VIl. Rendkivili raforditasok 0 0
8 VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
9 IX. Targyévi eredmény - 68,446 - 18,356

Budapest, 2014. augusztus 11.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap féléves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Miukodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégl Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhato szamviteli eldirdsok alapjan,
legjobb tudédsa szerint készitette el. A féléves beszamolot fiiggetlen konyvvizsgdld nem
vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2014. augusztus 15.

Toé6th Balazs Erdész Katalin
vezérigazgatod vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerii alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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