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I Az OTP REAL GLOBALIS |V. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) jellemzéi

Az Alap neve:

OTP Real GLOBALIS 1IV. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégi Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve:

OTP Redl GLOBALIS 1V. Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

Az Alap tizleti éve

megegyezik a naptari évvel

Az Alapkezel6 neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezeld székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve:

OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye:

1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-041585

Forgalmazé:

OTP Bank Nyrt.

Forgalmazo székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazo cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmaz6 iigynoke:

OTP Bank Nyrt. fiokhalozata

Konyvvizsgalo

GG Audit Konyvvizsgalo és Pénziigyi Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo székhelye:

1029 Budapest, Csatlds u. 65/B

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

01-09-701648

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-314
PSZAF hatarozat szama: KE-I11-803/2013
PSZAF hatarozat kelte: 2013.11.08.

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje hatarozott, 2013.11.18-2017.05.31.

Befektetési jegyek eldallitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  Dbefektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Az Alap befektetési jegyei 2013.12.16-dan bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktdzsdére.

Elso kereskedési nap:

2013.12.16.

BET hatarozat szama:

605/2013

Honlap:

www.otpingatlanalap.hu
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1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2013.12.31 2014.06.30
Atruhazhat6 értékpapirok 998.537 1.102.632
Banki egyenlegek 111.917 57.515
Egyéb eszk6zok 17.751 26.569
Osszes eszkoz 1.128.205 1.186.716
Kotelezettségek 2.485 5.142
Netto eszkozérték 1.125.720 1.181.574

I11.  Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP REAL GLOBALIS IV. Nyilvdnos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2013. november
18-an indult 113.061 db, egyenként 10.000 Ft névértékli befektetési jegy jegyzésével, azaz
1.130.610 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.01.01-2014.06.30-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL GLOBALIS IV. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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NETTO

DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2014.01.02.  1.126.955.834 9.968
2014.02.03.  1.118.348.317 9.892
2014.03.03.  1.122.181.234 9.925
2014.04.01.  1.129.255.459 9.988
2014.05.05. 1.151.104.461 10.181
2014.06.02.  1.173.869.215 10.383
2014.06.30.  1.181.574.287 10.451

V. A befektetési alap 0sszetétele
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Portfolio jelentés (2014.06.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %

I. KOTELEZETTSEGEK 5,142,150 0.44

I/1. Hitelallomany 0 -

1/2.  Egyéb kotelezettségek 5,142,150 0.44

1/2.1.  Alapkezeldi dij miatt 5,069,883 0.43

1/2.2. Bankktg 0 -

1/2.3.  Feliigyeleti dij 72,267 0.01

1/2.4. Szdrmaztatott tigylet 0 -

1/3.  Céltartalékok 0 -

I/4. Passziv id6beli 0 -

elhatarolasok

Il. KOVETELESEK 1,186,716,437  100.44

I1/1. Foly6szamla, készpénz 1,231,973 0.10

11/2.  Egyéb kovetelés 26,569,335 2.25

11/2.1 | Szdrmaztatott iigylet 26,569,335 2.25

11/3  Lekotott betétek 56,283,276 4.76

11/3.1. Max. 3 ho lekotésii 56,283,276 4.76

11/3.2. 3 honapndl hosszabb 0 -

11/4  Ertékpapirok 1,102,631,853 93.32

11/4/1 Diszkont kincstarjegy 0 -

11/4/2 Magyar Allamkotvény 882,258,469 74.67

11/4/3  Jelzaloglevél 114,002,699 9.65

11/4/4  Egyéb kotvény 106,370,685 9.00

/5  Aktiv idébeli 0 -

elhatarolasok
adatok ezer forint
Ertékpapir fajta Azonosito i?ijl Ziti?(
Nemzetkozi kotvények
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir BNP 4.5 11/27/16 106.371
Magyar allamkotvény
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK2016/C 67.636
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK2016/D 395.695
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK2017/A 28.664
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir MAK2017/B 390.263
Hitelintézetek altal kibocsatott kotvények
Hitelviszonyt megtestesit értékpapir FK17NF04 114.003
OSSZESEN 1.102.632
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VI. Hozamok alakulasa

adatok forintban

nem évesitett hozam

Idoszak Idoszaki hozam
2013. iizleti év indulast61(2013.11.18-2013.12.31.) -0.43%
nem évesitett hozam 7D
2014. tizleti félév (2013.12.31-2014.06.30.) 4.96%

Az alap hozamvédett (a harom és fél éves futamidd végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,14%), a
tobblethozam elérés lehetdségének biztositdsa céljabol kotott ligyletek eredményének

fliggvényében maximum 60% (EHM:

kovetkeztetést levonni az alap jovobeni teljesitményére.

14,59%)), ezért az elért hozambdl nem lehet

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
2013-ben Piaci el ot Piaci NI
Névérték . kifizetett arfolyam Ll s s arfolyam LB 0SS
Ugylet tipus eFt Lo opcids dij % eFt % eFt
oFt 2013.12.31. 2013.12.31. 2014.06.30. 2014.06.30.
OPCIO 1.130.610 2017.05.31. 27.700 1.57% 17.751 2.35% 26.569

Az Alap portfoligjaban indulaskor az aldbbi nyolc darab befektetési alap diverzifikalt

kosaranak arfolyam alakuldsara vonatkozo eurdpai vételi opcid talalhato.

Alap neve ISIN Sulyozas Az alap befektetési politikdjanak rovid ismertetése
Schroder International
Selection Fund - LU0224509645 24% A Az alap 'celja’hogy Felje§ me.gt@ul?st flyuj?sor} u'gy,.hogy
Global ingatlan tarsasagok részvényeit és kotvényeit vasarolja meg.
Property Securities
Franklin Templeton Az alap célja hogy maximalizalja a befektetési hozamot,
Investment Funds - amely folyo osztalékokbol és tékeérték ndvekedésbol all.
Franklin LU0523919115 18% Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe,
Global Real Estate amelyek elsésorban ingatlan orientaciojuak. Az alap tobb
Fund fajta ingatlan teriileten és tobb foldrajzi teriileten fektet be.
Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-at ingatlanos cégek,
BNP Paribas L1 - vagy ingatlanhoz, mint tizleti tevékenységhez kapcsolodo
Real Estate LU0377127286 12% cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyan pénziigyi
Securities World eszkozokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget nyujt, tovabba
ingatlan alapu derivativakba.
JP Morgan Funds - Célja hog}/ h0§szu tavu. erteknovekedyest a’djon azaltal,, hogy
Global REIT reszven.yeket, 111etye olyan részvényeket vasarol,
. LU0258924702 12% amely cégek ingatlant fejlesztenek, miikodtetnek, vagy
Real Estate Securities f . s .
Fund finansziroznak. Azon cégek jonnek szamitasba ahol a piaci
érték legalabb 50%-a az ingatlan tevékenységbdl fakad.
AXA World Funds - Célja hogy hosszu tavu értékndvekedést adjon. Az eszkdzok
Framlington Global LU0266012235 12% 2/3-a.0'1yan ertekpfiplrokba keriil befekteytyes"re,”arrrlelyeket
Real vilagszerte az ingatlan szektorban miikddo cégek
Estate Securities bocsatottak ki.
M?;%Z;Ztrsnt::tley Célja hogy hosszu tavu értéknovekedést adjon azaltal, hogy
LU0552900242 24% olyan részvényeket vasarol ahol a kibocsaté cégek
Fund - Global o . . P
vilagszerte ingatlant fejlesztenek, mikodtetnek.
Property Fund
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AH

ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értékpapir
7 Real LU0250172185 18% portfoliot tart azon cégek papirjaibol, amelyek az ingatlan
Estate szektorban miikodnek.

Célja hogy hosszua tavu értékndvekedést adjon azaltal, hogy
kotvényeket, illetve olyan részvényeket vasarol, amelyeket
ingatlant fejlesztd, mitkodtetd vagy egyéb modon az
ingatlan szektorban részt vevo vallalkozasok bocsatanak ki.

INVESCO Global
8 Real Estate IEO0OBOH1S125 18%
Securities Fund

VIIl. Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A jelentéssel érintett idOszakban az Alapkezeld alapszabalya az aldbbiak okéan kertilt
modositasra:

a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek valdo megfeleltetés,

a FeliigyelObizottsagi tagok személyében bekovetkezett valtozas.

IX.  Vezetéségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

2014 els6 félévében is a fobb jegybankok monetaris politikajanak alakulésa, illetve az arra
vonatkozo befektet6i varakozasok befolyasoltak foképp az egyes piacok alakulasat. Az
amerikai jegybank egyenletes iitemben csokkentette eszkozvasarlasainak mértékét a
gazdasagi kilatasok javulasaval egy idO6ben, mig az elsé kamatemelésre vonatkozo
varakozasokat eldrébb hoztak a piaci szerepldk, mint azt az év elején gondoltdk. Az amerikai
gazdasag novekedése az els6 negyedévben a szokatlanul hideg tél miatt -2,10% volt
negyedéves alapon, amit sikertilt korrigalnia a masodik negyedévben, amikor 4,00%-0s volt a
boviilés az elsdé negyedévhez képest. Mindezt viszonylag alacsony inflacidos nyomas mellett
tudta elérni az amerikai gazdasag, az évesitett inflacids rata végig 1,10%-2,10% koriil alakult.
Az Eurodpai Kozponti Bank jiniusban 10 bazisponttal 0,15%-ra mérsékelte az iranyado ratajat,
és ezzel egyidejlileg a betéti ratait negativ tartomanyba csokkentette (-0,10%). Ezen
intézkedések mellett egy célzott hosszu lejarati refinanszirozasi programot is bejelentett
(TLTRO), amellyel a bankokat olcso forrdshoz juttatja, amennyiben bizonyos feltételeknek
megfelelnek. Mindezt azért, hogy a hitelezést felporgesse, és hogy megakadalyozza a deflacio
kialakulasat. Ez realis félelem a gyatra gazdasagi novekedés és az egyre csokkend inflacio
mellett. Az eurdzona az elsé negyedévben 0,20%-kal boviilt negyedéves alapon, mig a
masodik negyedévben stagnalt. Az éves inflacio egész félévben 1 % alatt alakult, janiusban
0,50%-o0s volt a pénzromlas éves iiteme.

A hazai gazdasagi kornyezet alakulasa kedvezden alakult a félév soran. A magyar gazdasag
negyedéves alapon 1,10%-kal boviilt az év elsé harom honapjaban, ez a méasodik negyedévre
0,80%-ra mérséklodott. A fogyasztdi arindex a hatosagi arak csokkenésének hatasara a
félévben nem mutatott érdemi emelkedést, a kezdeti 0,40%-o0s éves novekedési litem juniusra
negativba fordult, és 0,30%-0s éves csokkenést mutatott. A Magyar Nemzeti Bank tovabb
folytatta kamatcsokkentési ciklusat, az év eleji 3,00%-rol 2,30%-ra csokkentve az iranyado
kamatlabat. Aprilisban az MNB elfogadta az allamadossiag belsé finanszirozasanak
erOsitésére iranyuld Onfinanszirozasi koncepcidt, ¢és ennek részeként a kéthetes jegybanki
kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014. augusztus 1-t6l), valamint tobb 1) eszkozt is
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bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes jegybanki kotvényben 1évo forrasok allampapirpiacra valod
Hterelése” volt. Ezen intézkedések kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az
allampapirpiacon, és torténelmi mélységekbe siillyedtek a hozamok.

A tOkepiacokon a fentieknek megfelelden pozitiv hangulat uralkodott a félév soran. A sokak
altal kovetett amerikai részvényindex, az S&P500 6,05%-ot emelkedve 10j torténelmi csucs
kozelében, 1960 ponton zarta a félévet, mig a 10 éves amerikai dllamkotvény hozama az év
eleji 3%-os értékrol 2,53%-ra siillyedt (arfolyama emelkedett). Az eurdpai részvénypiacot
reprezentald STOXX Europe 600 Index 4,14%-ot emelkedett a félév sordn, mig a 10 éves
német allamkotvény hozama 1,93%-r61 1,25%-ra siillyedt. A periféria orszagok
allamkdtvényeinek a hozama is csokkend trendben volt a félév soran. A hazai részvénypiaci
index, a BUX nagy kilengések mellett gyakorlatilag stagnalt a félév soran (41 pontos
emelkedéssel 18605 ponton zart), mig a 10 éves allampapir hozama 5,67%-0s éve eleji érték
utan 4,35%-on bucsuztatta a félévet.

Az alap tobblethozamanak szempontjabdl kulcsfontossagi globalis ingatlanpiac is szépen
teljesitett az elsd félévben, féleg az amerikai és eurdpai piacoknak kdszonhetden. Az alap
ingatlanpiaci kitettségét biztositdé opcid mogottes indexében szerepld globalis befektetési
alapok ennek koszonhetéen 9-11%-os arfolyam emelkedést konyvelhettek el a félév soran,
feliilteljesitve a globalis részvénypiacot (MSCI World Index), mely 5 szazalékos novekedést
ért el. A mogottes index teljesitménye ennek kovetkeztében 10,60% volt a félév sorén, igy az
opcio értéke 49,68%-kal novekedett (nem évesitett adatok).

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb erdoforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap célja, hogy a befektetoknek toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke €és a 4 szazalékos (EHM: 1,14%) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyudjtson arra, hogy részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl, illetve
értekndvekedésébdl (teljesitményrészesedés lehetdsége). Az alapkezeld az alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatoz6 befektetési eszk6zokbe, igy az OTP Bank
Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszko6zokbe, repo iigyletekbe
¢és a kamatkockazat kezelésére szolgdld szadrmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes
konstrukcio teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedés tdzsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd alap befektetési jegyeibdl 4llo portfolion keresztiil
érhetd el.

3. Kockazatok

valtozas nem tortént.

Az Alap esetében a legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelentds hanyada talalhato a magyar allam és hitelintézetek altal kibocsatott
értékpapirokban, igy elméleti kockdzatot jelenthet e hitelintézetek ¢és a magyar allam
megitélése valtozdsanak hatasa az altaluk kibocsatott értékpapirok arfolyamara.

Az Alap Forgalmazoja, Letétkezeldje és konyvvizsgaloja a jelentéssel érintett idészakban nem
valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a targyév soran sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
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Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.
4. Eredmények

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke ¢és arfolyama a félév soran kisebb
ingadozasokkal folyamatosan emelkedett.

5. Teljesitmény mérése
Az Alap targyid6szaki nem évesitett hozama 4.96%.

A roOgzitett alaphozam, a hozamfizetési napon, 2017. majus 31-én a befektetési jegyek
névértékének 4%-aval megegyez0 kifizetésre keriil6 hozam (EHM: 1,14%)

Budapest, 2014. augusztus 12.

Toth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoi nyilatkozat

Jelen dokumentum sajatkez{i alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerii alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Statisztikai szamijel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-886/2013.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkdzok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszkdz6k 0 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 II. Befektetett pénzigyi eszk6zok 0 0
8 1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
9 B. Forgdéeszk6zo6k 1,110,448 1,160,116
10 |Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kbvetelések 0 0]
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0]
13 3. Kilféldi pénztértékre szdl6 kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
15 [Ill. ERTEKPAPIROK 998,537 1,102,632
16 1. Ertékpapirok 967,915 1,052,837
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbézete 30,622 49,795
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 28,437 20,208
19 b) egyéb 2,185 29,587
20 |IV. PENZESZKOZOK 111,911 57,484
21 1. Pénzeszkdzok 111,911 57,484
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 3 24
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 3 24
25 2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 17,751 26,569
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,128,202 1,186,709

Budapest, 2014. augusztus 12.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-886/2013.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat toke 1,125,718 1,181,567
29 [I. INDULO TOKE 1,130,610 1,130,610
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,130,610 1,130,610
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
32 [ll. TOKEVALTOZAS (T&kendvekmény) - 4,892 50,957
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete - -
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 48,373 76,363
35 3. El6z6 év(ek) eredménye - 53,265
36 4. Uzleti év eredménye - 53,265 27,859
37 |F. Céltartalékok - -
38 |G. Kotelezettségek 2,451 5,070
39 [I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,451 5,070
41 |lll. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET - -
42 |H. Passziv idébeli elhatarolasok 33 72
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,128,202 1,186,709

Budapest, 2014. augusztus 12.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-111-886/2013.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013.11.18.- 2014.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31. 2014.06.30.
szam eFt eFt
1 |. Pénzlgyi miveletek bevételei - 23,030 38,130
2 Il. Pénzlgyi miiveletek raforditasai 27,734 -
3 Ill. Egyéb bevételek 0 0
4 1IV. Mlikodési koltségek 2,501 10,271
5 V. Egyéb raforditasok 0 0
6 V1. Rendkiviili bevételek 0 0
7 VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
8 VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
9 IX. Targyévi eredmény - 53,265 27,859

Budapest, 2014. augusztus 12.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
féléves jelentéséhez

Az az OTP REAL Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhatd szamviteli eldirasok alapjan,
legjobb tudasa szerint készitette el. A féléves beszamolot fliggetlen konyvvizsgalé nem
vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol €s veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
foébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2014. augusztus 12.

Té6th Balazs Erdész Katalin
vezérigazgatod vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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