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I. Vagyonkimutatas
adatok ezer forintban

2015.12.31. 2016.06.30.
Atruhazhato értékpapirok 3.634.742  3.763.565
Banki egyenlegek 115.299 50.416
Egyéb eszkdzok 2.136 -4.004
Osszes eszkoz 3.752.177  3.809.978
Kotelezettségek 17.692 17.513
Netto eszkozértek 3.734.485 3.792.465

Il. Forgalomban lew6 befektetési jegyek szama

Az OTP Real Globélis Top NyilvAnossKevedett Zartvéily Szarmaztatott Alap 2015. januar
27-én indult 385.360 db, egyenként 10,000 Ft nélérbefektetési jegy jegyzésével, azaz
3.853.600eFtdkével.

IV. Az egy befektetési jegyre dsnettd eszkdzerték

Az Alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2@101.01.-2016.06.30.-igz alabbi
grafikon szemlélteti.

OTP REAL GLOBALIS TOP ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM | ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2016.01.04 3,739,039,143 9,703
2016.02.01 3,776,049,284 9,799
2016.03.01 3,784,608,598 9,821
2016.04.01 3,815,159,736 9,900
2016.05.02 3,803,896,993 9,871
2016.06.01 3,790,741,954 9,837
2016.06.30 3,792,465,057 9,841
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V. A befektetési alap 6s

Portfolio jelentés(2016.06

szetétele

.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 17,512,833 0.46
I/1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17,512,833 0.46
1/2.1. | Alapkezebi dij miatt 16,800,238 0.44
I/2.2. | Bankktg 8,802 0.00
1/2.3. | Fellgyeleti dij 236,359 0.01
I/2.4. | Szarmaztatott lgylet 0 -
I/2.5. | Kilénado 467,434 0.01
/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv iflbeli elhatarolasok 0 -
Il. KOVETELESEK 3,809,977,890, 100.46
/1. Folyészamla, készpénz 50,416,383 1.33
/2. Egyéb kovetelés -4,003,713 - 0.11
/2.1 | Szarmaztatott lgylet -4,003,713 - 0.11
/3 Lekotott betétek 0 -
[1/3.1. | Max. 3 hé lekotés 0 -
[1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem Névérték 3,763,565,220 99.24
1/4/1. | Allampapirok 213,927,161 5.64
11/4/1/1.| Magyar Allamkétvény 213,927,167 5.64
MAK2019/A HUF 2,000,000 2,277,848 0.06
MAK2020/B HUF 200,000,000 211,649,319 5.58
[1/4/1/2. | Kincstarjegy @ -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes 0 -
értékpapir
[1/4/1/4. | Kulfdldi allampapirok -
1/4/2. | Gazdalkodo €s egyéb 980,000,000 2,396,131,787 63.18
hitelviszonyt megtestedi
értékpapir
[1/4/2/1.| Té6zsdére bevezetett 150,000,000 1,174,195,637Y  30.96
FK17NFO3 HUF 347,320,000 388,895,759  10.25
BNP HUF 2018/I. HUF 150,000,000 152,288,466 4.02
MFB 201804/1 HUF 145,110,000 146,311,44( 3.86
FK19NFO1 HUF 435,500,000 486,699,972 12.83
[1/4/2/2. | Kulfoldi kotvények 378,995,250 9.99
MOLHB EUR17 EUR 1,135,000 378,995,25( 9.99
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 830,000,000 842,940,90( 22.23
DK2018/01 HUF 830,000,000 842,940,90( 22.23
[1/4/3. |Részvények 0 -
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[1/4/3/1.| Té6zsdére bevezetett 0 -
[1/4/3/2. | Kulfoldi részvények 0 -
[1/4/3/3.| Tézsdén kivuli ) -
[1/4/4. | Jelzéloglevelek 1,153,506,266  30.42
[1/4/4]1. | Té6zsdére bevezetett 938,080,000 1,153,506,266  30.42

FJ20NFO01 HUF 398,600,000 478,914,831  12.63

FJ21INFO1 HUF 311,480,000 403,313,271  10.63

OTP JZB 2019/1. HUF 228,000,000 271,278,164 7.15
[1/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
[1/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
[1/4/5/1.| Té6zsdére bevezetett 0 -
[1/4/5/2.| Tézsdén kivuli 0 -
lI/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -

VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa targyédzakban

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleggarulékos és egyéb bevételek,
felmertlt kdltségek és felszamitott dijak:

adatok ezer forintban

Befektetésbl szarmazo jovedelem 125.941
Egyéb bevételek: 0
Az Alapkezebnek fizetett dijak (kezelési koltségek): 33.600
A Letétkezebnek fizetett dijak: 0
Egyeéb dijak és adok (Feltgyeleti dij, bankktg, k#do) 1.533
Netto jovedelem 90.808
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
Tokeszamla véltozasai 0
Befektetések értekndvekedése, illetve értékcsoldeené -31.368
Egyéb hatas az alap eszkdzeire és kotelezettségeire

A IR -3.661
(arfolyamkulénbozet)

VII.

Osszehasonlito tablazat elmult két Gizleti évt (az alap 2015-ben indlt

adatok forintban

2015.12.31.

2016.06.30.

Netté eszkozérték 3.734.485.269

3.792.465.057

Egy befektetési jegyre juto nettd 9.690,900117

9.841,3562820

eszkozérték
Id 6szak Id 6szaki hozam
2015. Uzleti év (2015.01.27-2015.12.31. -3.09%
2016. uzleti félév (2015.12.31-2016.06.30.) 1,55%

Az Alap tbkevédett, zartvégalap, mely nikddést 2015. januar 27-én kezdte, ezért ézzak
alatt elért hozambdl nem lehet kovetkeztetést lavar Alap jowbeni teljesitményére,

lejar

atkori kifizetésére vonatkozoéan.
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Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nenllalid kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékogZetkt.
Az Alapnak j6vwbeni kételezettsége nincs.

VIIl. Szarmaztatott tigyletek részletes leirasa
) 201 ben Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
Ugylet Névérték eFt Lejarat opcios dij arfolyam eFt arfolyam eFt
i 2015712.31. 2015.12.31. 2016.06.30. 2016.06.30.
pus eFt
OPCIO
3.853.600 2018.07.31.  119.462; 0,7% 26.698 0 0

Az opcio piaci értéke 2015.12.31-én 26.698 eFt, \&fli6.06.30-an nem volt értéke.

s Piaci L
Eladott 6sszeg.  Vasérolt L éﬁ(c))lt)?:rln arfolyam P|a(;Fetrtek
Ugylet tipus (EUR) dsszeg (HUF) (HUF/EUR)
(HUF/EUR) 2016.06.30, | 2016.06.30.
HATARIDOS
UGYLET 1.162.905 366.815.124 2017.03.24. 315.43 318.7738 3.889
HATARIDOS
UGYLET 90.000 28.575.000 2017.04.03 317.5 318.7799 -115

A hataridbs Ugyletek piaci értéke -4.004 eFt 2016.06.30-arely értékelési tartalékkent
kerillt elszamolasra. A deviza hatéiddlgylet a portfolibban |évidegen devizdban
denomindlt kétvények devizakockazatét fedezi.

Ve

kosarabdl szamitott index arfolyam alakulasara tkazd eurdpai vételi opcio talalhato,
melynek lejarata 2018.07.31., néveértéeke: 3.853¢600

o

Alap neve ISIN Sulyozas Az alap befektetési politikajanak rovid ismertetése
Schroder International
1 Selection Fund - LUO0224509645 14.58% Az alap'célja'hogy t'eljes,megte"rulé__st r]yl]jtgon t’]ggy
Global ingatlan tarsasagok részvényeit és kdtvényeit vfadneg.
Property Securities
Franklin Templeton Az alap célja hogy maximalizélja a befektetési moag
Investment Funds - amely foly6 osztalékokbol é8keérték novekedésball.
2 Franklin LU0523919115 11,15% Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe,
Global Real Estate amelyek el§sorban ingatlan orientaciojuak. Az alap téb
Fund fajta ingatlan terlleten és tobb foldrajzi terttetektet be.
Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-at ingatlangsk;é
BNP Paribas L1 - vagy ingatlanhoz, mint Gizleti tevékenységhez kajdckb
3 Real Estate LU0823444111 7,72% | cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyamzgigyi
Securities World eszkodzokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget fyayabba
ingatlan alapu derivativakba.
JP Morgan Funds - Célja hogy hqsszﬂ tévq értéknt‘)vekefjést'adjon a,zbiﬁg,y
Global REIT res',zven'yeket, |Ilet\{e olyan resz__venyeket vésarc
4 R .. 1LU0258924702 7,72% amely cégek ingatlant fejlesztenekjkiidtetnek, vagy
eal Estate Securities ' " . L s =7
Fund fln,an’szwozngk. Azon cege_k jénnek sza}mnasb,a apaa
éerték legalabb 50%-a az ingatlan tevékenysEifgtixad.
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AXA World Funds - Célja hogy hosszu tavu értéknévekedést adjon. Azesk
5 Framlington Global LUO0266012235 7.72% 2/3-@ glyan ertekpgplrokba kerl befekt_gt?srg, pekel
Real vilagszerte az ingatlan szektorbatikidé cégek
Estate Securities bocsétottak ki.
Morgan Stanley
Investment Célja hogy hosszu tavu értéknévekedést adjon azlatigly
6 Fund - Global LU0552900242 14,58% olyan részvényeket vasarol ahol a kibocséaté cégek
Property Fund vilagszerte ingatlant fejlesztenekiikddtetnek.
AH
ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értgkp
7 Real LU0250172185 11,15% : portfoli6t tart azon cégek papirjaibdl, amelyekragatlan
Estate szektorban rikodnek.
e e, oo sy
8 Real Estate IEOOBOH1S125 11,15% ) | f " kbdtets <b mod
Securities Fund ~ ingatlant fejlesat, miko tet3 vagy egyeéb médon az
ingatlan szektorban részt \ievallalkozasok bocsatanak ki.

IX.  Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#efrt. 2016 el§ féléve eredményes volt. Az ad6zas
elétti eredménye 283,52 millio forint volt, mely avet jelenbsen meghaladta. Az arbevétel a
terv szerint alakult, a koltségekben azonban jéfemhegtakaritas mutatkozott. Akére
vetitett jovedelmeaiségi mutatok (mind a sajabkiére, illetve a jegyzettékére vetitett
eredmény) kiegyensulyozott, stabil gazdalkodasadnak. A sajatdke aranya a forrasokon
belll ndvekedett, mert a Tarsasag a 2015 évi ngatégt koveten osztalékot fizetett, a 2016
I. félévi adbzott eredmény azonban a sajle tértékét novelte. A Tarsasag fidatpessége
tovabbra is |0, kotelezettségeit a likvid eszkdedezik.

Az alapkezdik gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kadaplbkban Ié¢ vagyon
alakulasatol fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alegeb Zrt. a mérleg fordulonapjan két
ingatlanalapot, tizennyolc szarmaztatott és egytkgapiralapot kezelt. A 2016. junius 30-i
adatok alapjan a kezelt vagyon 78,74%-at teszikaki ingatlanalapok, 20,85%-ot a
szarmaztatott alapok és 0,41%-ot az egyéb értéigiapi vagyona, igy az ingatlanpiac
alakuldsanak valo kitettségiink tovabbra is magas.

Az Alapkezeb felugyeletét az ottagu felligyebizottsag latta el. Az Alapkezelétszama
2016.06.30-an 396fvolt. Az lgyvezetésben az I. félévben valtozasetir az Alapkezél
vezetését 2016.06.08-atdl Dr Barna Zsolt Vezérighzthtja el.

X. Az Alapkezeb altal kifizetett javadalmazas
Megnevezés Osszeg

2016.01.01-2016.06.30 kozottioszakra kifizetett javadalmazas 6sszeg 164.841 eFt
Teljes 6sszedl a rogzitett javadalom 115.550 eFt
Teljes 6sszedh a valtozo javadalom 49.291 eFt
Teljes 6sszedi az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén 58.494 eFt
lényegesen hatast gyakorlok javadalmazésa
Létszam 39 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkézellletve annak alkalmazottai részére

nyereségrészesedés fizetését nem teszikahet

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#etrt.
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XI. Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nefikvid jellegiknél
fogva  kllonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemidtsa

Az Alap portfélijaban olyan eszkdz, amelyre nekvilil jellege miatt kilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel &splatos Uj megallapodést nem kotott.

Az Alapkezeb folyamatosan nyomon kovette €s mérte az Alappaksa@atban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kuléndsen a likvisé@l kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeb folyamatosan ellgirizte, hogy az Alap portfélidja megfelel-e a befksi
politikhban meghatarozottaknak, tovabba hogy Ossften van-e az Alap &k
meghatarozott kockazati profiljaval. Az Alap futateje alatt olyan tény, korilmény nem
merult fel, amely az Alapkezgl rendkivili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedé
alkalmazasat tette volna sziikségesseé.

Xll. Az Alap nevében alkalmazhato dkeattétel mértékben bekovetkezett
véaltozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszer@seittételt alkalmazott, abban véltozas
nem kovetkezett be.

XIll. Vezebséqi jelentés
1. Uzleti kornyezet

2016 el$ féléve hektikusan alakult a globali$képiacokon. Az altalanosan alacsony
hozamkdrnyezet miatti emelt kockazatvallalasi kediviitott hozamvadaszatot ddbl idére
megszakitotta egy-egy akut félelem vagy eseménwl dtivaltott extrém mérték
kockazatelkertlési magatartas a piaci székeplészébl. Ezeknek az anomalidknak a
.megkoronazasa” a junius 23-an tartott brit népazasg volt, melynek kérdése arra iranyult,
hogy a szigetorszag kivaljon-e az Eurdpai UnioBalk minimalisan minden szeréptzamba
vette, mégis oriasi meglepetést okozott a masnapdkiett eredmény és hatalmas volatilitast
hozott az elkdvetkéz két nap kereskedésébe. Mivel egyedil a népszawaeédsényének
ténye az ismert, egyire csak becsillni tudjdk a szakemberek adheli hatasait az
agynevezett ,BREXIT"-nek és ezért is volt az tapabmtd, hogy az intenziv kétnapi
szakadas utan a legtobb érintett piac felfelé galti A legtobb gazdasag esetében az egyik
legnagyobb veszélytény@zek az alacsony inflacios kornyezet tekinthetmelynek
kovetkeztében a fejlett kozponti bankok tovabbriam monetaris politikai irdnyt kdvetnek.
Az Amerikai Egyesilt Allamok az idei évben nem tdilytatni tavaly megkezdett
kamatemelési ciklusat, mivel bar novékbels) fogyasztas mutatkozik és a gazdasag az év
elején ebsnek tint, az elemdi varakozasoktdl messze elmaradézetes masodik negyedéves
GDP mérték, a bizonytalan munké&epiaci adatok, az inflacié és a globalis gazdasagi
kornyezet alakulasa egyeé tovabbi Ovatossagot kivan a Nyiltpiaci Bizottéag A
november 8-ai elntkvalasztas leéndredménye tovabbi & bizonytalansagi tényézaz
amerikai gazdasaggal és a globalis piacokkal kagitso. Az Eurd Zoéndban a brit
népszavazast megeben 0.6%-0s GDP novekedés volt tapasztalhatd @znelgyedévben,
amit foként a fogyasztas hajtott, azonban a deflacio szblkegs fogyasztoi arak miatt
tovabbi lazitds mellett érvelhetnek az Eurdpai KiitgpBank dontéshozdi. Fontos azonban
megjegyezni, hogy amennyiben tisztdzodik a briégpds teljes folyamata és azok hatasai, az
EU gazdasagi novekedése vélteet némileg visszafogottabb palyara kertlhet. Toaabth
lebeg még a gordg allamadossag helyzete és Gjpddetat elképzelhét hogy Olaszorszag
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is kénytelen lesz porondra lépni ebben a témakdrkéra esetében a trendsiem lassuld
GDP Ibvilés ellenére tovabbra iséermeértéken, 6.7%-on allt a masodik negyedév vegeén,
azonban a vallalati hiteldllomany hatalmas mértékeaz egyre novekvméreti helyi
~-arnyékbanki’ rendszer allando sotét foltot jelemtorszag jo&jére nézve. Japan tovabbra is
a gyenge gazdasagi nbvekedést és a deflaciot padbkiizdeni, egyéte inkabb kevesebb,
mint tobb sikerrel, varhatéan tovabbtemonetaris politikai lazitast kell bevezetnitk|dib
mar jelenleg is -0.10% a jegybank iranyadoé ratégdamint eszkdzvasarlasi programjukban
(melynek meghirdetett mértéke mar 28 000 millisaggn jent tesz ki) allampapir vasarlas
mellett megjelentekézsdén kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek)smvéhyek is.

Eurépaban adbb részvényindexek teljesitménye negativ volt &viérégére, a STOXX
Europe 600 Index 9.82%-ot mérsékdtt az év elejéhez képest. A brit népszavazasttkov
két kereskedési nap alatt az angol font amerikdéatal szemben mért kurzusa 12.60%-ot
meghaladd mértékben gyengiilt és 6sszességében-dtanérsekddott a félév végére. it
fuggetlentl a londoni FTSE 100 Index 4.20%-ot tudohelkedni az év elshat honapja
soran, mert bar a kilépés varhatéan visszafogjazigetorszagban fikodé vallalatok
eredményeit, az index tagjainak tobbségedfilacokon nikodé vallalat és ezért ez egyed
nem befolyasolja érdemben az értékiket. Az eurfgjiatt kotvényeket nézve lathatd, hogy
idérol idére kiemelkeden kockazatelutasito magatartast folytattak a maerepdk, mivel a
német 10 éves bund hozama idéssebr kerllt negativ tartomanyba janius 24-én ésrkk
alacsony szinten, -0.13%-on zarta a félévet. Towvatiisténelmi esemeényként volt
megfigyelhed az, hogy a svijci allamaddssag papirok a 48 éeghosszabb jelenleg
kibocsatott papir kivételével — ami 0.002%-0s sinzarta a félévet — az 6sszes lejaratra
negativ hozammal forogtak, még a 30 éves bench(@@dO-ben lejard) allampapir hozama
is -0.082% volt a félév végén. Az eurOpai ingatianpn tevékenykedcégek teljesitményeét
reprezentald FTSE EPRA/NAREIT Europe Index 7.26%nétsékbdott az év els felében,
mig a globalis ingatlanpiac 8.83%wbsbddésre volt képes.

Amerikaban az idei elsfélévben a tavaly decemberben megkezdett kamatsmeiklus
folytatasi lehaiségeinek és iikitésének talalgatasa volt@tEma a piaci szergj korében.
Bar az altalanos kép biztatbnak mutatkozott, szimimden egyes kamatd@ntilést
megebzott legaldbb egy hazai vagy kilféldi piaci adahedy alapos Gvatossagra és turelemre
intette a dontéshozokat. A masodik negyedévre komat ebzetes GDP adat messze
elmaradt az elenét varakozasoktol, ugyanis a vart 2.5%-0s negyedédéesilés helyett
mindossze 1.2% emelkedést becsiltek, aminek koxtéthen az ets negyedévre szamitott
1.1%-0s mértek is felllvizsgalatra kerilt és 0.&4att korrigalva. Mindez amellett tortént,
hogy a lakosséagi fogyasztas becsitilt mértekedd elegyedév kdzel haromszorosa, 4.2% lett
az ebzetes becslések alapjan. A GDP enyhébb mértélvekedése mogott a cégek
felhalmozott készleteinek kisdprése, valamint a n@nderis globalis gazdasagi varakozasok
miatti elmaradd befektetéseik allhattak. A fogyasarindex — kbszonhé&tn az olajarfolyam
emelkedésének és az amerikai dollar enyhébb gyésgyigk is — némileg normalizalédott és
1.0% koruli mértéken alakult a félév soran. A 1@sallampapir hozama az év eleji 2.27%-
rol 1.47%-ra csokkent, amellyel kovette a biztonsapefektetéseknek tekintett eszk6zok
mozgasat. Tovabba etita csoportbol kiemelkédvolt az arany kurzusanak alakulasa, amely
24.58%-ot, mig az ezlst még ezt is tulszarnyalvd43%-ot emelkedett az év soran. A
részvenypiacot illéien az 500 legnagyobb amerikézsdei vallalatot reprezentald S&P 500
Index 2.69%-ot érsodott az els félév soran, mig az amerikai ingatlanpiacon teagked
véllalatok teljesitményét m&rFTSE EPRA/NAREIT US Index ezt is felllszarnyalva
10.42%-ot tudott emelkedni.
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Az Alap tobblethozamanak szempontjabdl kulcsforigasglobalis ingatlanpiac idei féléves
teljesitménye meghaladja a tavalyitként az amerikai régio &eljes teljesitményének
koszbnheten. Az eurOpai ingatlanszektor gyengébb év elejijataledolgozta junius
kozepére, azonban a brit népszavazast ktxehanast mar nem tudta a félév végeéig teljes
egészében korrigalni és igy -7.26%-on zart. Ezekaetényedknek a kovetkeztében a
globalis ingatlanpiaci teljesitményt tuk@FTSE EPRA/NAREIT Global Index 8.83%-ot
ergsodott. Az Alap ingatlanpiaci kitettségét biztogificioban szereplmogottes index értéke
0.29%-ot mérsekott a félév soran.

2. Az Alap céljai és stratégiaja bbb eréforrdsai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befekigknek tkevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetése mellett ledwdget nyudjtson arra, hogy a fizetési igéret réseped
teljesitményrészesedésnek megtaalrészesedjenek a vilag ingatlanpiacainak joveéldgin
illetve értékndvekedésdb Az Alapkezeb az Alap mindenkori sajatokéjének jelertis
hanyadat tervezi kamatoz6 befektetési eszkdzolkyeat OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestiesiértékpapirokba, repd Uugyletekbe és a
kamatkockazat kezelésére szolgalé szarmaztatotkosdizbe fektetni. A mogottes
konstrukcid teljesitményét fliggé teljesitményrészesedés,6zédén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasagok részvényeibe fektalapok befektetési jegyéiballo Mogottes kosarra
sz0l16 vételi opcion keresztil érfiedl.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati ézfiya szarmaztatott Ugyletek kockazata.
Ezen Ugyletekdl eredd kockazatokat megfek@lpartnerek kivalasztasaval probalja meg az
alapkeza) kezelni, akiknél a szarmaztatott Ugyletékired kifizetések visszafizetésének

kockazata minimalis.

Tovabbi és részaranyaban nagyobb kockazatot jelektaz Alap értékpapir befektetései. A
portfolidjaban a magyar allampapirok mellett hiidzetek altal kibocséatott kdtvények is
vannak eltéf kockazati midsitésekkel. Ezek kozott van olyan befektetés ishamdbar
nemzetkozi ratinggel rendelkezik (Moody's — L/T @aa nem befektetési vagy kdzvetlendl
az alatti, hanem magasan spekulativ kategoriabazilar

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejérejarata miatti megémésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak metjieh - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabdl.

Az Alap a ntikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt ke&get, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott évadékoeZetet.
Az Alapnak jowbeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények

Az Alap 2016 el§ félévi teljesitménye 1,55% volt. Az ddzaki elért hozambdl nem lehet
kovetkeztetést levonni az Alap jdlveni teljesitményére.
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5. Teljesitmény mérése

Id 6szak

Id 6szaki hozam

nem évesitett adat

2015. Uzleti év, indulastél (2015.01.27-2015.19.31. -3,09%

2016. uzleti félév (2015.12.31-2016.06.30.)

1,55%

Az Alap tokevédett, zartvégalap ezért az elért éves hozamokbdl nem lehettkéxeetést
levonni az Alap jogbeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére w@nadan.

Budapest, 2016. augusztus 10.

Dr. Barna Zsolt
Vezeérigazgato

Erdész Katalin
Vezerigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkeaedrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoéi nyilatkozat
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Statisztikai szamiel

MNB hatarozat szama: KE-I11-196/2015.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkdzok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 96,082 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 Il. Befektetett pénziigyi eszk6zok 96,082 0
8 1. Hosszu lejaratd bankbetétek 96,082 0
9 B. Forgbeszkdzok 3,654,926 3,813,066
10 Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kdvetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési killbnbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
15 Il. ERTEKPAPIROK 3,634,743 3,763,566
16 1. Ertékpapirok 3,591,499 3,744,258
17 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 43,244 19,308
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 114,579 -73,980
19 b) egyéb -71,335 93,288
20 IV. PENZESZKOZOK 20,183 49,500
21 1. Pénzeszkozok 18,891 49,500
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 1,292 0
23 |C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 313 0
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 313 0
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott tgyletek értékelési kilbnbozete 2,136 -4,004
27 ESZKOZOK OSSZESEN 3,753,457 3,809,062

Budapest, 2016. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#etrt.
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Statisztikai szamiel

MNB hatarozat szama: KE-I11-196/2015.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak )

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat t6ke 3,735,769 3,791,547
29 |I. INDULO TOKE 3,853,600 3,853,600
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,853,600 3,853,600
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
32 |II. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) - 117,831 62,053
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete - -
34 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 46,672 15,303
35 3. El6z6 év(ek) eredménye - 164,503
36 4. Uzleti év eredménye - 164,503 87,147
37 _|F. Céltartalékok - -
38 |G. Kotelezettségek 16,985 16,800
39 [I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 16,985 16,800
41 |lll. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET - -
42 |H. Passziv id 6beli elhatarolasok 703 715
43 |FORRASOK OSSZESEN 3,753,457 3,809,062

Budapest, 2016. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#etrt.
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-111-196/2015.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015.01.27.- 2016.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.06.30.
szam eFt eFt
1 |. Pénziigyi mlveletek bevételei 42,682 128,659
2 1. Pénziigyi mlveletek raforditasai 141,751 6,379
3 IIl. Egyéb bevételek 0 0
4 1. Mlkodési kdltségek 63,691 34,186
5 V. Egyeb raforditasok 1,743 947
6 V1. Rendkivili bevételek - -
7 VII. Rendkiviili r&forditdsok - -
8 VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok - -
9 IX. Targyévi eredmény - 164,503 87,147

Budapest, 2016. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#etrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Globalis Top Nyilvanos Tokevédett Zartvégi Szarmaztatott Alap féléves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Globalis Top Nyilvanos ¢éKevédett Zartvély Szarmaztatott Alap
képviseleteben eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Rémeb Zartkdtien Mikodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL GisbEbp Nyilvanos Bkevédett Zartvéiy
Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalnmtézhzamviteli elirasok alapjan, legjobb
tudasa szerint készitette el. A féléves beszarfiadgetlen kdnyvvizsgaldé nem vizsgalta.

A féléves jelentés valos és megbizhatd képet athacsatd eszkozdil, kotelezettsegei,
pénzugyi helyzetét, valamint nyereségér és veszteségély tovabba a vezéségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsato helyZgtéejlodeséél és teljesitményét, ismertetve a
fébb kockazatokat és bizonytalansagi téiéyet.

Budapest, 2016. augusztus 10.

Dr. Barna Zsolt Erdész Katalin
vezérigazgato vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkedel OTP Ingatlan Befektetési Alapke#el
Zartkorien Miilkodé Részvénytarsasag Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkealairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jdbdmmentum a cégszealairassal és/vagy
vagy egyéb feléls személy alairasaval ellatott papir alapt dokuomnartalmaval mindenben megegyezik és sajétkez
alairas nélkiil is cégs4arek illetve hitelesnek tekinthit
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